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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Zaskakujaco, piatkowa sesja zniosta czwartkowe spadki na gtéwnych indeksach
bazowych. Tym samym w Europie niemiecki DAX, czy francuski CAC40 moga pochwali¢
sie wzrostami w okolicy 1,0% w skali tygodnia - nalezy jednak zwrdci¢ uwage, ze to
wtasnie ten drugi z wymienionych broni najwyzsze poziomy od mementu marcowej
przeceny. Z drugiej strony miniony tydzien przynidst blisko 1,0% korekte w przypadku
gtdwnego indeksu na Wall Street. Inwestorom za oceanem cigzyty dwa czynniki, ktdre
sg ze soba zwigzane. Z jednej strony inwestorzy nadal obawiajg sie kolejnej fali
pandemii, co przektada sie na dalsze rozszerzanie obostrzer w kolejnych stanach, a
z drugiej rynek negatywnie zareagowat na wypowiedzi Sekretarza Skarbu USA, ktdry
poinformowat, ze gtéwne programy pozyczkowe Fed zwigzane z pandemia wygasna
juz 31 grudnia biezacego roku. Mimo iz $rodki te nie byty wykorzystywane w duzej
skali, byty swoistym zabezpieczeniem na najczarniejszy scenariusz.

Nieco bardziej pozytywny scenariusz rozegrat sie na krajowym rynku, gdzie podczas
piatkowej sesji WIG20 zyskat kolejne 1,70%, co przypieczetowato ponad 4,0% wzrost
w ostatnich 5 sesjach. Obroty siegnety blisko 0,9 mld PLN a w$réd blue chips prym
wiodty ponownie notowania Allegro zyskujace prawie 9,0%. Na drugim biegunie
znalazto sie PGNIG ze stratg ponad 3,0%. Na uwage zastuguje réwniez blisko 5,0%
wzrost notowari KGHM, ktdre zyskiwaty wraz ze wzrostami cen miedzi. W$réd
sektoréw z kolei dobrze radzita sobie branza gornica, informatyczna oraz sektor
bankowy, ktérego indeks od lokalnego minimum zyskat juz ponad 40%. Nieco stabiej
zachowywata sie grupa $rednich i mniejszych spétek, niemniej w kontekscie
listopadowych wzrostdw, ustapienie strony popytowej wydaje sie oczekiwane.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

Dzisiejszy dzied w kalendarium makroekonomicznym zostanie zdominowany przez
wstepne odczyty listopadowych wskaznikéw PMI. Z kolei w przypadku krajowych
inwestoréow uwaga skupiona bedzie na odczycie pazdziernikowej sprzedazy
detalicznej oraz produkcji budowlano-montazowej. Wsparciem dla notowari na GPW
moze by¢ réwniez informacja o planowanych poluzowaniu ograniczert w handlu - od
28 listopada czynne beda sklepy w galeriach handlowych oraz parkach handlowych.
Z punktu widzenia analizy technicznej, pigtkowa sesja przypieczetowata osiagnigcie
poziomu 1800 pkt na WIG20, ktdry od teraz bedzie stanowit mocne wsparcie. Oporem
pozostaje za$ poziom w zakresie 1850-1890 pkt., ktéry w poprzednich miesigcach byt
testowany z niepowodzeniem.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 52 353,64 1,36% 8,13% -9,47%
WIG20 1820,85 1,74% 9,93% -15,31%
mWIG40 3687,76 0,35% 2,48%  -564%
sSWIG80 14 924,56 0,75% 7,26%  23,90%
WIG20 USD 483,83 2,10% 1290% -14,60%
WIG20 TR 3 334,99 1,74% 9,93%  -14,80%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 3 557,54 -0,68% 3,32%  10,10%
Nasdaq C. 11 854,97 -0,42% 294%  32,10%
DAX 13137,25 0,39% 3,14%  -0,84%
CAC40 5 495,89 0,39% 11,50%  -8,07%
FTSE250 19 506,96 0,00% 880%  -10,86%
BUX 38 204,67 0,11% 13,40% -17,10%
IBEX 7 977,90 0,60% 15,20% -16,45%
NIKKEI 25 527,37 -0,42% 8,32% 7,91%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,179 0,6 pb -76pb  -928 pb
USA 0,823 -21pb  34pb -1096pb
Niemcy -0,585 -1,3pb -09pb -101,1pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,4665 -0,06% -2,11% 4,99%
USD/PLN 3,7663 0,04% -2,40%  -0,72%
CHF/PLN 4,1338 0,03% -2,83%  543%
GBP/PLN 5,0060 0,32% 0,22%  -0,49%
EUR/USD 1,1859 -0,10% 0,30% 5,76%
USD/IPY 103,82 0,04% -1,57%  -4,40%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 44,96 172%  417% -31,88%
WTI ($/bbl) 42,42 1,24%  1,73%  -30,53%
Ztoto ($/0zt) 1872,40 0,59% -2,24%  22,90%
MiedZ (c/Lb) 329,10 278%  454%  17,70%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 20.11.2020
WZROSTY SPADKI
OPENFIN 43,42% MILKILAND -6,96%
KRVITAMIN 18,18% AGROTON -6,89%
TRANSPOL 18,09% PCCEXOL -4,77%
URSUS 14,55% ARCTIC -3,85%
MONNARI 11,59% OAT -3,73%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 1101,33 25,79% 72,96%
NAIWIEKSZE OBROTY 20.11.2020
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
ALLEGRO 254,10 21 367 8,93%
PKNORLEN 133,26 12322 -0,48%
CDPROJEKT 109,80 8 536 1,14%
PKOBP 77,42 6 005 0,26%
MERCATOR 57,56 6 053 5,35%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ISW Komentarz Zarzadu
JSW zaktada, ze na koniec 2020 roku nie bedzie mie¢ zapasu koksu wielkopiecowego, poza
sktadowanym w portach pod kolejne zatadunki statkdow. Zapas najlepszych wegli koksowych
bedzie minimalny.
Sytuacja rynkowa jest niestabilna. Problemem jest nietypowa rozbieznos¢ w zachowaniu cen
koksu i wegla koksujacego. Spotka negocjuje zmiany formut cenowych ze swoimi partnerami.
Play Rozliczenie wezwania przez Iliad
Communications Po rozliczeniu wezwania Iliad bedzie posiada¢ 246.131.028 akcji Play Communications,
stanowigcych 96,7 proc. kapitatu i ogdlnej liczby gtoséw.
Iliad zapowiadat wczes$niej, ze w przypadku osiagniecia w wyniku wezwania progu 95 proc.
ogdlnej liczby akcji Playa, nie wyklucza przeprowadzenia przymusowego wykupu akcji
nalezacych do akcjonariuszy mniejszosciowych oraz delistingu.
Tauron Komentarz Zarzadu

e "Sumarycznie CAPEX powinien by¢ nizszy niz w 2020 roku. Chcemy, by nie byt on
wyzszy niz EBITDA".

e W naktadach inwestycyjnych niezmiennie wazny jest segment dystrybucji, mozliwy
jest lekki wzrost naktaddw w tym obszarze. ChcielibySmy wiecej inwestowac w
obszarze OZE. Bedzie tez jeszcze koncdwka inwestycji w BAT".

e @Grupa nie realizuje obecnie duzych projektéw. Ma bardziej zaawansowane projekty
farm fotowoltaicznych o mocy 20 MW,

e Grupa Tauron przewiduje, ze w przysztym roku jej EBITDA, w pordwnaniu do
tegorocznego wyniku oczyszczonego o one-offy, bedzie stabilna z lekka tendencja
wzrostowa.

e Spétka spodziewa sie poprawy wynikdw rdr w wydobyciu i wytwarzaniu, pogorszenia
w segmencie sprzedazy

SWIG80 i inne +/-
Alumetal Potencjalna dywidenda
Alumetal planuje w przysztym roku wrdci¢ do dzielenia sie zyskiem z akcjonariuszami.
Zarzad podtrzymuje polityke dywidendowa, zaktadajaca przeznaczenie min. 70 proc. zysku
na dywidende.
Alumetal Komentarz Zarzadu

o Alumetal zaktada, ze taczny CAPEX w 2020 r. wyniesie ok. 60 mln zt, a na 2021 r.
planuje kilkanascie miliondw zt wydatkéw inwestycyjnych.

e W pierwszym kwartale 2021 planowane jest osiaggniecie petnych zdolnosci
produkcyjnych w modernizowanym zaktadzie w Ketach. Unowoczesnienie bazy
produkecyjnej zapewni wzrost mocy wytworczych catej grupy z obecnych 250 tys. ton
do 270 tys. ton rocznie, ale tez poprawi efektywnos¢ produkcji. Planowane taczne
wydatki na ten projekt to 67,8 mln zt.

e "Celem jest na pewno petne wykorzystanie mocy produkcyjnych - chciatbym, zeby
byto to 2-3 lata - ale moze by¢ dtuzej. To by oznaczato pewnie ok. 10 proc. rynku
europejskiego, mieliSmy 6,5 proc. udziatu w rynku europejskim w 2019 r. W
przysztym roku ten rynek moze sie skurczyé. Celujemy w 9-10 proc. udziatu w rynku
europejskim".

BoomBit Wyniki 3Q20

BoomBit w trzecim kwartale 2020 zanotowat przychody w wysokosci 35,8 mln zt, zysk
EBITDA wynidst 6,1 mln zt, a zysk netto 2 mln zt. Jeszcze w listopadzie spdtka wprowadzi na
platforme Nintendo Switch nowa gre Ramp Car Jumping.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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"Grupa BoomBit posiada obecnie w portfolio kilkanascie gier hyper-casual, dla ktdrych
aktywnie prowadzi kampanie marketingowe, a najpopularniejsze z nich notujg 500 tys. -
milion pobran miesiecznie nawet kilka miesiecy po wydaniu".

Elektrotim

Komentarz Zarzadu

Elektrotim oczekuje, ze na poziomie zysku i przychoddw rok 2021 powinien by¢ podobny do
2020 r.,, a w pierwszym kwartale 2021 r. pozytywnie na wyniki wptywa¢ maja przesuniete
realizacje oraz sprzedaz z 2020 r. Elektrotim moze nie opublikowa¢ prognozy na 2021 r.

Getin Noble Bank

Sekurytyzacja syntetyczna portfela kredytdw hipotecznych

Getin Noble Bank rozpocznie realizacje transakcji sekurytyzacji syntetycznej portfela
kredytéw hipotecznych CHF o minimalnym zaktadanym wolumenie na poziomie 750 mln
CHF.

Planowana przez bank transakcja ma na celu przeniesienie ryzyka kredytowego portfela, w
tym ryzyka wynikajacego ze zmiany kursdw walutowych i w konsekwencji spowodowac ma
w stosunku do niego obnizenie poziomu wymogu kapitatowego.

W przypadku zawarcia transakcji poprawie maja ulec wskazniki kapitatowe banku. Ryzyko
prawne i regulacyjne, obejmujace spory sadowe i przymusowe przewalutowanie kredytdw
hipotecznych CHF nie zostanie przeniesione.

Getin Noble Bank, przy wsparciu JP Morgan Securities plc dziatajacego jako aranzer
transakcji, zwrdci sie do wybranego grona potencjalnych inwestorow z propozycja udziatu w
transakcji sekurytyzacji syntetycznej portfela.

Inno-G

ene

Umowa dystrybucyjna

Centrum Badan DNA, spdtka zalezna Inno-Gene, podpisata umowe dystrybucji produktu
SARS-CoV-2 RT-LAMP Fast Detection Kit z francuska firma MP Extra.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i dotyczy dystrybucji oraz promocji testu SARS-
CoV-2 RT-LAMP na terenie Francji. Firma MP Extra podejmie sie rejestracji produktu na
terenie Francji.

Strony okreslity umownie prognozowany poziom sprzedazy oraz ceng, ale Inno-Gene nie
podat szczeg6tdw poza tym, ze prognozuje znaczne zapotrzebowanie na testy typu RT-LAMP
na rynku francuskim.

Polimex-Mostostal

Komentarz Zarzadu

e Polimex Mostostal spodziewa sie, ze zamknie 2020 rok "bardzo przyzwoitymi"
wynikami i przychodami na poziomie ok. 1,6 mld zt. Spdtka widzi poprawe w
segmencie produkcji, ktory wskutek pandemii zostat najbardziej poszkodowany.

e Aktualny portfel zamdwier grupy Polimex Mostostal, pomniejszony o sprzedaz
przypadajaca na konsorcjantéw, wynosi ok. 3,9 mld zt. Portfel zamdwieri na 2020
rok wynosi 0,5 mld zt, na 2021 rok 1,6 mld zt, na 2022 rok 1,1 mld zt, a na lata
nastepne 0,7 mld zt.

e ZauwazyliSmy, szczegélnie w drugim kwartale, bardzo mocny spadek zamdwieni z
zagranicy. Produkujemy gtéwnie konstrukcje, ale tez kraty pomostowe - to sg rzeczy
na rynek budowlany i zauwazyliSmy bardzo duze zatrzymanie sprzedazy ze wzgledu
na lockdown. Na szczedcie w trzecim kwartale sytuacja zaczeta sig poprawiac i w
tej chwili normalnie pracujemy we wszystkich zaktadach produkcyjnych".

Private

Equity

Managers

Wezwanie na akcje

Tomasz Czechowicz, a takze MCI Management i MCI Capital Alternatywna Spotka
Inwestycyjna, wzywajg do sprzedazy 100 proc. akcji Private Equity Managers, oferujac za
jedng akcje 15 zt.

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw w wezwaniu nastapi 10 grudnia, a koniec wezwania
przewidywany jest na 8 stycznia 2021 roku.

Wzywajacy traktuja akcje Private Equity Managers jako dtugoterminowa inwestycje o
charakterze strategicznym.

Zamiarem wzywajacych jest doprowadzenie do potgczenia spotki z MCI Capital ASI. Ponadto
wzywajacy nie wykluczajg dalszego zwiekszania swojego udziatu w spotce, jezeli w ramach
wezwania nie zostang nabyte wszystkie akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Sniezka Komentarz Zarzadu
W ocenie zarzadu Fabryki Farb i Lakieréw Sniezka, rok 2021 moze by¢ trudny, jednak
spodziewany jest powr6t popytowych zachowar konsumentdéw i powolny, ale stabilny wzrost
rynku. Spétka dostrzega potencjat rynku biatoruskiego i spodziewa sie, ze 2020 r. jest
ostatnim rokiem spadkéw na tym rynku.

Tim Planowana dywidenda
TIM zamierza wyptaci¢ na poczet przewidywanej dywidendy na koniec 2020 roku tacznie
26,6 mln zt, co datoby 1,20 zt dywidendy zaliczkowe] na akcje.
Planowana kwota wyptaty dywidendy zaliczkowej obejmuje 5,5 mln zt zysku wypracowanego
w pierwszym potroczu 2020 roku, a 21,1 mln zt pochodzi ze $rodkdw zgromadzonych na
funduszu dywidendowym spatki.

Torpol Portfel zamdwien
Portfel zamdéwieri grupy Torpol ma wartos¢ okoto 1,98 mld zt netto, z wytaczeniem
konsorcjantéw. Portfel obejmuje prowadzenie robdét budowlanych do 2022 roku wtacznie.
Grupa zachowuje przy tym rentowno$¢ portfela zaméwien na poziomie ok. 5,5-6,0 proc. i
dobrg sytuacje ptynnosciowa. Srednia rentowno$¢ na sprzedazy brutto z portfela kontraktéw
grupy za ostatnie 12 miesiecy na koniec wrzesnia 2020 roku wyniosta 5,5 proc. (dla spotki to
odpowiednio 5,32 proc.).

Ultimate Games Plany spétki zaleznej
ConsoleWay z grupy Ultimate Games planuje debiut na NewConnect w 2021 roku. Debiut ma
by¢ poprzedzony emisja akcji, ktéra planowana jest na pierwszy kwartat przysztego roku.
ConsoleWay specjalizuje sie w tzw. portowaniu, czyli tworzeniu wersji istniejacych gier na
konsole. Firma dziata od lipca tego roku.
Spotka do tej pory zrealizowata dziewieC projektéw z przeznaczeniem na konsole Nintendo
Switch, a do konca roku ich liczba ma wzrosnaé do ok. 20.
"Docelowo zamierzamy portowa¢ rocznie trzy do czterech wiekszych tytutdw i kilka
mniejszych produkcji rocznie".

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
poniedziatek 23 listopada 2020
ASSECOPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ATLASEST Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
HERKULES Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
MABION Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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MDIENERGIA Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
MOSTALWAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
SOPHARMA Wyptata dywidendy za | pétrocze 2020 w wysoko$ci 0,04 BGN na akcje.
TOYA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,80 zt na akcje.
TSGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ZREMB Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

wtorek 24 listopada 2020
GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ABPL Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.
AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
BERLING Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
INPRO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
MEDICALG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
PHN Wprowadzenie do obrotu na GPW 49.325 akcji zwyktych na okaziciela serii C.
SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
SKYLINE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
TOYA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,80 zt na akcje.

$roda 25 listopada 2020
CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ARTIFEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ATLANTIS Publikacja raportu za pierwsze 3 miesiace roku obrotowego 2020/2021.
ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ESOTIQ Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
FON Publikacja raportu za pierwsze 3 miesigce roku obrotowego 2020/2021.

NWZA ws. zmiany uchwaty nr 8/24/06/2020 ZWZ z 24 czerwca 2020 roku w przedmiocie pokrycia niepokrytej
GOBARTO straty za rok 2018, potgczenia GOBARTO S.A. ze sp6tkami zaleznymi Tigra Trans spdtka z 0.0. oraz Tigra Trans
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz powotania RN VII Kadencji.

IFCAPITAL Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.

IFSA Publikacja raportu za pierwsze 3 miesiecy roku obrotowego 2020/2021.

IMS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

INTERSPPL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy rozpoczynajacy sie od 1 kwietnia 2019 roku i koriczacy 31 marca
2020 roku.

KCI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

MLSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PRAGMAFA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

SONEL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

TIM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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VIVID Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
ZEPAK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

czwartek 26 listopada 2020

ALLEGRO Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

KGHM NWZA WS. powo{ania na X kallder}cje cztonka RN wybranego w wyborach uzupetniajacych przez Pracownikéw Grupy
Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

ALTA Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

BBIDEV Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

BEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

BOWIM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

CCENERGY Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

CELTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

EFEKT Wyptata dywidendy 0,01 zt na akcje.

EMCINSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ENELMED Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

GROCLIN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

KRAKCHEM Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2020/2021.

MAKARONPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

MEXPOLSKA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

MFO Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

MIRBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

MO)J Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

SNIEZKA NWZA WS. Wyra?eniq zgody na zbycie ,zorgani;owgnej czesci przedsiebiorstwa FFiL Sniezka S.A. poprzez wniesienie
jako wktad niepieniezny (aport) do spotki zaleznej.

TOWERINV Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

TRAKCIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

UNIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

UNIMA NWZA ws. skupu akcji wtasnych oraz utworzenia specjalnego kapitatu rezerwowego.

URSUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

VOTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

XTPL Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

piatek 27 listopada 2020

06MAGNA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ADIUVO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ARCHICOM Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2019 w wysokosci 2,53 zt na akcje.
ATMGRUPA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
AWBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
BAHOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
BEDZIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
CIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
CZTOREBKA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
DATAWALK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
DELKO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
DROZAPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
EDINVEST Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
ELBUDOWA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ELEMENTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ELKOP Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
ENAP Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
ENERGOINS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
GAMEOQOPS Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
HELIO Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.
HOLLYWOOD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
HUBSTYLE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
IALBGR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
IBSM Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
IMMOBILE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
INDYGO Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
INVISTA Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
KANIA Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
KBDOM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
KGL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
KREDYTIN ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2019/2020.
LARQ Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
LIBET Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
LSISOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
MAXCOM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
MCI Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
MUZA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
NANOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
NOVAVISGR Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

X

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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NTTSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

OTMUCHOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PAMAPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

PBSFINANSE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

PLAYWAY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PLAYWAY NWZA WS, wyraZenlia zgody na przenigsienie zorganizowanych cze_s'ci przedsi_ebiorstwa spé{ki na rzecz podmiotu
trzeciego, powotania obecnych cztonkdw zarzadu na nowga kadencje oraz zmian w sktadzie RN.

POLNORD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

POZBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

PRIMAMODA Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

RAFAKO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

REDAN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

SANWIL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

TARCZYNSKI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

TRITON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

TXM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

VISTAL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

WIKANA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

WINVEST Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

WORKSERV Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

WORKSERV NWZA ws. podwyzszenia kapitatu ;ak{adowego w drodze emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii X,
wytaczenia prawa poboru oraz zmiany statutu.

ZPUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

CITYSERV Wyptata dywidendy 0,127 euro na akcje.

AIGAMES Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 23 listopada 2020
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) pazdziernik -6,50% -9,80%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik -0,30% 2,70%

Wtorek, 24 listopada 2020

10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo listopad 90,8 92,7
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) pazdziernik 16,80% 17,00%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond listopad 29
16:00 USA l(jnoi?lgeznacuef aBrggrﬁonsume”téW ) listopad 98 100,9
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien 4,17 mln brk
Sroda, 25 listopada 2020
10:00 Polska Stopa bezrobocia pazdziernik 6,10% 6,10%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw pazdziernik 970 tys. 959 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,5mln brk 0,77 mln brk
Czwartek, 26 listopada 2020
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK grudzien -490,00% -310,00%
10:00 Strefa Euro Podaz pienigdza M3 (r/r) pazdziernik 10,50% 10,40%
13:30 Strefa Euro Protokdt z posiedzenia ECB pazdziernik
Piatek, 27 listopada 2020
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -2,40%
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik -3,30%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce listopad 86,5 90,9
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -3,10%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
sm[]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezedniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w cato$ci wptacony.
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