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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Po wtorkowych umiarkowanych spadkach, ktére w duzej mierze wnikaty z czesciowej
realizacji zyskéw i swego rodzaju uspokojeniem nastojéw na rynku, sroda przyniosta
skromne odreagowanie. Indeksy bazowe w Europie Zachodniej koriczyty handel ze
wzrostami w okolicach 0,50%. Chociaz na rynek nie naptynety nowe istotne informacje
a inwestorom cigzyty nowe dane o zachorowaniach, wydaje sie iz popyt kontynuuje
dyskontowanie scenariuszu szybszego zakoriczenia pandemii, niz oczekiwano jeszcze
dwa-trzy tygodnie wczes$niej. Wsparciem dla powyzszej tezy byta aktualizacja
skutecznosci szczepionki Pfizer, ktdra okazuje sie o 5 p.p wyzsza po kolejnych
badaniach klinicznych.

W powyzsze wpisywaty sie notowania na GPW, gdzie WIG20 zyskat 0,94% i tym samym
znalazt sie na najwyzszym poziomie od ponad dwdch miesigecy. Poza spétkami
paliwowymi na czele z PKN Orlen oraz PGNIG znajdowaty sie notowania CCC, ktére
zyskaty ponad 5,0%. Na drugim biegunie znalazty sie notowania JSW z ponad 5,0%
spadkiem, co byto odpowiedzia na wczorajsze kilkunastoprocentowe wzrosty. W
podobnej skali jak blue chips wzrosty notowat segment $rednich oraz mniejszych
spotek, przy czym w ich przypadku notowana indeksdw zblizaja sie do lokalnych
maksiméw. Od pazdziernikowego minimum indeks SWIG80 wzrdst juz ponad 16%, bez
wiekszych korekt, ale za to z trzema wyraznymi lukami na otwarciu. Z uwagi na
powyzsze oraz opér na poziomie tegorocznych — maksiméw  ros$nie
prawdopodobieristwo korekty w krétkim terminie, co schtodzitoby nieco nastroje
inwestoréw

Na rynku surowcdw nadal zyskiwaty ceny surowcéw przemystowych oraz paliw. Ceny
aluminium zanotowaty tegoroczne maksimum, z kolie ceny ropy naftowej gatunku
Brent ponownie zblizyty sie do poziomu 45 USD za barytke.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Podobnie jak wczoraj, dzi$ réwniez trudno o istotniejsze pozycje w kalendarium
makroekonomicznym. Z tego wzgledu inwestorzy moga wigksza uwage przywigzywac
do dzisiejszych wystapieri prezes Europejskiego Banku Centralnego oraz $ledzic
doniesienia w kwestii negocjacji dotyczacych budzetu UE, od ktérego rdwniez zalezg
Srodki w Funduszu Odbudowy. Z drugiej strony inwestorom nadal ciagza doniesienia
dotyczace przebiegu kolejnej fali pandemii i wprowadzanych obostrzen
gospodarczych przez poszczegdlne panstwa. Wydaje sig, ze w obecnym otoczeniu
trudno oczekiwaé wyraznej przewagi popytu na rynkach akcji w perspektywie korica
tygodnia.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 52 232,17 0,87% 8,53% -9,68%
WIG20 181043 0,94% 9,85%  -15,80%
mWIG40 3725,52 0,74% 4,52% -4,67%
sWIG80 14 884,45 0,54% 7,56%  23,60%
WIG20 USD 480,89 1,49% 13,30% -15,12%
WIG20 TR 3 315,90 0,94% 9,85%  -15,29%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 3 567,79 -1,16% 411%  10,40%
Nasdaq C. 11 801,61 -0,82% 2,81%  31,50%
DAX 13 201,89 0,52% 2,70%  -0,36%
CAC40 5511,45 0,52% 11,50%  -7,81%
FTSE250 19 699,87 0,94% 10,30%  -9,98%
BUX 38 361,82 2,38% 14,20% -16,75%
IBEX 7 981,50 0,59% 16,30% -16,42%
NIKKEI 25 634,34 -0,36% 8,29% 8,36%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,168 -24pb  -95pb  -939 pb
USA 0,869 07pb  97pb '123'0
Niemcy -0,554 0,9 pb 36pb  -980 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,4666 -0,49% -2,36% 5,00%
USD/PLN 3,7687 -0,39% -3,05%  -0,66%
CHF/PLN 4,1353 -0,39% -3,15% 547%
GBP/PLN 5,0002 -0,37% -0,61%  -0,60%
EUR/USD 1,1852 -0,10% 0,71% 5,70%
usD/IPY 103,83 -0,35% -1,52%  -4,39%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 44,34 1,35% 4,04%  -32,82%
WTI ($/bbl) 42,01 1,40% 231%  -31,20%
Ztoto ($/0zt) 187390 -0,59% -1,98%  23,00%
Miedz (c/Lb) 319,80 0,00% 3,63%  14,30%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 18.11.2020
WZROSTY SPADKI
MILKILAND 33,33% MOBRUK -11,59%
WIELTON 21,99% ISW -5,41%
NOWAGALA 18,18% BAHOLDING -5,27%
NANOGROUP 14,41% MIRBUD -4,37%
BIOMEDLUB 14,29% INGBSK -4,08%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 1163,63 34,83% 64,93%
NAJWIEKSZE OBROTY 18.11.2020
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
ALLEGRO 210,84 17793 -0,87%
CDPROJEKT 114,88 9508 1,33%
PKOBP 107,06 7184 1,26%
PKNORLEN 91,42 8 664 4,05%
pzU 67,68 6 058 1,57%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Ciech Komentarz Zarzadu

Rok 2021 bedzie lepszy dla grupy Ciech dzieki m.in. uruchomieniu warzelni soli i
wykorzystaniu potencjatu sody oczyszczone;j.

"Cho¢ prognozowanie sytuacji w najblizszych kwartatach nadal jest obarczone duzg
niepewnoscia, to z ostroznym optymizmem patrzymy w przysztosc. Potwierdzajg sie nasze
prognozy mowigce o0 ozywieniu w ksztatcie litery U w przypadku podstawowych biznesow.
Dostrzegamy dalszy potencjat rozwoju biznesu Agro w Nowej Sarzynie, a takze analizujemy
mozliwosci zwiekszania mocy produkcyjnych w krzemianach. Przy obecnych zatozeniach
makroekonomicznych, a takze uwzgledniajac uruchomienie warzelni soli, wykorzystanie
potencjatu rynkowego sody oczyszczonej oraz dalsze zwiekszanie efektywnosci biznesowej
dzieki zaangazowaniu naszych pracownikow, oceniamy, ze przyszty rok powinien by¢ nieco
lepszy dla Grupy"

Comarch Komentarz Zarzadu

e Portfel zamdwien Comarchu na 2020 rok jest wyzszy o 5 proc. od backlogu
notowanego przed rokiem. Spotka spodziewa sie wzrostu przychoddéw w segmencie
telekomunikacji, medidw i IT w czwartym kwartale oraz w 2021 roku, dzieki
pozyskaniu duzych kontraktow.

e Comarch przyglada sie celom akwizycyjnym, gtéwnie w Europie, ale nie planuje
zamkniecia zadnej transakcji w czwartym kwartale.

e @Grupa wstepnie szacuje, ze naktady inwestycyjne na budowe centréow danych w USA
wyniosg kilkanascie min USD. Doktadne dane poda po zakoriczeniu projektowania i
podjeciu ostatecznej decyzji 0 rozmiarze inwestycji.

Enea Szacunkowe wyniki 3Q20
Grupa Enea szacuje, ze odnotowata po trzech kwartatach 2020 roku 2.635 mln zt EBITDA i 62
mln zt straty netto przypadajacej na akcjonariuszy jednostki dominujacej. Przychody ze
sprzedazy netto oraz inne dochody wyniosty w tym okresie 13.464 mln zt.

Eurocashv Emisja obligacji
Eurocash 18 listopada zawart umowe z BNP Paribas BP, Powszechng Kasg Oszczednos$ci Bank
Polski oraz Santander BP, na podstawie ktdrej ustanowit program emisji obligacji do taczne;
wartosci nominalnej obligacji wynoszacej 1 mld zt.
Eurocash rozwaza dokonanie pierwszej emisji obligacji w ramach programu w ciggu dwoch
miesiecy od dnia ustanowienia programu w kwocie do 200 mln zt, przy czym przewiduje sie,
ze obligacje pierwszej serii beda oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej, a
termin ich wykupu bedzie wynosit od 3 do 5 lat.
Decyzje w sprawie przeprowadzenia emisji i okreslenia jej ostatecznych parametréw, w tym
wartosci emisji, zapadalnosci czy marzy odsetkowej, spotka podejmie na dalszym etapie
procesu, co bedzie uzaleznione od wystapienia odpowiednich warunkéw rynkowych.

Famur Nowa umowa
Famur podpisat umowe z Polskie Maszyny Group, ktérej przedmiotem jest dostawa maszyn

gérniczych przeznaczonych do eksploatacji na terytorium Federacji Rosyjskiej w kopalni +
wegla koksujacego "Inaglinskij", wchodzacej w sktad 000 UK Kolmar
KGHM Wyniki 3Q20
e Skorygowana EBITDA grupy KGHM wyniosta w trzecim kwartale 2020 roku 1,767 mld
zt wobec 1,522 mld zt w drugim kwartale 2020 r. i wobec 1,38 mld zt przed rokiem.
Wynik okazat sie 4,5 proc. wyzszy od konsensusu PAP Biznes, ktéry zaktadat 1,69
mld zt skorygowanej EBITDA.
e Przychody grupy KGHM wyniosty 5,63 mld zt wobec 5,933 mld zt oczekiwanych
przez rynek.
Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e  Zysknetto grupy, przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej, wynidst 472 mln
zt wobec 695 mln zt rok wczesniej. Analitycy oczekiwali tymczasem, ze spotka
zanotuje zysk netto na poziomie 637,7 mln zt.

e Jednostkowy skorygowany zysk EBITDA spétki KGHM Polska MiedZz w trzecim
kwartale wynidst 1.121 mln zt wobec 949 mln zt przed rokiem. Przychody spotki
wyniosty 4,463 mld zt.

e Skorygowany zysk EBITDA Sierra Gorda w Il kwartale - proporcjonalnie do 55 proc.
udziatow, ktére posiada w spétce KGHM - wynidst 351 mln zt wobec 173 mln zt rok
wczesniej. Przychody spdtki wyniosty 625 miln zt.

e KGHM International - spotka zalezna KGHM, wtasciciel m.in. kopalni Victoria i Ajax
w Kanadzie oraz Robinson w USA - wypracowat w trzecim kwartale 233 mln zt
skorygowanego zysku EBITDA wobec 179 mln zt zysku rok wczesniej. Przychody
spotki wyniosty 757 mln zt.

o Gotéwkowy koszt produkcji miedzi w koncentracie C1 w trzecim kwartale w KGHM
Polska Miedz wynosit 1,61 USD/funt, w KGHM International 1,62 USD/funt, a w
Sierra Gorda 1,21 USD/funt.

LPP

Zakoriczenie ABB

Inwestorzy instytucjonalni zgtosili popyt na wszystkie akcje wtasne LPP sprzedawane w
trybie budowania przyspieszonej ksiegi popytu. Spétka sprzedaje 17.099 akcji wtasnych, ktére
stanowig 0,97 proc. kapitatu zaktadowego i uprawniajg do 0,55 proc. gtoséw na WZ po 6.600
7t za sztuke

PGE

Komentarze Zarzadu

Grupa PGE zaktada, ze w przysztym roku wzrosng naktady inwestycyjne na zrddta
niskoemisyjne, odnawialne i w segmencie cieptownictwa. Nizsze rdr beda naktady w
energetyce konwencjonalnej.

"Z nowymi farmami wiatrowymi na ladzie bedziemy musieli poczeka¢. Z informacji
prasowych wynika, ze ustawa odlegtosciowa na razie nie bedzie tagodzona. W zwiazku z tym
bardziej intensywnie zwracamy sie ku potencjalnym akwizycjom w obszarze onshore".
Grupa PGE spodziewa sie, ze w 2021 roku jej EBITDA moze by¢ wyzsza rdr we wszystkich
segmentach z wyjatkiem energetyki konwencjonalnej

PGE szacuje obecnie naktady inwestycyjne na transformacje kompleksu Betchatéw na ok. 2,5
mld zt.

PGNIG

Wyniki 3Q20

Grupa kapitatowa PGNiG miata w trzecim kwartale 2020 roku 6,39 mld zt przychoddw, 1,33
mld zt EBITDA, 588 mln zt zysku operacyjnego oraz 116 mln zt zysku netto. Wyniki sg zgodne
z wezesniejszymi szacunkami.

"Epidemia koronawirusa ma wptyw na wszystkie segmenty naszej dziatalnosci, co znalazto
odzwierciedlenie m.in. w przychodach grupy. Z drugiej strony, istotne obnizenie kosztow
pozyskania paliwa gazowego pozwolito nam wypracowac rekordowe wsrod polskich spotek
wyniki EBIT i EBITDA".

"Kluczowe znaczenie dla wynikéw finansowych GK PGNiG w kolejnych kwartatach ma zmiana
formuty cenowej w kontrakcie jamalskim, a nie zwrot nadptaty za dostawy gazu zrealizowane
w ramach tego kontraktu w poprzednich latach. Wygrana w arbitrazu zdecydowanie
poprawita warunki prowadzenia naszej dziatalnosci handlowej poprzez wieksze powigzanie
kosztu zakupu gazu ze Wschodu z rynkowymi notowaniami tego paliwa w Europie".

Play
Communications

Zakup akcji przez Iliad
Tollerton Investments Limited oraz oraz Partners S.a.r.l sprzedaty Iliad spoétki, ktdre tacznie
majg 40,2 proc. gtoséw na WZ Play Communications.

PzU

Wyniki 3Q20
e Zysk netto przypisany wtascicielom jednostki dominujacej grupy PZU w trzecim
kwartale 2020 roku wzrdst do 890 mln zt z 879 mln zt rok wczesniej . Zysk okazat

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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sie 23 proc. powyzej oczekiwan rynku, ktory spodziewat sie, ze wyniesie on 722 mln
zt.

o "W Il kwartale mieliSmy sytuacje, w ktorej dywersyfikacja biznesu grupy PZU
okazata sie istotnym czynnikiem dla osiggnietych wynikdw. Z jednej strony
zanotowali$my nizsza sprzedaz w ubezpieczaniach komunikacyjnych, spowodowang
spowolnieniem na rynku sprzedazy samochoddw, z drugiej jednak - wzrosta
sprzedaz po stronie ubezpieczen na zycie, gtdwnie z uwagi na rosnace
zapotrzebowanie na ubezpieczenia ochronne".

e PZU wstepnie szacuje wptyw wzrostu wyptacanych Swiadczen z tytutu smierci na
wyniki grupy w 2020 roku na 50-150 mln zt.

e PZU poinformowat, ze docelowy poziom wyniku w roku 2020 bedzie uzalezniony od
dalszego przebiegu pandemii, poziomu $wiadczern zwigzanych ze zgonami,
Swiadczenl z tytutu leczenia szpitalnego, efektu lockdownu i rozwigzania czesci
rezerw matematycznych.

e PZU podato, ze do konca Il kwartatu nie obserwowato istotnego negatywnego
wptywu pandemii COVID na wyniki na ubezpieczeniach na zycie.

Tauron Wyniki 3Q20

e Zysk netto grupy Tauron w Il kwartale 2020 roku wynigst 376,9 mln zt wobec 302
mln zt zysku przed rokiem. Tauron szacowat wczesniej, ze zysk netto wynidst w tym
okresie 377 mln zt.

e Zysk netto, przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej, wyniost 376,6 mln zt.

e  Zysk operacyjny grupy Tauron wyniost 539,4 mln zt wobec 481,4 mln zt zysku przed
rokiem, zysk EBITDA ok. 1.006 mln zt (wzrost o 8 proc. rdr), a przychody ze sprzedazy
siegnety 4,989 mld zt (4,696 mld zt rok wczesniej).

e Tauron informowat wczesniej, ze wedtug szacunkdw EBITDA grupy wyniosta w Il
kwartale 1.006 mln zt, zysk operacyjny 524 miln zt, zysk netto 377 mln zt, a
przychody ze sprzedazy 5,101 mld zt.

e Po trzech kwartatach 2020 roku grupa Tauron ma 14,9 mld zt przychoddw ze
sprzedazy, co oznacza wzrost 0 6 proc. rdr. Na wzrost przychoddw pozytywnie
wptynety wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej oraz wyzsze stawki
ustug dystrybucyjnych.

e EBITDA wzrosta do 3,4 mld zt z 3,16 mld zt rok wczesniej.

e Spotka poinformowata w komunikacie prasowym, ze szacowany negatywny wptyw
COVID-19 na wynik EBITDA wynidst 171 mln zt.

SWIG80 i inne s
Auto Partner Komentarz Zarzadu
Auto Partner, ktérego marza netto, wedtug wstepnych szacunkdw po trzech kwartatach
wzrosta do 6,61 proc., spodziewa sie jej nieduzego spadku w czwartym kwartale 2020 roku..
Grupa chce powrdci¢ do wyptaty dywidendy. +
Grupa w grudniu lub styczniu planuje uruchomié jedng filie w Polsce, a w catym pierwszym
potroczu 2021 zaktada uruchomienie kolejnych kilku. Obecnie Auto Partner ma 90 filii.
Decyzja odno$nie nowego magazynu centralnego grupy powinna zapasc do korica 2020 roku
lub na poczatku przysztego. W tej chwili brane sg pod uwage rézne warianty.
Blirt Komentarza Zarzadu
Blirt obserwuje dalszy wzrost zapotrzebowania na produkty do diagnostyki. W najblizszych +
kwartatach mozna oczekiwac utrzymania sie tych trenddw. Spétka planuje powiekszy¢ swoja
oferte diagnostyczna.
Elektrotim Obnizenie prognoz

Elektrotim obnizyt prognoze skonsolidowanego zysku netto, jaki planuje osiagna¢ w 2020
roku o 6 proc. do 14,8 mln zt. Prognoza przychoddw ze sprzedazy na ten rok zostata
zmniejszona 0 2 proc. do 293 mln zt. Elektrotim ocenia, ze przesuniete realizacje oraz

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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sprzedaz z 2020 r. bedg wptywaty pozytywnie na wyniki grupy w pierwszym pétroczu 2021
r.

K2 Internet Program motywacyjny
K2 Internet ustanowit program motywacyjny, w ramach ktérego spétka bedzie mogta
przydzieli¢ cztonkom zarzadu do 150 tys. akcji - podata spotka uchwatach po walnym
zgromadzeniu.
Celami finansowymi warunkujacymi przydziat akcji jest wypracowanie przez spotke co
najmniej 12 mln zt EBITDA w roku obrotowym 2022 oraz tgcznie co najmniej 30 mln zt w
latach 2020-2022 lub osiagniecie przez spétke kursu akcji na poziomie nie nizszym niz 22 zt
w pierwszym kwartale 2023 roku.

Mobruk Komentarz Zarzadu

Mo-Bruk, dziatajacy w branzy gospodarki odpadami, widzi szanse rozwoju w akwizycjach
oraz eksporcie paliwa alternatywnego za granice. Spétka spodziewa sie, ze rozpoczecie
wsp6tpracy z partnerami zagranicznymi - w tym m.in. z Ukraing i Niemcami, w zakresie
sprzedazy paliwa alternatywnego, bedzie mozliwe w najblizszych miesigcach.

Celem sp6tki na najblizsze lata jest takze dzielenie sie zyskiem z akcjonariuszami - zgodnie
z polityka dywidendowa jest to wyptata na poziomie 50-100 proc. zysku netto. Celem jest
wyptata dywidendy blizej tej gornej granicy.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data  Ticker Wydarzenie
czwartek 19 listopada 2020
GRUPAAZOTY  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PGNIG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PZU Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ALUMETAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ARCHICOM Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 2,53 zt na akcje.

ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

CNT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ELEKTROTI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

INC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

IPOPEMA Publikacja raportu za |1l kwartat 2020 roku.

IZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

JWCONSTR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

K2INTERNT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
KREC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
KRKA Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy 2020 roku.

MASTERPHA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
MEGARON Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

NWZA ws. przyjecia nowego Regulaminu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz wyptaty dywidendy
NOVITA nadzwyczajnej ze Srodkdw pochodzacych z istniejacego w spétce kapitatu zapasowego utworzonego z zyskow z
lat ubiegtych.

OEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

OPENFIN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PMPG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
REINO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
RYVU Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
WOIAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

piatek 20 listopada 2020

Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 8,35 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Polski Koncern

ENERGA Naftowy Orlen S.A.

PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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ARCHICOM Eiéjeg ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2019 w wysokosci 2,53 zt na
BOOMBIT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

DGA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ITMTRADE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

IZOLACIA Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

POLIMEXMS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

QUANTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
RELPOL NWZA

SCOPAK Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

STAPORKOW Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

TERMOREX Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ULTGAMES Publikacja raportu za Ill kwartat 2020 roku.

UNIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

YOLO Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

poniedziatek 23 listopada 2020

ASSECOPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
ATLASEST Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

HERKULES Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
MABION Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

MDIENERGIA  Publikacja raportu za Ill kwartat 2020 roku.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PRAGMAFA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

SOPHARMA Wyptata dywidendy za | pétrocze 2020 w wysokosci 0,04 BGN na akcje.

TOYA Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,80 zt na akcje.

TRANSPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

TSGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ZREMB Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 16 listopada 2020
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 6,90% 6,50% 6,90%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 4,30% 4,90% 3,30%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) pazdziernik 4,20% 4,20% 4,30%
Wtorek, 17 listopada 2020
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych listopad 0,60% 0,60% 0,60%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik 0,30% 0,50% 1,90%
1515 USA Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik 1,10% 0,80% -0,60%
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien 4,17 mlnbrk 1,9 minbrk -51 mln brk
Sroda, 18 listopada 2020
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (m/m) pazdziernik 0,00% 0,10% 0,40%
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 0,70% 0,60% 0,50%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -1,40% -0,70% -1,60%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) pazdziernik -0,30% -0,30% -0,30%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,4 mln brk 4,28 mln brk
Czwartek, 19 listopada 2020
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) pazdziernik -1,10% -1,20%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) pazdziernik 4,60% 5,60%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii listopad 22,0 32,3
16:00 USA 'C”Odn?ésrevgi‘;aéggtgw wyprzedzajacych - pazdziernik 0,60% 0,70%
Piatek, 20 listopada 2020
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 0,00%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) pazdziernik -0,70% -0,30%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -0,70% -1,00%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik 0,40% 1,50%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 4,10% 4,70%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 0,50% 5,90%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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(998 BIURO MAKLERSKIE N

d

e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl
www.bnpparibas.pl




- 0
KOMENTARZ PORANNY {Q
19 listopada 2020

SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* * BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
sm[]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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