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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D 1M ‘o
WIG 51 781,80 -0,29% 7,59% -10,46%
Po kolejnych pozytywnych informacjach odnosnie szczepionki na koronawirusa i WIG20 1793,56 -0,30% 8,83% -16,58%
mocnych wzrostach w poniedziaﬁek, ,W trakcie wtorkowej ses;i mi.elis’njy do czylnienia mWIG40 3698,19 -0,35% 3,76% -5,37%
z umiarkowana realiz'ac:ja zyskon | swego rodza'Ju odpoczy.nkle.m mvx@storow .na SWIGSO 1480387 0,16% 6.98% 22.90%
rynkach po okresie duzej zmiennosci. O ile w trakcie porannej sesji w Azji przewazat
kolor zielony, tak notowania na europejskich parkietach byty mieszane (wzrosty we WIG20 USD 47382 -0,53% 12,70% -16.37%
Francji, spadki w Niemczech, Hiszpanii albo Wielkiej Brytanii), a na Wall Street WIG20 TR 3285,00 -0,30% 8,83% -16,08%
przewazat kolor czerwony. Przy czym gtéwne indeksy znajduja sie przy swoich ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
tegorocznych maksimach (Europa) albo historycznych rekordach (USA) wiec chwilowa S&P500 3 609,53 -0,48% 5,33% 11,70%
przerwa welwzrosta/cr'] nie zabu.lfza trwajaccegov gd marcg trendEJ vwzrostovx./ego: Nasdaq C. 11 89934 -0,21% 3,66% 32.60%
Zvyracgnjy rolvv'nocz.esnle uvvv.age,l iz druga z koL'e| mforvmaqa odnosnie s”zczep|on'k| DAX 1313347 -0,04% 217% -0.87%
miata juz mniejsze i bardziej krotkotrwate oddziatywanie na wycene akcji, co moze
$wiadczy¢ o zdyskontowaniu przez gietdy bardziej pozytywnego scenariusza odnosnie CACA0 5483,00 0,21% 10,90% -8,28%
przebiegu pandemii w obliczu ciagle rosnacej liczby zachorowar na COVID-19 na FTSE250 1951617 -0,47% 9,24% -10,82%
$wiecie. We wtorek nieco lepiej radzit sobie ponownie sektor technologiczny. Poza BUX 37 470,50 0,15% 11,50% -18,69%
powyzszymi informacjami wptyw miato potwierdzenie dotaczenia akcji Tesli do IBEX 7 934,30 -0,65% 15,70% -16,91%
Indeksu S&P500 od 21 grudnia. NIKKE| 2572814  -110%  86%  876%
Na krajowym rynku, analogicznie jak na rynkach bazowych, réwniez obserwowalismy OLEUIEALE S L0 10 L e
umiarkowang przecene. Zaréwno WIG20, jak i mWIGA40 tracity po ok. 0,3% odbijajac Polska 1192 0,5 pb 71pb  -915pb
sie od okolic lokalnych szczytéw z Il kwartatu. Najwiekszy negatywny wptyw na USA 0,862 -4,6 pb 9,0 pb -105,7 pb
indeks blue chipdw miata kontynuacja przeceny Allegro (-6,2%), ktére w cenie Niemcy -0,563 -1,8 pb 4,6 pb -98,9 pb
zamkniecia osiagneto najnizszy poziom od debiutu spétki na GPW. Z drugiej strony WALUTY Kurs 1D ™M YTD
informacje o przyznaniu pomocy ze strony PFR wywindowato kurs JSW (+14,5%). EUR/PLN 44886 0.43% T188% 551%
Na rynku walutowym obserwowaliSmy wczoraj ostabienie ztotego. Zaréwno kurs USD/PLN 37836 0,37% -2,67% -0.27%
EUR/PLN, jak i USD/PLN po fali aprecjacji od poczatku miesigca na bazie lepszych CHF/PLN 4,1516 0,50% -2,77% 5,89%
nastrojow globalnych, dotarty do lokalnych poziomdw wspar¢ z poczatku GBP/PLN 5,0186 0,89% -0,25% -0,24%
pazdziernika. Negatywnie na ztotego, jak i waluty regionu, mogty w ostatnim czasie EUR/USD 1,1863 0,06% 0,81% 5,80%
oddziatywac réwniez doniesienia odnosnie braku zgody Polski i Wegier na ksztatt USD/IPY 104,19 -0,37% -1,18% -4,06%
nowego budzetu UE na lata 2021-27.
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 43,75 -0,16% 2,65% -3371%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII W1 (/b50) e oo oo i
W zwiazku z brakiem istotniejszych publikacji danych makroekonomicznych na Ztoto ($/0zt) 188510 -0,14% -1,39% 23,80%
$wiecie w najblizszych dniach oraz bliskosci oporéw w notowaniach globalnych Miedz (c/Lb) 319,80 -0,74% 3,63% 14,30%
indeksdw akcji spodziewamy sie spadku zmiennosci, ewentualnie niewielkiej korekty
wycen na najblizszych sesjach. Powyzsze zaleze¢ bedzie jednak od dalszych NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 17.11.2020
informacji odnosnie badari nad lekami i szczepionkami na COVID-19, a takze przebiegu WZROSTY SPADKI
san,wej pandemii i wprowadzanych obostrzeri gospodarczych przez poszczegélne CFl 38,23% ATREM -9,09%
panstwa. KSGAGRO  2547% OAT  -830%
MILKILAND 23,81% NANOGROUP -7,81%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) w14 A0 643
35% NTTSYSTEM 13,27% PROTEKTOR -6,42%
25% ,
\ OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
150/0 GPW 1577,39 43,77% 55,19%
Sf NAJWIEKSZE OBROTY 17.11.2020
% Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
“L5% ALLEGRO 275,73 22 160 -6,22%
“25% PKNORLEN 176,27 14623 1,53%
~35% KGHM 152,89 6 650 -1,59%
-45% : PKOBP 113,68 10957 0,30%
19 wie "2 wiso M2 mwigao €2 swicso CDPROJEKT 105,24 9 282 2,55%
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WIG20 i mWIG40 +/-
11 BIT Wyniki 3Q"20
Przychody wyniosty 18,0 mln zt (-3,7% r/r, zgodnie z oczekiwaniami). EBITDA to 11,3 mln zt +
(+84,3% r/r i +12,3% od oczekiwan). EBIT to 8,7 mln zt (+324,1% r/r i +15,3% od konsensusu),
a zysk netto wyniost 7,1 mln zt (+552% r/r i +6,8% od konsensusu).
Comarch Wyniki 3Q'20
Przychody wyniosty 353,7 mln zt (-0,2% r/r i -5,2% od konsensusu). EBITDA to 64,5 mln zt (-
28,0% r/r i -2,9% od prognoz). EBIT to 46,1 mln zt (-30,4% r/r, +6,7% od konsensusu), a zysk
netto j.d. wynidst 32,5 mln zt (-23,6% r/r, +10,1% od oczekiwan).
Enea Zmiany w zarzadzie
Rada nadzorcza Enei odwotata we wtorek Jarostawa Otowskiego z funkcji cztonka zarzadu ds. -
finansowych.
ISW Wsparcie finansowe od PFR
PFR, w ramach programu rzadowego Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla
Duzych Firm, udzieli JSW wsparcia w formie pozyczki ptynnosciowej w kwocie 1 mld zt.
Wyptata pozyczki w ramach tarczy ma nastgpi¢ nie pozniej niz do korica 2020 roku, a
ostateczny okres na sptate zobowigzan wynikajacych z udzielonej pozyczki przypada 30
wrzesnia 2024 r. +
Zgodnie z obecnym projektem umowy pozyczki do wazniejszych jej postanowieri nalezy m.in.
nierekomendowanie przez zarzad spotki, w okresie trwania wsparcia, uchwalenia przez
walne zgromadzenie dywidendy, zaliczki na poczet dywidend lub wyptaty jakiegokolwiek
innego wynagrodzenia, a takze brak mozliwosci, bez uprzedniej zgody PFR, podejmowania
dziatan skutkujacych: zmiang formy prawnej, podziatem lub fuzja, potaczeniem, konsolidacja
lub restrukturyzacja.
PGE Wyniki 3Q'20 zgodne ze wstepnymi
Zysk netto grupy PGE, przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej, wyniost w
trzecim kwartale 2020 roku 273 mln zt wobec 471 mln zt zysku rok wczesniej. EBITDA
wyniosta 1.546 mln zt wobec 1.677 mln zt przed rokiem i byta zgodna z wczesniejszymi
szacunkami.
PKP Cargo Wywiad z prezesem
e PKP Cargo z powodu pandemii moze w 2020 roku nie osiagnac¢ celu inwestycji na
poziomie 0,85 EBITDA, ale pozostaje on aktualny na 2021 rok.
e Optymalizacja procesdow przewozowych, wzrost efektywnosci pracy i dyscyplina
kosztowa, moga nie by¢ wystarczajace do wypracowania zysku na koniec 2020 roku.
e Grupa nadal planuje dostosowywac zatrudnienie do sytuacji rynkowe;j.
e Prezes wskazat, ze grupa widzi z miesigca na miesiac tendencje wzrostowag w
zakresie przewozow, ale niewiadoma pozostaje wptyw drugiej fali pandemii i
lockdowu na gospodarke, cho¢ obecne ograniczenia dotycza gtéwnie ustug a nie
sektora przemystowego.
e PKP Cargo prowadzi obecnie prace nad rewizjg strategii grupy na lata 2019-2023.
WP.PL Komentarz zarzadu do wynikéw

e Grupa WP notuje dobre wyniki reklamy internetowej w IV kw. m.in. dzieki
znaczacemu wzrostowi rynku e-commerce. Spotka liczy takze na dodatkowy wzrost
przychoddw z reklamy dzieki wdrozeniu nowego narzedzia "WP Sales Booster".

e Prezes dodat, ze grupa do tej pory osiaggata wyzsza dynamike niz caty rynek reklamy
internetowej w Polsce i tego samego spodziewa sie w przysztym roku.

e Grupa WP nadal jest zainteresowana akwizycjami i nie wyklucza, ze do korica roku
uda sie zakoriczy¢ negocjacje z dwoma podmiotami.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SWIG80 i inne +/-
Agora Watpliwos$ci UOKiK ws przejecia Eurozet

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw Tomasz Chrdstny uwaza, ze Agora dzieki
przejeciu kontroli nad Eurozetem uzyska przewage konkurencyjng na lokalnym i
ogélnopolskim rynku reklamy radiowej oraz w zakresie rozpowszechniania programéw
radiowych.

Jak podat zarzad w trakcie konferencji po wynikach za Ill kwartat, spdtka nie zgadza sie z
watpliwosciami Prezesa UOKIK w sprawie przejecia spétki Eurozet, a po transakcji
dominujacym graczem nadal pozostanie RMF FM.

Aplisens Komentarz zarzadu do wynikéw

e Spotce nie uda sie osiagnac zaktadanego na ten rok w strategii poziomu przychoddw
ze sprzedazy. Odnosnie realizacji strategii w 2020 r., przedstawiciele spotki
poinformowali, ze zaktadany poziom przychoddw ze sprzedazy krajowej oraz na
rynkach WNP zostat po trzech kwartatach zrealizowany w 70 proc., na rynku UE na
poziomie 65 proc., a na pozostatych rynkach w 54 proc.

o Aplisens, producent aparatury kontrolno-pomiarowej, spodziewa sig uzyskania
certyfikatéw dopuszczajacych wyroby grupy na rynki USA i Kanady w pierwszym
kwartale 2021 r. i ocenia, ze w perspektywie kilku najblizszych lat to wtasnie rynek
amerykanski moze by¢ jednym z najwiekszych rynkdw zbytu.

e W ocenie zarzadu, inwestycje, ktére majg nastapi¢ w energetyce - sg niekorzystne
z punktu widzenia grupy z uwagi na mniejsze uzycie aparatury ktéra produkuje
spotka w energetyce OZE.

e Aplisens rozwazy modyfikacje strategii na lata 2020-2022 za jakis czas.

Archicom Wywiad z cztonkiem zarzadu
e liczba zawartych przez Archicom umow sprzedazy mieszkan byta w pazdzierniku
najwyzsza od poczatku 2020 roku, cho¢ od trzeciego tygodnia pazdziernika spotka
obserwowata spadki sprzedazy.
e Spotka podtrzymuje prognoze sprzedazy 1.000-1.200 lokali w catym roku.
e Wszystkie budowy dziatajg obecnie bez zaktdcen i zgodnie z harmonogramem.

Archicom Wyniki 3Q'20
Przychody wyniosty 124,2 mln zt (-2,6% r/r i +3,8% od oczekiwan). EBIT to 27,9 mln zt (-
13,7% r/r i +28,2% od oczekiwan). Zysk netto j.d. to 21,9 mln zt (+8,4% r/r i +37,2% od
oczekiwan).

BIK Wyniki 3Q'20
Biuro Inwestycji Kapitatowych odnotowata 0,31 mln zt skonsolidowanego zysku netto
przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej w Il kw. 2020 r. wobec 0,15 mln zt
straty rok wczesniej.
Zysk operacyjny wynidst 3,26 mln zt wobec 5,19 miln zt zysku rok wczesniej.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 4,26 mln zt w Ill kw. 2020 r. wobec 4,25
mln zt rok wczesniej.

BOS Wyniki 3Q'20
Zysk netto grupy BOS Banku w Il kwartale 2020 roku wynidst 10,8 mln zt, co oznacza spadek
kdk 0 32,7 proc. Wynik z tytutu odsetek wynidst w Il kwartale 84,1 mln zt, czyli spadt o 14,3
proc. kdk. Wynik z tytutu optat i prowizji wyniost w Il kwartale 34,5 mln zt, czyli wzrdst o
8,6 proc. kdk.

Medinice Powotanie spétki do dystrybucji testéw na COVID-19
Spotka Medinice zawarta z amerykanskim partnerem porozumienie dotyczace wspolnego

powotania spétki celowej prawa polskiego w celu certyfikacji i dystrybucji w UE szybkich
testow do diagnostyki COVID-19. Jak podano, obecnie amerykanski partner jest na etapie
pozyskiwania zgody od amerykariskiej Agencji Zywnosci i Lekéw na wprowadzenie testéw do
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obrotu w Stanach Zjednoczonych, a wykonanie testéw jest mozliwe za pomoca pobrania
$liny i nie wymaga dodatkowego specjalistycznego sprzetu czy aparatury medycznej.

Mo-Bruk Zatwierdzenie prospektu emisyjnego
Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Mo-Bruku sporzadzonego w
zwiazku z publiczng sprzedaza do 702.577 akcji serii B oferowanych przez Ginger Capital
oraz do 1.053.866 akcji serii C oferowanych przez Value FIZ. Mo-Bruk podat, ze Ginger Capital
oraz Value FIZ, czyli gtéwni akcjonariusze spotki, zamierzaja sprzeda¢ w ramach oferty
publicznej do 30 proc. jej akcji w proporcji 50/50 z opcjg zwigkszenia wolumenu o kolejne 10
proc. Mo-Bruk nie zamierza emitowa¢ nowych akcji.
Polwax Wyniki 3Q'20
Polwax odnotowat 4,02 mln zt jednostkowego zysku netto w 11l kw. 2020 r. wobec 7,17 mln
zt zysku rok wezesniej.
Zysk operacyjny wyniost 5,74 mln zt wobec 9,42 mln zt zysku rok wczesniej.
Wynik EBITDA wynidst 6,66 mln zt wobec 10,42 mln zt rok wczesniej.
Przychody ze sprzedazy siegnety 73,83 mln zt w Il kw. 2020 r. wobec 77,59 mln zt rok
wczesniej.
R22 Komentarz zarzadu do wynikéw
e R22 ocenia, ze utrzymanie odnotowanej w trzecim kwartale dynamiki wzrostu
wynikéw (bez zdarzen jednorazowych) jest mozliwe w kolejnych kwartatach.
e Spltka zaktada tez, ze w pierwszej potowie 2021 roku zrealizuje kolejng akwizycje.
e Planem jest sukcesywne, coroczne zwiekszanie wyptacanych dywidend. R22
przewiduje przeznaczenie na dywidende co najmniej 30% zysku netto za rok
obrotowy 2019/2020, konczacy sie 31 grudnia 2020 roku.
e SpoOtka bedzie starata sie, aby poziom relacji dtugu netto do EBITDA utrzymat sie w
przedziale 2-3x EBITDA. Na koniec wrzesnia wskaznik ten wynosit 2,7.
Unimot Wyniki 3Q'20
Unimot odnotowat 0,91 mln zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom
jednostki dominujacej w Il kw. 2020 r. wobec 23,96 mln zt zysku rok wczesniej.
Zysk operacyjny wyniost 2,61 mln zt wobec 29,46 mln zt zysku rok wczesnie;j.
Skorygowana EBITDA wyniosta 10,9 mln zt wobec 18,3 mln zt rok wczes$niej.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 1 342,52 mln zt w Il kw. 2020 r. wobec
1 261,09 mln zt rok wczesniej.
Wielton Wyniki 3Q'20

Przychody wyniosty 488,1 mln zt (-4,6% r/r, +10,1% od konsensusu). EBITDA to 34,0 mln zt
(+0,4% r/r i +77,5% od konsensusu). EBIT wynidst 19,0 mln zt (-9,8% r/r ale +261,8% od
oczekiwan). Zysk netto j.d. to 11,2 mln zt (-11,3% r/r i +322,8% od oczekiwan).
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Data  Ticker Wydarzenie
$roda 18 listopada 2020
KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

CIECH Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
DIGITREE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ERG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

NWZA ws. ustanowienia programu motywacyjnego, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, emisji
K2INTERNT warrantdw subskrypcyjnych z wytaczeniem prawa poboru, zmiany uchwaty nr 22 z 16 czerwca 2015 r., zmiany
firmy spotki oraz zmiany statutu.

KOMPUTRON  ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy trwajacy od 1 kwietnia 2019 roku do 31 marca 2020 roku.

MOQJ NWZA ws. wycofania akcji spotki z obrotu na GPW oraz wyboru podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy.
PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

STALEXP NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz zmiany polityki wynagrodzen cztonkéw zarzadu i RN.

WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

czwartek 19 listopada 2020

GRUPAAZOTY  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PGNIG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PZU Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ALUMETAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ARCHICOM Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2,53 zt na akcje.

ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

CNT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
ELEKTROTI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

INC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

IPOPEMA Publikacja raportu za Ill kwartat 2020 roku.

IZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

JWCONSTR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

K2INTERNT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
KREC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
KRKA Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy 2020 roku.

MASTERPHA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.
MEGARON Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.
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Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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NWZA ws. przyjecia nowego Regulaminu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz wyptaty dywidendy

NOVITA nadzwyczajnej ze Srodkdw pochodzacych z istniejacego w spotce kapitatu zapasowego utworzonego z zyskéw z
lat ubiegtych.

OEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

OPENFIN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PMPG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

REINO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

RYVU Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

WOIJAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

piatek 20 listopada 2020

Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 8,35 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Polski Koncern

ENERGA Naftowy Orlen S.A.

PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ARCHICOM E@Jeg ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2019 w wysokosci 2,53 zt na
BOOMBIT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

DGA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
ITMTRADE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

IZOLACIA Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

POLIMEXMS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

QUANTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
RELPOL NWZA

SCOPAK Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

STAPORKOW  Publikacja raportu za Ill kwartat 2020 roku.

STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

TERMOREX Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
ULTGAMES Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

UNIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

YOLO Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

poniedziatek 23 listopada 2020

ASSECOPOL

Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ATLASEST Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

HERKULES Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
MABION Publikacja raportu za Il kwartat 2020 roku.

MDIENERGIA  Publikacja raportu za Ill kwartat 2020 roku.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

PRAGMAFA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2020 roku.
RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

SOPHARMA Wyptata dywidendy za | pétrocze 2020 w wysokosci 0,04 BGN na akcje.

TOYA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,80 zt na akcje.

TRANSPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

TSGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

ZREMB Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 16 listopada 2020
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 6,90% 6,50% 6,90%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 4,30% 4,90% 3,30%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) pazdziernik 4,20% 4,20% 4,30%
Wtorek, 17 listopada 2020
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych listopad 0,60% 0,60% 0,60%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik 0,30% 0,50% 1,90%
1515 USA Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik 1,10% 0,80% -0,60%
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien 4,17 mlnbrk 1,9 minbrk -51 mln brk
Sroda, 18 listopada 2020
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (m/m) pazdziernik 0,00% 0,10% 0,40%
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 0,70% 0,60% 0,50%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -1,40% -0,70% -1,60%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) pazdziernik -0,30% -0,30%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,4 mln brk 4,28 mln brk
Czwartek, 19 listopada 2020
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) pazdziernik -1,10% -1,20%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) pazdziernik 4,60% 5,60%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii listopad 22,0 32,3
16:00 USA 'C”Odn?ésrevgi‘;aéggtgw wyprzedzajacych - pazdziernik 0,60% 0,70%
Piatek, 20 listopada 2020
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 0,00%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) pazdziernik -0,70% -0,30%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -0,70% -1,00%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik 0,40% 1,50%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 4,10% 4,70%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 0,50% 5,90%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akeji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* * BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
sm[]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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