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POPRZEDNIA SESJAW SKROCIE FURLG Kurs 1D M D
WIG 53983,67 1,99% 19,50% -6,66%
Poczatek sesjiw Warszawie w dniu wczorajszym nie pozwalat oczekiwar na zbyt WIG20 1897,97 2.41% 22.00% -11,73%
wiele. Stabe otwarcie na DAX 30, czy bliskos¢ kluczowego oporu w wyp adku indeksu mwWIG40 3707,96 1,07% 14,00% -5.12%
WIG20 ng polZ|om.|el ll884 pkt:, wskazywaty na Prawdgpodobny bral.< presplstrony SWIGS0 1505954 120% 13,60% 25.00%
popytowej. Niemniej jednak pierwsze trzy godziny sesji w War szawie nalezaty do
kupujacych, po czym nastapita konsolidacja, ktéra skorelowana ponownie bya z WIG20 USD 51101 1,99% 29,80% ~9.80%
zachowaniem rynkéw bazowych. Do oderwania sie warszawskiego parkietu od WIG20 TR 3476,22 2,41% 22,00% -11,20%
pozostatych rynkéw doszto w ostatniej fazie sesji, gdy to pomimo spadkdéw min. na ZAGRANICA Kurs 1D iM YTD
DAX 30, WIG20 dynamicznie zyskiwat i ostatecznie pokonat wskazany p owyzej opor | S&P500 3669,01 0,18% 10,80% 13.60%
tym samym z :ﬁr Estem na poziomied2,41% bytkvvyraz’nie rllajsitniejtskzym indel@emk\z/i\:L Nasdag C. 12134937 -0,05% 12,70% 37.60%
Europie. Za tak dobrasesja stoja przede wszystkim najwieksze spotki - KGHM zys o 0 )
4,87%, CD Projekt 4,68%, a PKO BP 2,64%. Zdecydowane przebicie poziomu 1884 pkt, DAX 1331324 "0.52% 12,90% 0.48%
czyli ekstreméw z lipca br. utworzonych po fali wzrostdw na warszawskiej gietdzie, CAC40 558301 0,02% 19,00% -6,61%
ktéra miata miejsce po marcowej wyprzedazy zwiazanej z pandemia koronawirusa, FTSE250 19877,77 0,17% 15,70%  -9,17%
jest jednoznacznie pozytywnym czynnikiem z punktu widzenia analizy technicznej. BUX 39191,11 1,13% 18,50% -14,96%
Powyzsze otwiera droge do testu kolejnej strefy oporu na poziomie 2040 pkt IBEX 8220,80 0,98% 24,80% -13,91%
Relatywnie stabiej radzity sobie segmenty $rednich (mWIG +1,07%) i matych (SWIG NIKKEI 26 809,37 0,03% 13.10% 13,30%
+1,20%) spétek. OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
W dniu wczorajszym pozytywny sentyment byto widaé takze wokét gietd w Moskwie, Polska 1,269 14pb 88pb -838pb
Kijowie, czy Budapeszcie. Wsparciem dla notowan gietd w regionie jest spadajaca USA 0,938 09 pb 9,1pb -98,1pb
warto$¢ amerykanskiego dolara. Indeks dolara, czyli wartos$¢ dolara w stosunku do Niemcy -0,521 0.8 pb 11,9 pb -94,7 pb
koszyka pozostatych najwazniejszych na Swiecie walut, znajduje sie obecnie na WALUTY Kurs 1D 1M YTD
najnizszych poziomach od kwietnia 2018 roku, co wspiera rynki rozwijajace sie. Z EUR/PIN YWY 0 65% > 66% =%
drugiej strony wydaje sie, iz w krdtkim okresie trwajacy od marca trend deprecjacji ' ’ ' ’
. o o . USD/PLN 3,6972 0,31% -6,46% -2,55%
moze spotkac sig¢ z korekta, co bytoby negatywnym czynnikiem takze z punku
widzenia warszawskiego p arkietu. CHF/PLN 41319 0,86% “3,97% 5,39%
GBP/PLN 4,9439 -0,09% -3,15% -1,72%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII FUR/USD L2113 0.3% — 406% 802
USD/IPY 104,43 0,10% -0,31% -3,84%
Sesja w Azji koriczy sie w wiekszosci pozytywnymi rozdaniami, w odpowiedz na S UROWCE Kurs 1D M YTD
kosm.etyczne zmiany indekséww dniu chzorajszym w Sta.nach Zjednoczonych. W Brent (S/bbl) 4825 1.75% 23 80% 26,89%
godzmach porannych notowgmg kontraktdwna S&P 5.OOJ/ak| na DAX30 WSkaZUJ.a na WTI ($/bbl) 4528 164% 23,00% -5, 84%
marginalne (ok. 0,1%) cofniecie, co pozwala oczekiwar neutralnego otwarcia w
War szawie. Warto mie¢ na uwadze, iz wczorajsze silne wzrosty w segmencie blue- Ztoto ($/0zt) 183020 0,62% 329%  20,20%
chipéwmiaty miejsce w oderwaniu od sytuacji narynkach bazowych, co bedzie testem Miedz (c/lb) 348,90 0,11% 13,40%  24,70%
dla strony popytowejw wypadku pojawienia sie presji sprzedajacych. Kluczowym z
punktu widzenia WIG20 jest utrzymanie notowar powyzej przebitego oporu na NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 02.12.2020
poziomie 1884 pkt., ktdry obecnie staje sie wsparciem. WZROSTY SPADKI
SWISSMED 31,87% NOVITA -6,76%
NOTOWANIAINDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) POLNORD  23,24% ZASTAL  -5,36%
CORMAY 15,45% KRVITAMIN -4,72%
3% BIOMEDLUB 15,32% VISTAL -4,47%
25% ADIUVO 11,84% BRASTER -3,96%
15%
5o OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
) GPW 1197,65 15,41% 84,31%
> NAJWIEKSZE OBROTY 02.12.2020
~15% SpGtka 0brét(PLNm) Transakcje Zmiana
-25% CDPROJEKT 231,06 15073 4,68%
-35% KGHM 112,95 6407 4,87%
-45% PKNORLEN 90,27 8012 -1,16%
lis-19 lut-20 maj-2 sie-2 PKOBP 89,15 6064 2,64%
G — = mWIGA0 === sWIGED ALLEGRO 81,88 5811 0,25%

Zrodio: biz nes.pap.pl_macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl bankier.pl Bloomberg
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WIG20 i mWI1G40 +/-

Biomed Lublin Urzad wydat zgode na badanie kliniczne immunoglobuliny anty SARS-CoV-2
Urzad Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktdw Biobdjczych
wydat zgode na niekomercyjne badanie kliniczne immunoglobuliny anty SARS-CoV-2 w
leczeniu COVID-19.

CelonPharma Wywiad z zarzadem sp6tki
Celon Pharma zaktada dalszy wzrost sprzedazy eksportowejw 2021 r. Przychody krajowe
beda stanowity coraz mniejsza czes$¢ sprzedazy. Wsrdd priorytetéw na przyszty rok sg
odczyty kolejnych faz klinicznych lekdw i zwiazane z nimi plany partneringowe. Spdtka
podtrzymuje, ze lll faza badan leku na depresje rozpocznie sie w Il kw. Rozmowy ws.
partneringu trwaja.

mBank KNF obnizyta do 3,24 pkt. proc. bufor kapitatowy na ryzyko kredytéw walutowych

Komisja Nadzoru Finansowego zalecita mBankowi utrzymywanie dodatkowego wymogu
kapitatowego zwigzanego z portfelem walutowych kredytdéw hipotecznych na poziomie 3,24
pkt. proc. ponad wartosc¢ tacznego wspotczynnika kapitatowego. Wezesniej ten wymaog byt na
poziomie 3,62 pkt. proc. mBank podat w sSrode, ze wymdg ten powinien sktada¢ sie co
najmniej w 75 proc. z kapitatu Tier | (co odpowiada wymogowi kapitatowemu na poziomie
2,43 p.p. ponad warto$¢ wspdtczynnika kapitatu Tier ) oraz co najmniej w 56 proc. z kapitatu
podstawowego Tier | (co odpowiada wymogowi kapitatowemu na poziomie 1,81 p.p. ponad
Tier ). Bank podat, ze spetnia wymogi KNF w zakresie minimalnych wspdtczynnikow
kapitatowych, zardwno w ujeciu jednostkowym, jak i skonsolidowanym. (

PKN Orlen Marzadownstream PKN Orlen spadta w Listopadzie do 5,2 USD na barytce

Modelowa marza downstream PKN Orlen spadta w listopadzie 2020 roku do 5,2 USD na
barytce z 5,8 USD w pazdzierniku. Modelowa marza rafineryjna plus dyferencjat Brent/Ural
wyniosta w listopadzie 0,7 USD na barytce wobec 1,7 USD w pazdzierniku. Sam dyferencjat
Brent/Ural wynidst w listopadzie -0,3 USD na barytce wobec -0,2 USD miesigc wczesniej.
Modelowa marza petrochemicznagrupy PKN w listopadzie wzrosta do 841 euro za tone z
838 euro w pazdzierniku. Koncern poinformowat, ze w listopadzie $rednia cena barytki ropy
Brent wyniosta 42,7 USD wobec 40,2 USD miesigc wcze$niej. Cracki na dieslu wzrosty w
listopadzie o 16 proc. mdm do 33 USD/t. Jak podano, powodem sg spadajace zapasy w USA
oraz nizszy przerob w rafineriach ze wzgledu na stabe marze. Cracki na benzynie spadty w
listopadzie 0 27 proc. mdm do 64 USD/t. WSrod przyczyn sp6tka wymienia spadek popytu w
wyniku ograniczern w Europie, zmniejszenie europejskiego eksportu benzyny do innych
regiondw oraz wzrost zapaséw w USA. Cracki na HSFO spadty mdm o 2 proc. do minus 71
USD/t. Jako powdd spotka wskazuje wyzszy import ciezkich olejéw opatowych z Rosji oraz
wzrost zapaséw w regionie ARA.

SWIG80iinne +/-

CDRL Dywidenda
Walne zgromadzenie CDRL zdecydowato o wyptacie dywidendy z kapitatu zapasowego
utworzonego z zysku za 2019 rok. Wysokos¢ dywidendy to 1,05 zt na akcje. Dzieri dywidendy
ustalono na 9 grudnia, a jej wyptata nastapi 16 grudnia. W maju akcjonariusze zdecydowali
0 przeznaczeniu zysku za 2019 r. w catosci na kapitat zapasowy. Za 2018 rok spotka
wyptacita 0,8 zt dywidendy na akcje, czyli tacznie 4,84 min zt.

Getin Noble Bank KNF podniést bufor kapitatowy na ryzyko kredytéw walutowych

Komisja Nadzoru Finansowego podniosta bufor kapitatowy na zabezpieczenie ryzyka
wynikajacego z walutowych kredytdw hipotecznych dla gospodarstw domowych Getin Noble
Banku do 1,36 pkt. proc.z 1,32 pkt. proc. wczesniej ponad warto$é tacznego wspotczynnika
kapitatowego (TCR). Bank podat, ze dodatkowy wymdg kapitatowy powinien sktadac sie co
najmniej w 75 proc. z kapitatu Tier | (co odpowiada wymogowi kapitatowemu na poziomie
1,02 p.p.) oraz co najmniej w 56 proc. z kapitatu podstawowego Tier | (co odpowiada
wymogowi kapitatowemu na poziomie 0,76 p.p.).

Zrddto: biz nes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOtEK

Data Ticker

Wydarzenie

czwartek 3 grudnia 2020

IDEABANK Dzien ustalenia prawa poboru akcji serii P.
Wycofanie akcjispdtkiz obrotu na GPW w zwigzku z uptywem 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
KREZUS L : ) ) (o
postanowieniasadu o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci.
PCF Group Zakonczenie zapisow na akcje w transzy inwestordw indywidualnych.
™XM NWZA ws. zmiany statutu oraz wyrazeniazgody nanabycie akcji wtasnych w celu ich umorzenia.

piatek 4 grudnia 2020

ASBIS Pierwszy dzierh notowan bez dywidendy 0,10 USD na akcje.
NWZA ws. potaczenia Hubstyle S.A. z siedzibg w Warszawie z 3R Studio Mobilesp.z0.0.zsiedzibg w
HUBSTYLE Poznaniu, podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu, dalszego istnienia spotki oraz powotania
cztonkaRN.
IFSA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto zarok obrotowy 2019/2020 na pokrycie strat z lat ubiegtych.
PCF Group Zakoriczenie budowania ksiegi popytu wsrdd inwestordw instytucjonalnych.

poniedziatek 7 grudnia 2020

ASBIS Dzien ustalenia prawado zaliczki napoczetdywidendy za2020 rok w wysokosci 0,10 USD na akcje.
ATLANTIS ZWZAws. m.in. pokryciastraty zarok obrotowy 2019/2020.
PCF Group Rozpoczecie zapisdw na akcje w transzy inwestordéw instytucjonalnych.

wtorek 8 grudnia 2020

IFIRMA

Pierwszy dzief notowan bez prawado zaliczkinapoczet przewidywanej dywidendy za Ill kwartat 2020 w
wysokosci0,04 zt naakcje.

$roda9 grudnia 2020

Dzieriustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za lll kwartat 2020 w wysokosci

IFIRMA 0,04 zt na akcje.

PCF Group Zakonczenie zapisdw na akcje w transzy inwestoréw instytucjonalnych.

POLIMEXMS NWZA ws.zmiany w sktadzie RN.

ZEPAK NWZA ws. vvyraZenig zgpdy n,alpotazczer)ie ZEPAK S.A. ze spdtka ELektrO\fvnia Patnow Il Spdtkaz
ograniczongodpowiedzialnoscigw trybieart. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych.

czwartek 10 grudnia 2020

KERNEL ZWZA

MERCOR Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,25zt na akcje.

PEMANAGER Poczatek zapisc')w.nasprzedaz akcjipo ’15 zt za sztu kgwwezwaniu ogtoszonym przez MCI Managem ent
Sp.z 0.0, MCICapital Alternatywna Spdtke Inwestycyjng S.A. oraz pana Tomasza Czechowicza.

PEP Poczatek zapisow nasprzedaz akcji po 47zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez BIF IV i Mansa

Investments.

piatek11 grudnia 2020

Poczatek zapisow nasprzedaz akcji po 8406 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Semper Simul

LPP Foundation.

GETBACK Publikacjajednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za2019 rok.
MERCOR Dzien ustalenia prawado dywidendy 0,25 zt na akcje.

TRANSPOL Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,09 zt na akcje.

ZYWIEC Pierwszy dzierh notowar bez dywidendy 16 zt na akcje.

Zrddto: biz nes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 30 listopada 2020
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 6,40% 6,40% -8,70%
2:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP listopad 52,1 515 514
2:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP listopad 56,4 56 56,2
Wtorek, 1 grudnia 2020
0:30 Japonia Stopabezrobocia pazdziernik 3,10% 3,10% 3,00%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu listopad 50,8 50,2 50,8
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu listopad 51,5 52 53,8
9:55 Niemcy Stopabezrobocias.a. listopad 6,10% 6,20%
10:00 Polska Inflacja CPlwst. (r/r) listopad 3,00% 3,00% 3,10%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu listopad 57,5 57,9 59,3
22:40 USA Zmianazapasow ropy wg API tydzien 4,15mlnbrk _Zt?))rnlzm 3,8mlnbrk
Sroda, 2 grudnia 2020
8:00 Niemcy Sprzedaz detalicznas.a. (m/m) pazdziernik 2,60% 1,20% -2,20%
11.00 StrefaEuro Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -2,00% -2,30% -2,40%
11:00 StrefaEuro Stopabezrobocia pazdziernik 8,40% 8,40% 8,30%
Polska Stopadepozytowa grudzien 0,00% 0,00% 0,00%
Polska Stopalombardowa grudzien 0,50% 0,50% 0,50%
Polska Stopareferencyjna grudzien 0,10% 0,10% 0,10%
Polska Stoparedyskontowa grudzien 0,11% 0,11% 0,11%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP grudzien
16:30 USA ZmianazapasOw ropy tydzien -0,68mlnbrk 0,7mlnbrk -0,75mlnbrk
Czwartek, 3 grudnia 2020
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug listopad 57,8 56,8
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug listopad 40,4 46,7
11:00 StrefaEuro Sprzedaz detalicznas.a. (m/m) pazdziernik 0,50% -2,00%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug listopad 56 56,6
Piatek, 4 grudnia 2020
8:00 Niemcy Zamodwieniaw przemyS$les.a.(m/m)  pazdziernik 1,40% 0,50%
14:30 USA ig“zijpiﬁf‘g;nf”ie”iawsemo rz€ listopad 500 tys. 638 tys.
14:30 USA Stopabezrobocia listopad 6,70% 6,90%
14:30 USA Ptacagodzinowa (r/r) listopad 4,30% 4,50%

Zrddto: biz nes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i panstw

B ilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego p aristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

D AX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 30 najwiekszych spétek akeyjnych notowanychna gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

D eficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktdrej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
D tug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

D tug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektoranarynku finansowym

DPS - (dividendpershare - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca najedna akcje

D uracjaobligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw Srodkéw pienigznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacj ze
wzg ledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez s pétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (zang European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation andamortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Em erging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akeji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dt ugu netto (zadtuzenie
minus gotdwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSEL00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 100 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

In deks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej s ektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na § wiecie

In deks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwani, New Jersey
i Delaware

In deks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo BusinessClimate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcow

In deks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej S0 0znacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

In deks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym b adz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

In deks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, kidre proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

In deks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedz
na pytania dotyczace oceny biezacych i o czekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupdw

In deks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykow iinwestordw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

In flacja CPI - wskaznik cen towardéw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen naterenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienied zy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone 0 nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe b instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje wobrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownildw zatrudnionych w am erykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

N ikke225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 225 n ajwigkszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P /BV - (ang price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli warto$ci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. WskaZnik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spotke

P /E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang earnings pershare - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

P KB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotdw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto $¢ débr i ustug wytworzonych naterenie krajy w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Po lityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych nawykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takic h jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkd w p anstwa i/Lub zwigkszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane naterenie kraju przez przedsiebio rstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz9 osgb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalno$ci gospodarcze | przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Po lityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniachmajacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na politte
restrykeyjna (twardga; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz eks pansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowg zmiang zatrudnieniaw USAw poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest o zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, t znaczy z cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

RopaBrent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pé&tnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywanaw Zachodnim Teksasie (USA)

R PP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne or az inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo$ciach wskazujacych nazakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

S topa bezrobocia - obliczanajest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

S topa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostep nienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopareferencyjna)

S &P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 500 n ajwig kszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajezewski, CFA 22 5075291 michal krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 225075293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 225075292 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 225075294 lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:
S tawomir Orzechowski 22 56697086 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 225075273 mar cin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 225669705 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 225669738 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 225669704 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 225785769 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespot Produktéw Inwestycyjnych Te lefon: Adres e-mail:
Mar ek Jaczewski 22 3294353 mar ekjaczewski@bnpparibas.pl
PaulinaSotdaj 225669732 paulinasoldaj@bnpparibas.pl
Ewa Dro6zdz 223689250 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sienko 691333562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skora-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - nowy system -wersjadla klientéwchcacych szybkoi wygodnie ztozy¢ zlecenie

sm[lMA PRUFESS"]NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdwdos$wiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska SA z siedziba wWarszawie przy ulicy Twardej 18 sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S A. (dalg
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzed azy, kupna Lub subskiypcji instrumentdw finansowych. BV dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zaware
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska SA. Wszelkie informacie i opinie zawarte w powyzszym dokumende
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sig na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac¢ sig nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w ninigjszym dokumencie wyrazaja opinie BMw dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia BM nie ponosi odpowiedzialnodci za prawdziwo$¢i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jakréwniez za wszelkie szkody powstatew wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych wniej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, niebyta ona przekazywana wezesnig
lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie
publikacji Lub jej czedci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklers kiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestu
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526 -10-08-546 oraz kapitat zaktadowy wwysokosci 147 418 918 zt, w catodci wptacony.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Vo B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
. BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl


mailto:adam.aniol1@bnpparibas.pl
mailto:szymon.nowak@bnpparibas.pl
mailto:lukas.cinikas@bnpparibas.pl
mailto:s.orzechowski@bnpparibas.pl
mailto:monika.dudek@bnpparibas.pl
mailto:artur.sulejewski@bnpparibas.pl
mailto:lukasz.zukowski1@bnpparibas.pl
mailto:adrian.cieslak@bnpparibas.pl
mailto:marek.jaczewski@bnpparibas.pl
mailto:paulina.soldaj@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/
https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

