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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D t 1D
WIG 56 632,69 1,11% 11,40% -2,08%
Czwartek przyniést mieszane nastroje na rynkach bazowych. Przedtuzajace sie WIG20 1994,12 1,21% 12,90% -7,25%
negocjacje w amerykanskim kongresie przetozyty sie na 0,13% spadek indeksu mWIG40 388413 0.70% 719% -062%
S&PSOOt Zdecydowan|e lepiej za.chow'ywa{ sie NasFiaqloo, ktory /zanotowa{ 0,30% SWIGSO 15 492,70 0,83% 797% 28,60%
wzrost, jednak wynikato to w duzej mierze z odrabiania strat po $rodowym ponad . X .
2,0% spadku w obawie o masowe postgpowania antymonopolowe przeciwko WIG20 USD 54335 1,35% 16,30% -4,09%
technologicznym gigantom. W Europie dominowata storna podazowa, a niemiecki DAX WIG20 TR 365233 121%  1290%  -670%
stracit 0,30%. Inwestorzy neutralnie odebrali wynik posiedzenia EBC. Na grudniowym ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
posiedzeniu gremium pozostawito stopy procentowe bez zmian, ale jednoczesnie Rada S&P500 3672,82 -0,79% 3,45% 13,70%
Prezeséw EBC zwigkszyta nadzwyczajny program zakupéw w czasie pandemii (PEPP) Nasdag C 1233895 -1.94% 5349 37 50%
za?gjongligigzgs 210252 tr)Ln euro. Wydtuzeniu ulegt takze horyzont zakupdw netto co DAX 13 340,26 0.47% 187% 0,69%
' CAC40 5 546,82 -0,25% 3,94% -7,21%
Na krajowym rynku réwniez przewazali sprzedajacy, a najmocniej tracita grupa FTSE250 19 883,89 0.07% 5 48% -9.14%
$rednich podmiotéw zgrupowanych w mWIG40, ktéry stracit blisko 2,0%. Relatywnie BUX 40 675,89 257% 11.40% 1173%
lepiej radzit sobie indeks grupujacy krajowe blue chips z wynikiem 0,51%. Nalezy ' ’ ’ ’
. . . . o IBEX 8 235,30 0,09% 10,40% -13,76%
jednak miec¢ na uwadze, ze rezultat ten zostat wygenerowany w otoczeniu ponad 8,0%
przeceny CD Projekt, ktéry posiada jeden z najwiekszych udziatéw w indeksie. NIKKEI 2675624 -0.23% 7.:43% 13,10%
Czwartkowa przecena warszawskiego studia wynikata tym razem z mniej OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
przychylnych ocen graczy, niz sie spodziewano. Powyzsze moze mie¢ istotny wptyw Polska 1,359 0,8 pb 11,5 pb -74,8 pb
na sprzedaz gry w $rednim i dtugim terminie. USA 0939 18 pb 12 pb -98,0 pb
Niemcy -0,607 02 pb -99pb  -1033pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI WAL o 5 i 5
W kalendarium makroekonomicznym brakuje dzi$ wazniejszych pozycji, niemniej EUR/PLN 4,4331 -0,34%  -1,05% 4,21%
zwracamy uwage na popotudniowe odczyty Indeksu Uniwersytetu Michigan za USD/PLN 3,6696 -0,13% -3,21% -3,28%
grudzien, ktéry pozwala na oceng potencjatu nabywczego amerykariskich CHF/PLN 41256 -0,18%  -0,58% 5,23%
konsumentdw. Inwestorzy w Europie beda dyskontowa¢ wczorajsze porozumienie na GBP/PLN 49029 -013% 173% -2 54%
szczyug QE.W, kwestii przys.ztc.)rocznelg? budzetg. Ngdal jednak w srednlm termllme EUR/USD 12081 -0,21% 223% 774%
rynkowi cigzy¢ moga negocjacje na linii Republikanie-Demokraci w sprawie pakietu X ) \
stymulacyjnego amerykariska gospodarke oraz na linii WLk. Brytania - UE. Wczoraj usb/py 104,25 0,12% -0,92% ~397%
brytyjski premier ostrzegat, ze istnieje duze prawdopodobieristwo braku porozumienia SUROWCE Kurs 1D M YTD
w kwestii przysztych relacji. Z kolei inwestorzy na krajowym rynku nadal beda Brent ($/bbl) 48,86 0,04% 15,20% -2597%
skupieni wokét notowari CD Projekt, po tym jak spétka ogtosita, iz szacunkowa wartos$c¢ WTI ($/bbl) 45,52 -018%  13,00%  -2545%
naleznosci licencyjnych z tytutu zrealizowanej sprzedazy przewyzszyta taczng sume Zioto ($/0zt) 183850 194% 0.86% 20.70%
catkowitych naktadéw na wyprodukowanie gry oraz kosztow jej marketingu i promogji ' ' ' '
oy yprof BTy oraz Koszlow 1 BUIROMOLL \hieds (c/tb) 351,35 041%  1130%  2560%
zaréwno dotychczasowych, jak i planowanych do korica 2020 r.
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 09.12.2020
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) TROSTY T
35% COALENERG 31,25% MERCATOR -15,97%
ENELMED 23,21% SWISSMED -8,76%
0,
2% AILLERON  20,81% MDIENERGIA -8,21%
15% KRUSZWICA 17,14% SANWIL -7,01%
5% COGNOR 15,60% TIM -5,67%
-5% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
-15% GPW 2455,34 21,97% 77,87%
5% NAJWIEKSZE OBROTY 09.12.2020
- 0
Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
“35% CDPROJEKT 553,73 37 665 0,20%
-45% MERCATOR 192,90 15434 -15,97%
gFU'lg mar-20 cze-20 wrz-20 KGHM 189 39 7 743 0.54%
WG WiG20 mWIG40 SWIGEO PKNORLEN 156,24 12163 2,83%
PEKAO 151,13 12767 6,93%
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Banki

Wywiad z prezesem NBP

e Obecny poziom stép proc. bedzie wtasciwy jeszcze przez bardzo dtugi okres. Dodat,
ze nie ma potrzeby wprowadzania innych instrumentéw niestandardowych niz
obecnie stosowane, w tym TLTRO, a NBP bedzie prowadzit skup aktywdw tak dtugo i
w takiej skali, jak bedzie to konieczne.

e Inne niz kredyt wekslowy instrumenty zasilania bankéw w ptynno$¢ nie sa obecnie
potrzebne. Pomysty, aby NBP subwencjonowat banki przez zasilanie ich w
operacjach repo po koszcie nizszym niz stopa NBP nie maja zadnego uzasadnienia.

e NBP bedzie skupowac¢ SPW i obligacje gwarantowane przez Skarb Panstwa tak dtugo
i w takiej ilosci, jak bedzie to potrzebne.

e Polske czeka zasadnicza poprawa koniunktury w przysztym roku, ale catkowite
odrobienie strat z pandemii potrwa dtuzej niz rok.

Wg prezesa, banki mogtyby pozytywnie przetrwac nawet duzo wiekszy kryzys niz obecnie.
Propozycje Komisji Nadzoru Finansowego ws. kredytéw w CHF wymagaja skonkretyzowania
i przenalizowania

Budimex

Najkorzystniejsza oferta

Oferta Budimeksu zostata wybrana przez GDDKIA jako najkorzystniejsza w przetargu na
przebudowe obecnej DK18, od okolic wezta ltowa do granicy wojewddztw lubuskiego i
dolnoslaskiego. Wartosc oferty to ponad 175,1 mln zt.

CD Projekt

Wptywy ze sprzedazy Cyberpunka 2077

CD Projekt szacuje, ze wartos¢ naleznosci licencyjnych z tytutu zrealizowane]j sprzedazy
przedpremierowej gry Cyberpunk 2077 we wszystkich kanatach cyfrowych przewyzszyta
taczng sume catkowitych naktaddéw na wyprodukowanie gry oraz kosztow jej marketingu i
promocji, zaréwno dotychczasowych, jak i planowanych do korica 2020 r.

CD Projekt podat ponadto w czwartek, ze w przedsprzedazy na gre "Cyberpunk 2077" ztozono
ponad 8 mln zamdwien. Spétka poinformowata, ze z ponad 8 mln zamdwien na gre w
przedsprzedazy, 59 proc. trafito na komputery PC, a 41 proc. na konsole Sony i Microsoftu.
Dystrybucja cyfrowa odpowiadata za 74 proc. preorderdw, a fizyczna za 26 proc

CD Projekt

Wywiad z prezesem
e "Cyberpunk 2077" to najszybciej sprzedajaca sie w historii gra na komputery PC
e Duzy udziat cyfrowe] sprzedazy cieszy spdtke z punktu widzenia wynikdw -
producenci gier ptacg w tym wypadku nizsze prowizje dystrybutorom niz przy
sprzedazy fizycznych kopii gry w sklepach.
e Spotka jest bardzo zadowolona ze sprzedazy na wtasnej platformie dystrybucyjne;
GOG.
o  Wiekszos$¢ problemdw, ktdre napotykaja obecnie gracze "Cyberpunk 2077" jest
mozliwa do zaadresowania, a spotka pracuje nad tym.
CD Projekt chce poda¢ dane o sprzedazy "Cyberpunk 2077" przed $wietami Bozego
Narodzenia.

Kety

Zapowied? nowej strategii
Grupa Kety planuje 16 grudnia przedstawic¢ gtowne elementy strategii na lata 2021-2025.
Natomiast 17 grudnia planowana jest konferencja o nowej strategii Grupy Kety.

XTB

Wywiad z prezesem

W przysztym roku spétka chce pozyskiwac okoto 30 tys. nowych klientéw kwartalnie.

XTB zaktada, ze na poczatku 2021 roku rozpocznie dziatalno$¢ operacyjng na jednym z
rynkéw azjatyckich.

XTB nie jest w stanie jeszcze okresli¢, kiedy rozpocznie dziatalnos¢ operacyjng w Republice
Potudniowej Afryki.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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BAH Rozwigzanie umowy z SsangYong Motor
SK Motors, spotka zalezna British Automotive Holding, zawarta porozumienie z SsangYong
Motor Company w sprawie rozwigzania umowy dystrybucyjnej, na podstawie ktorej
$wiadczyta m.in. ustugi autoryzowanego importera i dystrybutora pojazdéw marki -
SsangYong na terytorium Polski.
Zgodnie z porozumieniem umowa dystrybucyjna ulegnie rozwiazaniu z dniem 31 grudnia
2020 .

Geotrans Odstapienie od emisji akcji
Zarzad Geotransu zdecydowat o odstapieniu od przeprowadzenia emisji akcji serii C. Firma
dokona weryfikacji strategii, a inwestycje w nowe instalacje do przetwarzania odpadéw
zostang zrealizowane ze Srodkéw wtasnych, ewentualnie kredytu bankowego.
W Srode spdtka rozpoczeta proces budowy ksiegi popytu w ramach oferty akcji serii C w
drodze subskrypcji prywatnej. Zamierzata wyemitowac do 499.999 akcji.

Inno-Gene Zakoriczenie prac nad testem na COVID-19

Centrum Badan DNA, sp6tka zalezna Inno-Gene, zakonczyta badania badawczo-rozwojowe
dotyczace opracowania testu genetycznego, identyfikujacego zwiekszone ryzyko do
zachorowan na COVID-19 oraz wiruséw grypy typu A i B. Przewidywany termin wdrozenia
planowany jest na koniec grudnia 2020 roku.

Lokum Deweloper

Wywiad z prezesem
e Lokum Deweloper zaktada, ze sprzedaz w 2020 roku wyniesie 400-450 lokali, a
liczba przekazan znajdzie sie w przedziale 350-400. Plan sprzedazy na 2021 rok to
800-1000 mieszkan. Potencjat rozpoznan na 2021 rok spétka szacuje na 748 Lokali,
z czego na koniec wrzes$nia sprzedanych lub zarezerwowanych byto 23 proc.
e Aktualny bank ziemi spdtki obejmuje ok. 51 ha powierzchni we Wroctawiu i w
Krakowie, co umozliwia realizacje blisko 12 tys. lokali.
Przyszty rok moze przynies¢ m.in. mniejsza podaz, zwiazang z przedtuzajacymi sie
procedurami administracyjnymi oraz dalsze wzrosty cen mieszkan. Koszty wykonawstwa i
materiatdw budowlanych pozostajg na w miare stabilnym poziomie.

Medicalgorithmics

Liczba wnioskéw o ptatno$é w listopadzie

Medi-Lynx Cardiac Monitoring, amerykariska spotka zalezna Medicalgorithmics, ztozyta w
listopadzie 6.610 wnioskéw o ptatnos$¢ od ubezpieczycieli z tytutu ustug wykonanych przy
uzyciu technologii PocketECG na terenie USA. W pazdzierniku ztozonych byto 8.208
wnioskdw. Liczba wnioskéw o ptatnosc od ubezpieczycieli w przeliczeniu na dzien roboczy w
listopadzie wyniosta 348 w pordwnaniu do 391 wnioskéw w pazdzierniku, co stanowi 11-
proc. spadek w ujeciu miesigc do miesiaca.

Pekabex

Wsp6élna akwizycja z PFR TFI

Pekabex zawart z Funduszem Ekspansji Zagranicznej FIZAN, zarzadzanym przez PFR TFI,
umowe inwestycyjna dotyczaca wspélnej akwizycji za tacznie 12,25 mln euro. Pekabex
nabedzie 76 proc. udziatéw za 9,31 mln euro, a fundusz 24 proc. udziatéw za kwote 2,94 mln
euro. Pod koniec listopada zarzad Pekabeksu zapowiadat, ze przejecie w Niemczech moze
by¢ sfinalizowane w najblizszym czasie.

Pure Biologics

Debiut na GPW
Notowana dotychczas na NewConnect spétka Pure Biologics przejdzie 14 grudnia na rynek
réwnolegty GPW.

Rainbow Tours

Wywiad z cztonkiem zarzadu
e Rainbow Tours widzi w ostatnich tygodniach wzrost zainteresowania klientéw ofertg
wyjazdowg na sezon letni 2021 r. Zaktada wstepnie, ze spadek ruchu latem
przysztego roku wyniesie ok. 30 proc. w stosunku do poziomu z 2019 r.

e Touroperator liczy jednak na dodatnig rentownosc dzieki redukcji kosztow.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e  Spotka realizuje wyjazdy w sezonie zimowym, np. na Kube, Dominikane, do Meksyku,
do Kenii, ale sprzedaz opiera sie gtownie na last minute - klienci decyduja sie na
wyjazd z niewielkim wyprzedzeniem.

Rainbow Tours wprowadzit réwniez ostatnio do swojej oferty wczasy w kraju na
przysztoroczny sezon, przygotowat prawie 200 obiektow.

Simple Wezwanie na akcje
TSS Europe wzywa do sprzedazy 4.812.160 akcji Simple, stanowigcych 100 proc. w kapitale
zaktadowym i gtosach na WZ, po cenie 13,01 zt za akcje. Zapisy rozpoczng sie 5 stycznia |
potrwajg do 5 lutego 2021 r. do godziny 12:00 CET.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Data Ticker Wydarzenie

pigtek 11 grudnia 2020

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 8406 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Semper Simul

LPP Foundation.

GETBACK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
MERCOR Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zt na akcje.

TRANSPOL Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,09 zt na akcje.

ZYWIEC Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 16 zt na akcje.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kra Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 7 grudnia 2020
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) pazdziernik 3,20% 1,50% 1,60%
Wtorek, 8 grudnia 2020
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW grudzien 55 44 39
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg AP| tydzien 1,14 -1,5mln brk 4,15 mln brk
Sroda, 9 grudnia 2020
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) listopad -0,50% 0,00% 0,50%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) listopad -1,50% -1,80% -2,10%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) pazdziernik 0,30% 0,50% -0,10%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) pazdziernik 0,80% 1,00% 2,30%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 15,t?kmln -1,5 mln brk -O,E‘Eikmln
Czwartek, 10 grudnia 2020
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik -5,50% -6,50% -6,30%
13:45 Strefa Euro  Stopa depozytowa grudzien -0,50% -0,50% -0,50%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) listopad 0,20% 0,10% 0,00%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) listopad 0,20% 0,10% 0,00%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad 1,60% 1,50% 1,60%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) listopad 1,20% 1,10% 1,20%
14:30 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB
Piatek, 11 grudnia 2020
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik -5,60%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) listopad 0,80% 0,50%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. grudzien 76 76,9

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaZznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez abliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
sm[]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamédwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezedniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w cato$ci wptacony.
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