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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Podczas wtorkowego handlu indeksy bazowe w Europie kontynuowaty poniedziatkowe
mieszane nastroje - indeksy konsoliduja sie w okolicach kilkutygodniowych
maksiméw. Zdecydowanie lepiej handel wypadt za oceanem, gdzie zaréwno
technologiczny Nasdagl00, jak i gtéwny indeks S&P500 zakoriczyty dzien
umiarkowanymi wzrostami i tym samym znalazty sie na nowych historycznych
maksimach - to wszystko w otoczeniu przeciagajacych sie negocjacji w Kongresie
odno$nie budzetu na 2021 rok oraz kwot dodatkowego programu stymulacyjnego
amerykariska gospodarke.

W powyzszym otoczeniu dobrze radzit sobie krajowy rynek akcji, w szczegdlnosci
segment Srednich spétek - mWIG40 zyskat blisko 1,2% a motorem napedowym
okazaty sie notowania Mercator Medical, Budimex oraz AmRest. Catkiem dobrze
radzity sobie réwniez notowania blue chips - indeks WIG20 zyskat mocne 0,60% przy
obrocie na poziomie 1,6 mld PLN. Nalezy jednak podkresli¢, ze wspomniany wzrost
zostat wypracowany mimo spadku gtéwnego komponentu o ponad 7,0%. Przecena CD
Projekt, ktéra wygenerowata ponad 0,7 mld PLN obrotéw zostata zdominowana przez
rosnace kursy m.in. Allegro oraz KGHM. Kurs spétki z Lubina zyskat blisko 4,0% i
wyznaczyt nowe historyczne maksimum na poziomie 184 PLN.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

W dniu dzisiejszym kalendarium makroekonomiczne zejdzie na boczny plan z uwagi
na brak wazniejszych publikacji - inwestorzy wyczekuja jutrzejszych decyzji w
sprawie stopy procentowej oraz dalszych kierunkéw polityki monetarnej na
zakonczenie grudniowego posiedzenia EBC. Dodatkowo jeszcze przed czwartkowym
szczytem Unii Europejskiej dos¢ ma do spotkania premiera WLk. Brytanii z szefowa
Komisji Europejskiej w sprawie brexit - trudno jednak oczekiwaé konkretdw, biorac
pod uwage na ciagnace sie juz od dawna negocjacje. Z kolei krajowi inwestorzy w
dniu dzisiejszym w dalszym ciagu beda najpewniej skupieni wokét notowari CD Projekt
- po wezorajszym ponad 7,0% spadku, dzi$ mozliwe jest odreagowanie w oczekiwaniu
na lepszy odbiér Cyberpunk2077 przez samych graczy wzgledem recenzentéw.
Drugim tematem bedzie najpewniej ogtoszone ABB w przypadku Mercator Medical,
ktére zbiegto sie ze wczorajszym blisko 15% wzrostem notowan oraz dzisiejsza
zapowiedziang publikacja wynikéw kwartalnych przez gtéwnego konkurenta
globalnego czyli TopGlove. Z jednej strony ABB zostanie zdecydowanie negatywnie
odebrane przez inwestoréw, niemniej negatywna reakcje kursu tagodzi¢ powinny
lepsze od oczekiwar wyniki malezyjskiego konkurenta.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 56 011,89 0,80% 10,20% -3,15%
WIG20 1970,27 0,60% 11,60% -8,36%
mWIG40 3857,05 1,18% 6,45% -1,31%
SWIG80 15 365,55 0,62% 7,08% 27,60%
WIG20 USD 536,10 0,79% 15,30% -5,37%
WIG20 TR 3 608,65 0,60% 11,60% -7,81%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 370225 0,28% 4,27% 14,60%
Nasdagq C. 12 582,77 0,50% 7,42% 40,20%
DAX 13 278,49 0,06% 1,39% 0,22%
CAC40 5560,67 -0,23% 4,20% -6,98%
FTSE250 19 870,49 -0,30% 5,41% -9,20%
BUX 39 655,97 1,17% 8,58% -13,95%
IBEX 8 227,60 -0,58% 10,30% -13,84%
NIKKEI 26 817,94 1,33% 7,96% 13,40%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,351 -0,6 pb 10,7 pb -75,6 pb
USA 0,921 -03pb  -06pb -99,8 pb
Niemcy -0,609 -2,7 pb -123 pb -103,5 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,4482 -0,59% -0,72% 4,56%
USD/PLN 3,6744 -0,56% -3,09% -3,15%
CHF/PLN 4,1329 -0,36% -0,40% 541%
GBP/PLN 4,9092 -0,64% -1,61% -2,41%
EUR/USD 1,2106 -0,04% 2,45% 7,96%
USD/IPY 104,16 0,11% -1,04% -4,09%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 48,84 0,10% 15,20% -26,00%
WTI ($/bbl) 45,60 -0,35% 13,20% -25,32%
Ztoto ($/0zt) 1 874,90 0,48% 1,11% 23,10%
Miedz (c/Lb) 349,90 -0,50% 10,90% 25,10%
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 08.12.2020
WZROSTY SPADKI
NANOGROUP 34,88% CDPROJEKT  -7,08%
SWISSMED 27,74% PRAIRIE -4,04%
EMCINSMED 25,00% VOTUM -3,15%
POZBUD 21,26% PROVIDENT -2,69%
NANOGROSSA 17,07% SERINUS  -2,68%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 1855,78 48,66% 51,05%
NAJWIEKSZE OBROTY 08.12.2020
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROJEKT 742,07 44 674 -7,08%
KGHM 149,00 8 052 3,84%
PKNORLEN 126,83 13 553 0,67%
ALLEGRO 94,12 9070 512%
PKOBP 87,19 7 155 -0,04%
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CD Projekt Komentarz Zarzadu

CD Projekt jest zadowolony z tego, jak media branzowe przyjety "Cyberpunk 2077".

"Jestesmy zadowoleni z tego jak przyjete zostato uniwersum Cyberpunka. Gra jest ogromna i
wieloptaszczyznowa - widzimy, ze recenzujacym dziennikarzom bardzo spodobato sie Night
City, gameplay, przedstawiona historia i bohaterowie. Teraz z niecierpliwos$cig czekamy na
oceny graczy".

GPW Nowy indeks
GPW uruchomiw 2021 roku "Indeks tukasiewicza" grupujacy najbardziej innowacyjne spotki,
notowane na gietdzie.
Wedtug wstepnych zatozeri w sktad indeksu wejda spdtki notowane na gtownym rynku GPW
oraz na rynku NewConnect, ktdre wspétpracuja z Siecig Badawczg tukasiewicz. Aktualizacja
listy uczestnikdw bedzie przeprowadzana co p6t roku.
Wartosci indeksu bedg obliczane raz dziennie na podstawie kurséw zamkniecia.
Autorzy projektu zaktadajg, ze pierwszy sktad portfela indeksu zostanie opublikowany 1
kwietnia 2021 roku, w druga rocznice powotania Sieci Badawczej tukasiewicz.

Inter Cars Dane operacyjne za listopad
Skonsolidowane przychody grupy Inter Cars w listopadzie 2020 roku wyniosty 851 mln zt, co
oznacza wzrost rdr o 8 proc. Narastajaco od poczatku roku grupa wypracowata 8,25 mld zt
przychoddw, czyli 0 2,3 proc. wiecej niz rok wczesniej.
Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta w listopadzie 588 mln zt (wzrost rdr o0 3,7 proc.), z czego
sprzedaz w Polsce to 400,2 mln zt (wzrost o 0,5 proc. rdr). Od poczatku roku sprzedaz Inter +
Cars SA spadta w poréwnaniu z analogicznym okresem 2019 roku 0 1,4 proc. do 5,84 mld zt;
w Polsce spadek sprzedazy wynidst 5,7 proc. do 3,92 mld zt.
Sprzedaz spotek dystrybucyjnych za granicg wyniosta w listopadzie 402,6 mln zt, 0 17,2 proc.
wiecej niz przed rokiem. W okresie styczen-listopad 2020 roku sprzedaz ta wyniosta 3,84
mld zt, co oznacza wzrost 0 12 proc. rok do roku.

Mercator Medical ABB
Akcjonariusze spotki Mercator Medical chcg sprzeda¢ w ABB do 508.000 jej akcji,
stanowiacych 4,79 proc. w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 3,45 proc. gtoséw na
WZ.
Spotka Anabaza Ltd. z siedzibg w Nikozji chce sprzedac nie wiecej niz 500.000 akcji, a Urszula
Zyznowska nie wiecej niz 8.000 akcji.

PKN Orlen Emisja obligacji ESG
KN Orlen zakonczyt budowe ksiazki popytu i jeszcze w 2020 roku przeprowadzi emisje
obligacji ESG o wartosci 1 mld zt i marzy na poziomie 90 punktéw bazowych ponad 6-
miesieczny WIBOR.
Emisja skierowana byta do inwestordw kwalifikowanych. Zapisy na obligacje ztozyty 54
podmioty, a tgczna wartos¢ zapiséw wyniosta 2,2 mld zt.
Datg wykupu obligacji jest 22 grudnia 2025 r.

Tauron Zakoniczenie etapu modernizacji blokéw w Elektrowni taziska
Tauron zakoniczyt gtdwna faze programu modernizacji blokdw 200 MW w taziskiej elektrowni.
taczna wartos¢ wykonanych prac wyniosta prawie 100 min zt.
"Zakoriczenie modernizacji w Elektrowni taziska oznacza, ze bloki 200 MW juz dzisiaj
spetniaja rygorystyczne normy emisyjne w zakresie tlenkéw azotu i siarki. Dzieki temu od
stycznia przysztego roku beda mogty z powodzeniem funkcjonowaé w rynku mocy ptynnie
wchodzac w sierpniu w okres obowigzywania nowych wymogdéw $rodowiskowych. JesteSmy
przygotowani. To wazne takze z punktu widzenia bezpieczeristwa energetycznego, gdyz
nasze jednostki sg stabilnymi Zrédtami energii".

SWIG80 i inne +/-
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Ailleron

Sprzedaz udziatéw Software Mind

Ailleron podpisat z funduszem private equity, zarzadzanym przez Enterprise Investors,
przedwstepng umowy sprzedazy udziatdw i inwestycji w spotce Software Mind.

Transakcja zaktada wydzielenie catego segmentu dziatalnosci Ailleron - Enterprise Services
do spotki Software Mind (po uzyskaniu zgody walnego zgromadzenia akcjonariuszy Ailleron).
Zgodnie z umowg Enterprise Investors odkupi od Ailleron za 40 mln zt 26,7 proc. akcji
Software Mind, a nastepnie dokapitalizuje te spotke kwotg 71 mln zt, co zwiekszy udziat
funduszu do 50,2 proc.

Answear.com

Zatwierdzenie prospektu przez KNF

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Answear .com, platformy
cyfrowej sprzedazy odziezy, w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii Ai D.

Prospekt emisyjny zostanie upubliczniony 9 grudnia 2020 r.

Zgodnie z wczesniejszymi informacjami oferta obejmowac bedzie emisje nowych akcji oraz
sprzedaz do 50 proc. pakietu akcji przez fundusz MCI Capital (MCI. TechVentures 1.0).
Wiekszosciowy akcjonariusz - Fundusz Forum X, powigzany z prezesem Krzysztofem
Bajotkiem oraz cztonkiem rady nadzorczej Arkadiuszem Bajotkiem, nie bedzie uczestniczyt w
transakcji. Akcjonariusze zobowigzg sie nie sprzedawac akcji spotki przez okres 12 miesiecy
od transakcji.

Obecnie 2/3 udziatow w Answear nalezy do funduszu inwestycyjnego powigzanego z rodzing
Krzysztofa Bajotka. Od 2013 roku mniejszosciowym akcjonariuszem jest MCI, ktéry ma
pozostate ok. 1/3 udziatow.

Answear informowat, ze chce pozyska¢ srodki z emisji na dalszy rozwdj. Poza planami
ekspansji, wsrdd celow strategicznych spotki sa: rozwdj oferty produktowej, rozwdj marki
wtasnej i zwiekszenie sprzedazy na obecnych rynkach.

Kogeneracja

Spér zbiorowy

Zwiazki zawodowe dziatajace przy Zespole Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja
zdecydowaty o wszczeciu sporu zbiorowego od dnia 7 grudnia 2020 r. Spdr dotyczy ustalenia
wzrostu wynagrodzer pracownikow.

Oponeo.pl, Dadelo

Komentarz Zarzadu

Oponeo. pl planuje w 2021 roku wzrost przychoddw grupy, w 2020 roku moga zosta¢ na
ubiegtorocznym poziomie blisko 1 mld zt.

"Sytuacja spotki w przysztym roku bedzie uzalezniona od rozwoju pandemii, ale tez od
kondycji gospodarki i przedsiebiorstw. Jednym z niewielu pluséw pandemii jest to, ze
spoteczenstwo przekonuje sie do korzystania z e-commerce jako bezpiecznego kanatu
zakupowego i to powinno zaprocentowac¢ w przysztym roku i kolejnych latach na plus dla
catej grupy Oponeo. pl".

"Rok 2020 dla branzy oponiarskiej, podobnie jak dla wielu innych branz, z powodu pandemii
jest trudny. Rynek w Polsce spada o 18 proc. W tej sytuacji utrzymanie przychodow grupy na
ubiegtorocznym poziomie blisko 1 mld zt oceniatbym jako sukces. Pazdziernik w zwigzku z
ciepta aurg nie sktaniat do wymiany opon, podobnie byto w listopadzie, dopiero jego
koricéwka przyniosta ochtodzenie. Grudniowa aura poki co nam sprzyja”.

"Zdecydowalismy sie na wprowadzenie w tym roku spotki zaleznej Dadelo na warszawska
gietde. W czwartek otrzymaliSmy informacje o zatwierdzeniu przez KNF prospektu
emisyjnego Dadelo. Rynek sprzedazy rowerdw, czesci i akcesoriow rowerowych przez
internet ma, moim zdaniem, ogromny potencjat rozwoju, ale bedzie tez wymagat duzych
inwestycji. Stad decyzja o IPO, z ktorego Srodki maja trafi¢ na dalszy rozwdj rowerowej j
Spotki".

PCF Group

Stopa redukcji w ofercie

Stopa redukcji w transzy detalicznej w ofercie publicznej PCF Group wyniosta prawie 98,5
proc.

Spotka podata, ze inwestorzy indywidualni w ofercie publicznej ztozyli ponad 18 tys. zapiséw
na prawie 41 mln akcji.

Catkowita wartos¢ oferty publicznej PCF Group, przy zatozeniu objecia przez inwestoréw
wszystkich akcji oferowanych, wyniesie ponad 203 mln zt brutto.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Zapisy na akcje PCF Group dla inwestordw instytucjonalnych koriczg sie 9 grudnia. Intencja
spotki PCF Group jest debiut na GPW do korica 2020 roku.

Cena akcji w ofercie publicznej PCF Group zostata ustalona na poziomie 50 zt dla inwestordw
instytucjonalnych oraz 46 zt dla inwestordw indywidualnych.

PGO

Wezwanie do sprzedazy akcji od TDJ Equity Il

TDJ EQUITY II wezwat do sprzedazy 30.157.629 akcji PGO, stanowigcych okoto 31,32 proc.
ogélnej liczby gtosdw i liczby akcji w kapitale zaktadowym tej spotki, po 1,25 zt za sztuke.
Rozpoczecie przyjmowania zapiséw nastapi 29 grudnia 2020 roku, a zakoriczenie 27 stycznia
2021 roku.

Wzywajacy wraz z podmiotami wobec niego dominujacymi, zamierza osiggnaé¢ po
przeprowadzeniu wezwania 100 proc. gtoséw na WZ PGO, czyli tacznie z 64.521.000 akcji
spotki, ktdre sa juz w jego posiadaniu oraz 1.621.371 akcji posiadanych przez podmiot
dominujacy wobec wzywajacego, zamierza mie¢ 96.300.000 akcji PGO.

"Wzywajacy podjat decyzje o ogtoszeniu wezwania w szczegdlnosci w celu wycofania akcji
spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW oraz zamierza podjaé
wszelkie dziatania niezbedne dla osiggniecia tego celu po przeprowadzeniu wezwania"

Ryvu Therapeutics

Komentarz Zarzadu

Ryvu Therapeutics widzi bardzo duze zainteresowanie projektem SEL120, ale nie prowadzi
na razie rozmow partneringowych w tym zakresie. Rozmowy, ktdre sie tocza, dotycza innych
projektdw. Zarzad liczy na podpisanie umowy w 2021 roku.

Selvita

Komentarz Zarzadu
Selvita chce, aby $rednioroczne tempo wzrostu przychoddw byto w najblizszych latach
wyzsze niz zaktadany w strategii poziom 20 proc.

"W naszej strategii usredniony wzrost organiczny (CAGR) byt na poziomie 20 proc. do 2023
roku, wiec widac, ze ze sporg nadwyzka wchodzimy w nowy rok. Chcieliby$Smy utrzymywac
te dynamike, zeby ten CAGR do 2023 roku nie byt na poziomie 20 proc., ale zeby tradycyjnie
przekroczy¢ ten poziom i dowiez¢ wiecej".

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Ticker

Wydarzenie

$roda 9 grudnia 2020

Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2020 w wysokosci

IFIRMA 0,04 zt na akcje.

PCF Group Zakoriczenie zapiséw na akcje w transzy inwestoréw instytucjonalnych.

POLIMEXMS NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.

ZEPAK NWZA WS. Wyrazeni_a zgody r]a.po{aczer}ie ZE PAK S.A. ze spitka ElektroY\mia Patndw Il Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych.

czwartek 10 grudnia 2020

KERNEL ZWZA

MERCOR Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,25 zt na akcje.

PEMANAGER Poczatek zapisdéw na sprzedaz akcji po }5 zt za sztukg w wezwaniu ogtoszonym przez MCIIManagement
Sp. z 0.0, MCI Capital Alternatywng Spotke Inwestycyjng S.A. oraz pana Tomasza Czechowicza.

PEP Poczatek zapisdw na sprzedaz akcji po 47 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez BIF IV i Mansa

Investments.

piatek 11 grudnia 2020

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 8406 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Semper Simul

LPP Foundation.

GETBACK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
MERCOR Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zt na akcje.

TRANSPOL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,09 zt na akcje.

ZYWIEC Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 16 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 7 grudnia 2020

8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) pazdziernik 3,20% 1,50% 1,60%
Wtorek, 8 grudnia 2020

11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW grudzien 55 44 39

22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien 0,6 min brk 4,15 mln brk
Sroda, 9 grudnia 2020

2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) listopad -0,50% 0,00% 0,50%

2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) listopad -1,50% -1,80% -2,10%

8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) pazdziernik 0,30% 0,50% -0,10%

8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) pazdziernik 0,80% 1,00% 2,30%

16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,1 mln brk _O’%%kmm
Czwartek, 10 grudnia 2020

8:00 WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik -6,60% -6,30%

14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) listopad 0,10% 0,00%

14:30 USA Inflacja CPI (m/m) listopad 0,10% 0,00%

14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad 1,50% 1,60%

14:30 USA Inflacja CPI (r/r) listopad 1,10% 1,20%
Piatek, 11 grudnia 2020

10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik -5,60%

14:30 USA Inflacja PPI (r/r) listopad 0,80% 0,50%

16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. grudzien 76 76,9

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw Inwestycyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
sm[]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezedniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w cato$ci wptacony.
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