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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Na poczatku tygodnia gtéwne indeksy gietdowe przy Ksiazecej kontynuowaty spadki.
Na sentymencie wobec krajowych w dalszym ciagu cigzyta przecena akcji CD Projekt
po stabej premierze gry Cyberpunk 2077. W weekend inwestorzy poznali oceny
wystawiane przez graczy w serwisie Metacritic, ktéry dokonuje ich agregacji. O ile
wersja na PC oceniana byta przyzwoicie (6,9/10) to oceny na konsolach starszej
generacji wypadty zle (2,9 dla PS4 i 3.9 dla Xbox 360). Powyzsze przetozyto sie¢ na
znaczaca wyprzedaz akcji CD Projekt na otwarciu sesji, ktdra momentami siegata
ponad 20%, a przez to akcje spétki w tydzieri (liczac od maksimum z ubiegtego
poniedziatku) odnotowaty prawie 50% korekte. Spadki do poziomdw bliskich
marcowego dotka uaktywnity jednak popyt, dzigki czemu walory CDR odrabiaty spadki
koriczac sesje z wynikiem ,zaledwie” -7,6%. W przypadku blue chipéw negatywny
wktad producenta gier w wycene WIG20 réwnowazony byt solidnymi wzrostami
Allegro oraz Dino Polska. WyraZznie zyskiwat takze Tauron oraz Pekao SA.
Podsumowujac wydZwiek sesji nie byt wbrew pozorom najgorszy biorac pod uwageg, iz
spadki zalezaty gtéwnie od jednego waloru, a ich skala byta w ciagu dnia ograniczona.

Tym nie mniej krajowe indeksy spadaty w otoczeniu umiarkowanych wzrostéw na
gietdach europejskich, ktére mozna uzna¢ za korekte silnych spadkéw z piatku.
Inwestorzy pozytywnie ocenili w ten sposéb przedtuzenie negocjacji ws Brexitu, co
pomimo uptywajacego terminu, moze by¢ sygnatem woli osiagniecia porozumienia.
Rynki odreagowaty takze informacje o natozeniu przez Niemcy kolejnego lockdownu
przed $wietami. Pozytywna atmosfera utrzymywata sie takze na poczatku sesji
amerykariskiej, jako pochodna informacji o rozpoczeciu szczepieri przeciwko COVID-
19 w Stanach Zjednoczonych. W ciagu dnia inwestorzy zaczeli jednak sprzedawac
akcje w reakcji na dane o rekordowej liczbie zgonéw na COVID-19 w USA w ubiegtym
tygodniu. Na rynku panuja takze obawy o powrdt do naktadania obostrzer w zwiazku
z potencjalnym pogorszeniem sie statystyk po $wiatecznej przerwie (okres
intensywniejszych podrézy) oraz juz ogtoszonymi restrykcjami w wybranych krajach.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

Z uwagi na spadkowa koricowke sesji w Ameryce, poranne notowania na rynkach
azjatyckich réwniez cechowata przewaga podazy. Na rynki nie wptynety dane o
sprzedazy detalicznej i produkcji przemystowej z Chin, ktére byty zgodne z
oczekiwaniami. Po potudniu dane o produkcji opublikuja Stany Zjednoczone, natomiast
istotniejsze odczyty beda podawane dopiero w drugiej potowie tygodnia - dlatego nie
oczekujemy dzisiaj wiekszej zmiennosci na globalnych rynkach akcji.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 55 150,21 -0,63% 6,20% -4,64%
WIG20 1939,07 -0,60% 7,78% -9,81%
mWIG40 3729,55 -1,13% 0,49% -4,57%
sSWIG80 15 318,26 -0,69% 3,64% 27,20%
WIG20 USD 529,97 -0,38% 11,30% -6,45%
WIG20 TR 3 551,50 -0,60% 7,78% -9,27%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 3647,49 -0,44% 0,57% 12,90%
Nasdaq C. 12 440,04 0,50% 4,33% 38,60%
DAX 1322316 0,83% 0,64% -0,20%
CAC40 552784 0,37% 1,03% -7,53%
FTSE250 19 764,02 0,72% 0,80% -9,68%
BUX 41 967,89 1,71% 12,20% -8,93%
IBEX 8 140,80 0,96% 1,94% -14,75%
NIKKEI 26 687,84 -0,17% 3,01% 12,80%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 1,315 -26pb  128pb  -79,2 pb
USA 0,895 -03pb  -1,3pb  -1024pb
Niemcy -0,622 1,4 pb -7,7 pb -104,8 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,4413 -0,09% -0,63% 4,40%
USD/PLN 3,6567 -0,34% -3,00% -3,61%
CHF/PLN 4,1244 -0,04% -0,16% 5,20%
GBP/PLN 4,8743 0,45% -2,01% -3,10%
EUR/USD 1,2146 0,25% 2,44% 8,32%
UsD/IPY 104,03 -0,01% -0,53% -4,21%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 50,29 0,64% 14,80% -23,80%
WTI ($/bbl) 46,99 0,90% 13,70% -23,04%
Ztoto ($/0zt) 183210 -0,62% -2,95% 20,30%
Miedz (c/Lb) 352,65 -0,04% 9,45% 26,10%
NAJIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 14.12.2020
WZROSTY SPADKI
KCI 13,11% MERCATOR -19,53%
LIBET 9,00% WORKSERV -12,29%
IMPEL 7,60% PURE -10,89%
AILLERON 6,60% CDPROJEKT -7,61%
VRG 6,27% RAFAKO -7,17%
OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
GPW 2544,35 83,24% 16,51%
NAJWIEKSZE OBROTY 14.12.2020
Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROJEKT 1438,39 100 929 -7,61%
MERCATOR 174,06 15886 -19,53%
ALLEGRO 151,91 11 306 4,82%
KGHM 89,39 4788 -1,34%
PKNORLEN 69,00 6 374 -1,74%
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+/-

CD-Projekt

Telekonferencja z zarzadem

e Btedy w wersji gry wydanej na poprzednia generacje konsol wynikaja z
nieprawidtowej oceny skali problemdéw na etapie produkcji, a nie presji czasu przed
premierg.

e Spdtka nie przekazata recenzentom gry w wersjach na konsole, poniewaz studio do
ostatniego dnia pracowato nad poprawkami.

e (D Projekt wierzy, ze wersja "Cyberpunk 2077" na konsole poprzedniej generacji
zostanie istotnie poprawiona w kolejnych miesigcach. Poprawki majg pojawic¢ sie w
ciggu 7 dni, a nastepne w styczniu oraz Lutym.

e Zarzad podtrzymuje zapowiedzZ publikacji wynikéw sprzedazowych przed swietami,
a nastepne bedga juz w raporcie rocznym.

e Obecnie znaczaca czes$¢ pracownikéw pracuje nad poprawkami, po czym nastapi
okres urlopéw duzej czesci zatogi, co moze docelowo oznacza¢ przesuniecie
pozostatych projektow

GPW

Prace nad zniesieniem obliga gietdowego na TGE
Projekt ustawy o zniesieniu obliga gietdowego zostat zapisany w wykazie prac legislacyjnych,
a jego przyjecie planowane jest w Il kwartale 2021 roku

LPP

Inwestycja w centrum dystrybucyjne

LPP rozpocznie w styczniu 2021 roku budowe centrum dystrybucyjnego w Brzesciu
Kujawskim o powierzchni ok. 75 tys. m kw. Inwestycja, ktérej warto$¢ wynosi okoto 200 mln
zt, otrzyma wsparcie w ramach Polskiej Strefy Inwestycji (PSI). Uruchomienie zaplanowane
jest w pierwszym kwartale 2022 roku.

PGE

SWIGS80 i inne

Wyniki aukcji rynku mocy

Polska Grupa Energetyczna zakontraktowata w aukcji rynku mocy na 2025 r. tacznie 364,15
MW obowiagzku mocowego. Cena zamkniecia aukcji, ktdra zakonczyta sie w 7. rundzie, miesci
sie w przedziale od 172,86 zt/kW/rok do 207,4 zt/kW/rok.

+/-

Columbus Energy

Wygrana projektéw w aukeji OZE
Spotki zalezne Columbus Energy: Sun Energy Invest, Ecowolt 7 i Greenprojekt 6, realizujace
cztery projekty farm fotowoltaicznych o tagcznej mocy 9,988 MW, wygraty aukcje OZE.

Creepy Jar

Sprzedaz gry Green Hell

taczna sprzedaz brutto gry "Green Hell" poprzez platforme Steam przekroczyta 1,5 mln
sztuk. Spdétka poinformowata, ze wedtug stanu na dzierl 14 grudnia lista graczy nadal
oczekujacych na zakup "Green Hell" przekroczyta 1,0 mln osob.

Famur

Nowa umowa

Famur podpisat umowe z Polskie Maszyny Group, ktdrej przedmiotem jest dostawa maszyn
gérniczych przeznaczonych do eksploatacji na terytorium Federacji Rosyjskiej w kopalni
wegla koksujacego "Inaglinskij", wchodzacej w sktad 000 UK Kolmar. tgczna wartosc¢ sprzetu
dostarczanego na podstawie umowy wynosi 20 mln euro netto z terminem realizacji 4Q"21.

ML System

Nowa umowa

ML System zawart z Centrum Edukacji Artystycznej w Warszawie oraz Zespotem
Panstwowych Szkdt Muzycznych im. Artura Malawskiego w Przemys$lu umowe na
przebudowe i termomodernizacje budynkdw Zespotu Paristwowych Szkét Muzycznych im.
Artura Malawskiego w Przemys$lu, podata spotka. taczna wartos¢ umowy wynosi 13,6 mln zt
netto, termin zakoriczenia prac to 2022 r.

Photon Energy

Przej$cie z New Connect na GPW
Holenderski Urzad Rynkdw Finansowych zatwierdzit prospekt Photon Energy, dotyczacy
dopuszczenia akcji spotki do obrotu na rynkach regulowanych w Warszawie i Pradze. Photon
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Energy jest obecnie notowany na rynku NewConnect w Polsce i rynku Free Market w
Czechach. Zmianie notowan nie bedzie towarzyszy¢ emisja ani sprzedaz akcji.

Spotka spodziewa sie wprowadzenia swoich akcji na rynki regulowane na poczatku stycznia
2021 r.

Polenergia

Wyniki aukcji rynku mocy

Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna wzieta udziat w aukcji mocy na 2025 rok i
zaoferowata w toku aukcji obowigzek mocowy w tacznej wysokosci 111 MW. Cena zamkniecia
aukcji, ktéra zakonczyta sie w 7 rundzie, miesci sie w przedziale ceny maksymalnej 207,40
zt/kW/rok i ceny minimalnej 172,86 zt/kW/rok.

Unimot

Projekt OZE

Unimot Energia i Gaz zawarta ze sp6tka Naturalna Energia i jej zatozycielami umowe
inwestycyjna dotyczaca realizacji projektdéw farm fotowoltaicznych o tacznej mocy 108 MW.
taczna wartos$¢ projektéw po wybudowaniu szacowana jest na ok. 350 mln zt, a roczna
produkcja ma osiagna¢ wolumen 110 tys. MWh.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
wtorek 15 grudnia 2020
EUROCASH NWZA ws. potaczenia Eurocash S.A. i Mila Holding S.A.
IDEABANK NWZA ws. zmiany statutu oraz zatwierdzenia indywidualnej i kolektywnej oceny odpowiednio$ci cztonkdw RN.
NOVITA Wyptata dywidendy 10,80 zt na akcje.
SERINUS NWZA
$roda 16 grudnia 2020
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto w kwocie osiggnietego w roku obrotowym 2019/2020 zakoriczonym w dniu
ATLANTAPL
30 czerwca 2020 roku.
CDRL Wyptata dywidendy 1,05 zt na akcje.
IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2020 w wysokosci 0,04 zt na akcje.
NWZA ws. upowaznienia zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z
MIRACULUM mozliwoscig wytaczenia prawa poboru, zmiany statutu, dalszego istnienia spétki oraz zmiany Regulaminu
Walnego Zgromadzenia.
Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 24,50 zt za akcje na okaziciela i 18,10 zt za akcje imienng w wezwaniu
PRAGMAFA . .
ogtoszonym przez Polish Enterprise Funds.
TSGAMES NWZA ws. powotania cztonka RN oraz zmiany statutu.
czwartek 17 grudnia 2020
Zakonczenie procesu budowania ksiegi popytu w$rdd inwestordw instytucjonalnych oraz przyjmowania zapisow
ANSWEAR ) P .
w transzy inwestoréw indywidualnych.
ASBIS Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2020 rok w wysokosci 0,10 USD na akcje.
ASMGROUP NWZA ws. wyrazenia zgody na zmiane ustanowionego zastawu rejestrowego na przedsigbiorstwie.
DEBICA Wyptata dywidendy 4,08 zt na akcje.
NWZA ws. ustanowienia programu motywacyjnego, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, emisji
warrantéw subskrypcyjnych z wytagczeniem w catosci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu do warrantow
K2INTERNT . ) : . ) ) .
subskrypcyjnych i akcji emitowanych w ramach kapitatu warunkowego, zmiany statutu oraz uchylenia uchwaty
nr 3 NWZ z 18 listopada 2020 r.
SYGNITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2019/2020.
TARCZYNSKI NWZA ws. zmiany statutu oraz wyrazenia zgody na udzielenie przez Tarczynski S.A. dla akcjonariuszy spotki -
pani Elzbiety Tarczyriskiej i pana Jacka Tarczyriskiego pozyczki w kwocie po 1 000.000,00 zt dla kazdego z nich.
piatek 18 grudnia 2020
ANSWEAR Rozpoczecie przyjmowania zapiséw w transzy inwestoréw instytucjonalnych.
CPGROUP Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
DADELO Przydziat akcji oferowanych.
HELIO ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019/2020.
IDEABANK Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
KOGENERA NWZA ws. zmiany statutu.
KRVITAMIN Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2020/2021.
MERCOR Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.
SANWIL Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
SWISSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego, trwajace od 01.04.2020 r. do 30.09.2020 r.
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 14 grudnia 2020
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) pazdziernik 2,10% 2,00% -0,40%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) pazdziernik -3,80% -4,40% -6,80%
Wtorek, 15 grudnia 2020
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) listopad 7,00% 7,00% 6,90%
3:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 5,00% 5,10% 4,30%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) listopad 3,00% 3,10%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) listopad 0,50% 1,10%
Sroda, 16 grudnia 2020
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) listopad 0,70% 0,70%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) listopad -0,90% -1,40%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 49,6 49,6
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 38,7 38,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 56,5 57,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 44 46
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 531 53,8
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 41,5 41,7
11.00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) pazdziernik 22,1 mld 24,0 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) listopad 4,20% 4,20%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) listopad -0,10% 0,30%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 55,7 56,7
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 55,9 58,4
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -O,grlinln 15,t$kmln
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych grudzien 0-0,25% % 0-0,25% %
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC grudzien
Czwartek, 17 grudnia 2020
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) listopad -1,50% -1,00%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) listopad 4,70% 4,70%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) listopad -0,30% -0,30%
13:00  WIk. Brytania Stopa procentowa grudzien 0,10% 0,10%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii grudzien 21,7 26,3
Piatek, 18 grudnia 2020
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) listopad -0,40%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad -0,90% -0,70%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) listopad -0,60% -0,70%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) listopad -3,00% 1,20%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 2,80% 5,80%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) listopad 2,00% 1,00%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo grudzien 90,3 90,7
16:00 USA Indeks wskaznikdw wyprzedzajacych - listopad 0,50% 0.70%

Conference Board
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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