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3-LETNIE CERTYFIKATY STRUKTURYZOWANE IBV  
„AMERYKAŃSKIE SPADKI II”  

OPARTE NA NOTOWANIACH INDEKSU S&P 500 
 (BLOOMBERG: SPX INDEX) 

 
 

Lp. Nazwa  
Kod 

(Bloomberg) 
Poziom 

Początkowy 

Pierwsza 
Obserwacja 

01.10.2019 

Druga 
Obserwacja 

01.04.2020 

Trzecia 
Obserwacja 

01.10.2020 

Czwarta 
Obserwacja 

01.04.2021 

Piata 
Obserwacja 

01.10.2021 

Wycena 
Wykupu 

31.03.2022 

1. S&P 500 SPX Index 2867,19 pkt. 2940,25 pkt. 2470,50 pkt. 3380.80 pkt. 4 019,97 pkt.   

Poziom Bariery Autocall + Kupon 2 150,39 pkt. 

Wynik obserwacji: 

Notowanie Indeksu 
jest powyżej 75% 

wartości początkowej 
– po 1 okresie nie 
nastąpiła wypłata 
kuponu i Autocall 

Notowanie Indeksu 
jest powyżej 75% 

wartości początkowej 
– po 2 okresie nie 
nastąpiła wypłata 
kuponu i Autocall 

Notowanie Indeksu 
jest powyżej 75% 

wartości początkowej 
– po 3 okresie nie 
nastąpiła wypłata 
kuponu i Autocall 

Notowanie Indeksu jest 
powyżej 75% wartości 

początkowej – po 4 
okresie nie nastąpiła 

wypłata kuponu i 
Autocall 

  

 
 

WARUNKI EMISJI CERTYFIKATÓW STRUKTURYZOWANYCH IBV  
„AMERYKAŃSKIE SPADKI II” 

 

Instrument bazowy:  Indeks S&P 500 (Bloomberg: SPX Index) („Indeks”) – notowania Indeksu 

publikowane są na stronie:  
https://us.spindices.com/indices/equity/sp-500  

Notowanie: Certyfikaty będą notowane na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.: 

https://www.gpw.pl/produkt-strukturyzowany?isin=XS1885248002   

Okres subskrypcji:   od 5 marca 2019 r. do 28 marca 2019 r. 

Wartość nominalna 1 Certyfikatu: 1.000 PLN 

Cena emisyjna 1 Certyfikatu:  1.000 PLN 

Okres inwestycji: 3 lata 

Dzień Obserwacji Początkowej:  1 kwietnia 2019 r. 

Dzień Emisji:    8 kwietnia 2019 r. 

Kupon:    2,5% wartości nominalnej Certyfikatu za 6 miesięcy inwestycji (5% w skali roku) 

Dni Obserwacji:` 

– Pierwszy Dzień Obserwacji:  1 października 2019 r. 

– Drugi Dzień Obserwacji:   1 kwietnia 2020 r. 

– Trzeci Dzień Obserwacji:   1 października 2020 r. 

– Czwarty Dzień Obserwacji:  1 kwietnia 2021 r. 

– Piąty Dzień Obserwacji:   1 października 2021 r. 

Dni Automatycznego Wcześniejszego Wykupu: 

– Pierwszy Dzień Automatycznego Wcześniejszego Wykupu:  8 października 2019 r. 

– Drugi Dzień Automatycznego Wcześniejszego Wykupu:  8 kwietnia 2020 r. 

– Trzeci Dzień Automatycznego Wcześniejszego Wykupu:  8 października 2020 r. 

– Czwarty Dzień Automatycznego Wcześniejszego Wykupu:  8 kwietnia 2021 r. 

– Piąty Dzień Automatycznego Wcześniejszego Wykupu:   8 października 2021 r. 

Dni Wypłaty Kuponu: 

– 8 października 2019 r., albo 

– 8 kwietnia 2020 r., albo 

– 8 października 2020 r., albo 

– 8 kwietnia 2021 r., albo 

– 8 października 2021 r. albo 

– 7 kwietnia 2022 r. 

https://us.spindices.com/indices/equity/sp-500
https://www.gpw.pl/produkt-strukturyzowany?isin=XS1885248002
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Dzień Wyceny Wykupu:   31 marca 2022 r. 

Dzień Wykupu:    7 kwietnia 2022 r. 

Poziom Początkowy:  Wartość Indeksu na zamknięcie w Dniu Obserwacji Początkowej = 2 867,19 pkt. 

Poziom Bariery Automatycznego Wcześniejszego Wykupu oraz Bariery Wypłaty Kuponu (względem Poziomu 

Początkowego):  w Pierwszym, Drugim, Trzecim, Czwartym, Piątym Dniu Obserwacji oraz Dniu Wyceny Wykupu:  75% 

Kod ISIN:    XS1885248002  

 

ZASADY FUNKCJONOWANIA PRODUKTU 

W Dniu Obserwacji Początkowej (na zamknięcie notowań) wyznaczany jest Poziom Początkowy.  

Jeżeli w danym Dniu Obserwacji, wartość Indeksu będzie niższa od Poziomu Bariery Automatycznego Wcześniejszego 
Wykupu oraz Bariery Wypłaty Kuponu: 
– Inwestorom wypłacony zostanie Kupon w Dniu Wypłaty Kuponu, 
– produkt się kończy, a Inwestorom oprócz Kuponu wypłacona zostanie także wartość nominalna  

(w Dniu Automatycznego Wcześniejszego Wykupu), 
– Certyfikaty zostaną automatycznie wykupione i umorzone przez Emitenta  

(bez możliwości wpływu na ten wykup przez Inwestora). 

W przeciwnym razie, czyli jeśli w danym Dniu Obserwacji, wartość Indeksu będzie równa lub wyższa od Poziomu Bariery 
Automatycznego Wcześniejszego Wykupu oraz Bariery Wypłaty Kuponu, produkt trwa dalej, Kupon w tej obserwacji nie 
jest wypłacany, przy czym jeżeli w którejkolwiek z następnych obserwacji spełniony zostanie warunek wypłaty Kuponu, 
to będzie on wypłacony za wszystkie te okresy, w których nie był wcześniej wypłacony (efekt „śnieżnej kuli”). W celu 
uniknięcia wątpliwości należy pamiętać, że po automatycznym przedterminowym wykupieniu Certyfikatów żaden kolejny 
Kupon nie zostanie już wypłacony. 

Jeżeli we wszystkich Dniach Obserwacji wartość Indeksu będzie równa lub wyższa od Poziomu Bariery Automatycznego 
Wcześniejszego Wykupu oraz Bariery Wypłaty Kuponu, produkt trwać będzie do Dnia Wykupu. 

Zakończenie inwestycji w Dniu Wykupu może mieć dwa warianty. Jeżeli w Dniu Wyceny Wykupu wartość Indeksu: 

o będzie niższa od Bariery Wypłaty Kuponu – Inwestor otrzymuje zwrot wartości nominalnej, a także Kupon w 
wysokości 15% (6 x 2,5%); 

o będzie równa lub wyższa od Bariery Wypłaty Kuponu – Inwestor otrzymuje zwrot wartości nominalnej. 

Uzyskanie zysku innego niż Kupon, możliwe jest także w sytuacji, gdy wcześniejsze zakończenie inwestycji nastąpi z 
inicjatywy Inwestora, a cena sprzedaży Certyfikatów, przewyższy wartość nominalną Certyfikatów powiększoną 
o wartość prowizji wnoszonej na rzecz biura maklerskiego realizującego zlecenie. 

Wypłata wartości nominalnej oraz ewentualnego Kuponu nastąpi na rachunek maklerski Inwestora posiadającego 
Certyfikaty w Dniu Wykupu. 
 

OCHRONA KAPITAŁU 

 Wartość nominalna chroniona jest w Dniu Wykupu w całości, tj. w 100%, przy czym możliwe jest poniesienie 

straty wynikającej z kosztów nabycia. 

 Ochrona kapitału nie dotyczy sytuacji wycofania się Inwestora z inwestycji z jego inicjatywy przed Dniem 

Wykupu. 

 
CZYNNIKI RYZYKA ZAWIĄZANE  

Z CERTYFIKATAMI IBV „AMERYKAŃSKIE SPADKI II” 

 brak ochrony kapitału w przypadku zakończenia inwestycji z inicjatywy Inwestora przed Dniem Wykupu (datą zapadalności) (3 lata) 

 w przypadku sprzedaży Certyfikatów, dokonywanej z inicjatywy Inwestora przed terminem wykupu, pobierana jest opłata (zgodnie z 
Taryfą prowizji i opłat) 

 nieotrzymanie Kuponu w przypadku, gdy w każdym z Dni Obserwacji oraz w Dniu Wyceny Wykupu, wartość Indeksu będzie równa 
lub wyższa od 75% Poziomu Początkowego 

 
WSKAŹNIK RYZYKA 

1  2  3  4  5  6  7 

 
 
niższe ryzyko    wyższe ryzyko 

Wskaźnik ryzyka uwzględnia założenie, że Inwestor 

będzie utrzymywać produkt do Dnia Wykupu. 

W przypadku wcześniejszego zakończenia inwestycji, 

faktyczne ryzyko może wzrosnąć. 
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PRZYKŁADOWE SCENARIUSZE 
(wszystkie poniższe wykresy prezentowane w tym dziale przygotowane zostały  na podstawie obliczeń własnych Biura Maklerskiego 
BNP Paribas Bank Polska S.A.) 
 

Scenariusz Optymistyczny 

Jeżeli w danym Dniu Obserwacji, wartość Indeksu będzie niższa od Poziomu Bariery Automatycznego Wcześniejszego Wykupu oraz 
Bariery Wypłaty Kuponu: 
– Inwestorom wypłacony zostanie Kupon w Dniu Wypłaty Kuponu, 
– Produkt się kończy, a Inwestorom oprócz Kuponu wypłacona zostanie także wartość nominalna (w Dniu Automatycznego 

Wcześniejszego Wykupu), 
– Certyfikaty zostaną automatycznie wykupione i umorzone przez Emitenta. 

Jeśli w danym Dniu Obserwacji, wartość Indeksu będzie równa lub wyższa od Poziomu Bariery Automatycznego Wcześniejszego 
Wykupu oraz Bariery Wypłaty Kuponu, produkt trwa dalej, Kupon w tej obserwacji nie jest wypłacany, przy czym jeżeli w którejkolwiek z 
następnych obserwacji spełniony zostanie warunek wypłaty Kuponu, to będzie on wypłacony za wszystkie te okresy, w których nie był 
wcześniej wypłacony (efekt „śnieżnej kuli”).  
 

 

 

 

Przykład: Jeśli w Pierwszym Dniu Obserwacji, wartość Indeksu będzie niższa od 75% wartości Poziomu Początkowego, Inwestorom 
wypłacona zostanie wartość nominalna oraz kupon w wysokości 2,5%. Jeśli do automatycznego wcześniejszego wykupu nie dojdzie ani 
w Pierwszym, ani Drugim, ani Trzecim, ale w Czwartym Dniu Obserwacji wartość Indeksu będzie niższa od 75% Poziomu 
Początkowego: 

o następuje wypłata Kuponu 10% (4 x 2,5%, czyli za pierwszy, drugi, trzeci i czwarty okres) w czwartym Dniu Wypłaty 
Kuponu, 

o następuje wykup Certyfikatów w Czwartym Dniu Automatycznego Wcześniejszego Wykupu, 
o produkt się kończy, Certyfikaty zostają umorzone i nie będzie już wypłacony żaden Kupon. 

 
 

Scenariusz Umiarkowany / Pesymistyczny 

 
Jeżeli we wszystkich Dniach Obserwacji wartość Indeksu będzie równa lub wyższa od Poziomu Bariery Automatycznego 

Wcześniejszego Wykupu oraz Bariery Wypłaty Kuponu, produkt trwać będzie do Dnia Wykupu i jeżeli w Dniu Wyceny Wykupu, wartość 

Indeksu będzie równa lub wyższa od 75% wartości Poziomu Początkowego, Inwestorom zostanie wypłacone 100% wartości 

nominalnej. Niniejszy scenariusz może zostać uznany za pesymistyczny, mimo 100% ochrony wartości nominalnej w Dniu Wykupu, ze 

względu na utraconą możliwość uzyskania zysku w przypadku zainwestowania środków w alternatywny produkt. 

 

 
 
 
 

Przedstawione powyżej dane są prezentowane tylko dla celów ilustracyjnych – dlatego też nie obrazują one rzeczywistego 

zachowania instrumentów finansowych, nie są oparte na symulacji wyników z przeszłości, przedstawiają jedynie możliwy 

sposób zakończenia inwestycji. W żadnym wypadku powyższe informacje nie stanowią gwarancji przyszłych wyników. 

 


