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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Po okresie kilku dni, w ktérych wydarzenia na warszawskiej gietdzie staty pod znakiem
wyprzedazy akcji CD Projektu, wtorkowa sesja stanowita prébe wyjscia z cienia
najwigkszego w Polsce producenta gier. Po poniedziatkowym epicentrum krachu na
notowaniach CDR, ktdre wynikato z opublikowania recenzji gry Cyberpunk 2077 na
konsole, w dniu wczorajszym notowania konsolidowaty w okolicach poziomu 300 zt,
pozwalajac inwestorom z wigkszg uwaga spoglada¢ na inne walory. Zdecydowanie
wsréd akeji wzbudzajacych duze emocje na pierwszym planie w dniu wczorajszym
znalazty sie walory spétki Mercator Medical, ktére w poniedziatek tracity 19,53%, aby
w dniu weczorajszym zyska¢ 19,88%. Podczas gdy przyczyna poniedziatkowej
wyprzedazy byt raport JP Morgan, w ktérym bank obnizyt wyceny akcji branzowych
konkurentéw polskiej spétki, tak w dniu wczorajszym pozytywnie oddziatywata
wiadomo$¢ o rozpoczeciu skupu akcji wtasnych oraz komentarze zarzadu, ktéry
wskazuje na dalszy wzrost cen rekawic i utrzymanie wysokich marz.

Warszawski parkiet zakoriczyt ostatecznie dzien wzrostami. Szeroki WIG wzrdst o
0,84%, przy relatywnej sile segmentu Srednich spétek (mWIG40 +1,04%) i stabszej sile
matych spétek (sWIG80 +0,42%). Kluczowy WIG20 zyskat 0,86% koriczac krétka serie
trzech spadkowych sesji pod rzad. Ostatnia przecena indeksu blue chipéw obecnie
jawi sie jedynie jako realizacja zyskdw i zwykta korekta po dynamicznej fali wzrostowej
z ostatniego miesigca. Powyzsze wspiera blisko$¢ oporu w rejonie poziomu 2040 pkt.,
gdzie moze aktywizowa¢ sie strona podazowa. Niemniej jednak dopdki notowania
znajduja sie powyzej poziomu 1884 pkt., czyli powyzej lipcowego ekstremum, ktdre
obecnie stanowi kluczowe wsparcie, dop6ty lokalnie obowigzuje trend wzrostowy.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

Sesja w Azji koriczy sie pod dyktando strony popytowej, co potwierdza optymistyczne
nastroje obserwowane w dniu wczorajszym na Wall Street. Notowania kontraktéw
terminowych na niemiecki DAX30 réwniez to potwierdzajg wzrostami o 0,3%, co
powinno przetozy¢ sie na nieznacznie pozytywne otwarcie notowan w Warszawie.
Jednoczes$nie nalezy mie¢ na uwadze, iz wieczorem w dniu dzisiejszym poznamy
najnowsza decyzje Rezerwy Federalnej Stanéw Zjednoczonych, a w pigtek ma miejsce
rozliczanie serii instrumentéw pochodnych, po czym nastapia 2 tygodnie
specyficznego okresu, na ktéry sktadaja sie $wieta Bozego Narodzenia i Nowego Rokuy,
w ktérym to obrét zwyczajowo pozostaje nizszy.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 55 614,04 0,84% 7,09% -3,84%
WIG20 1955,69 0,86% 8,71% -9,04%
mwIG40 376834 1,04% 1,54% -3,58%
sSWIG80 15138311 0,42% 4,07% 27,70%
WIG20 USD 535,90 1,12% 12,50% -5,41%
WIG20 TR 3581,95 0,86% 8,71% -8,49%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 3694,62 1,29% 1,87% 14,40%
Nasdaq C. 12 595,06 1,25% 5,63% 40,40%
DAX 13 362,87 1,06% 1,71% 0,86%
CAC40 5530,31 0,04% 1,08% -7,49%
FTSE250 19 852,39 0,45% 1,25% -9,28%
BUX 41 894,09 -0,18% 12,00% -9,09%
IBEX 8152,40 0,14% 2,08% -14,63%
NIKKEI 26 757,40 0,26% 3,28% 13,10%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,252 -6,3 pb 6,5 pb -85,5 pb
USA 0911 1,6 pb 0,3 pb -100,8 pb
Niemcy -0,613 09 pb -50pb  -1039 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,4395 -0,04% -0,67% 4,36%
USD/PLN 3,6535 -0,09% -3,08% -3,70%
CHF/PLN 4,1249 0,01% -0,14% 521%
GBP/PLN 4,9145 0,82% -1,20% -2,31%
EUR/USD 1,2151 0,05% 2,49% 8,37%
UsD/IPY 103,69 -0,33% -0,86% -4,53%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 50,76 0,93% 15,80% -23,09%
WTI ($/bbl) 47,62 1,34% 1520%  -22,01%
Ztoto ($/0zt) 1 855,30 1,27% -1,72% 21,80%
Miedz (c/Lb) 354,45 0,51% 10,00% 26,70%
NAJIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 15.12.2020
WZROSTY SPADKI
MERCATOR 19,88% GETINOBLE -4,96%
KClI 14,29% PROTEKTOR -4,84%
ORZBIALY 11,45% URSUS -4,81%
APSENERGY 11,45% ARCTIC -4,07%
NANOGROUP-
PDA 9,22% PRAIRIE -4,05%
OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
GPW 1844,20 16,25% 82,79%
NAJWIEKSZE OBROTY 15.12.2020
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROIJEKT 798,47 52 347 1,32%
ALLEGRO 154,67 10928 1,52%
MERCATOR 131,25 11317 19,88%
KGHM 109,53 5632 4,55%
PzU 75,76 6 036 0,07%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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JSW podpisata z PFR i wierzycielami finansowymi umowe miedzywierzycielska

ISW zawarta umowe miedzywierzycielska z Polskim Funduszem Rozwoju oraz wierzycielami
finansowym spotki, bedacymi strong umowy z kwietnia 2019 roku. Jak podano, podpisana
umowa jest spetnieniem gtdwnego warunku zawieszajacego, uprawniajacego do wyptaty na
rzecz JSW przez PFR pozyczki ptynnosciowej w kwocie 1 mld zt. Podpisanie umowy stanowi
réwniez spetnienie gtdwnego warunku zawieszajacego wyptate S$rodkow z pozyczki
preferencyjnej w kwocie 173,6 mln zt. JSW poinformowata, ze podpisanie umowy pozyczki
preferencyjnej powinno nastgpi¢ niezwtocznie po uzgodnieniu jej tresci. Jak wcze$niej
informowano, JSW wnioskowata do PFR o 750 mln zt pozyczki preferencyjnej. Wyptata
pozyczki preferencyjnej, podobnie jak udzielonej spdtce pozyczki ptynnosciowej, ma nastapi¢
nie pozniej niz do korica 2020 roku. Termin sptaty zobowigzar to 30 wrzesnia 2024 r.
Jednoczesnie JSW moze zwroci¢ sie do PFR z wnioskiem o umorzenie czesci pozyczki
preferencyjnej.

Mercator Medical

SWIGS80 i inne

Mercator Medical obserwuje dalszy wzrost cen rekawic i bardzo wysokie marze w IV kw.
Mercator Medical obserwuje w czwartym kwartale 2020 roku dalszy wzrost cen rekawic i
bardzo wysokie marze. Spdtka nie widzi oznak odwrdécenia pozytywnych trenddw i spodziewa
sie, ze takze w 2021 roku ceny i marze bedg "interesujace".

+/-

BOS

BFG wyznaczyt dla BOS poziom MREL na 13,16 proc. funduszy wtasnych i zobowigzari
Bankowy Fundusz Gwarancyjny wyznaczyt Bankowi Ochrony Srodowiska docelowy
skonsolidowany poziom MREL na 13,16 proc. sumy funduszy wtasnych i zobowigzan ogétem,
czyli 16,23 proc. tacznej ekspozycji na ryzyko. Jednoczesnie zostata wyznaczona Sciezka
dojscia, zgodnie z ktéra na koniec 2021 r. oraz na koniec 2022 r. MREL w odniesieniu do
funduszy wtasnych i zobowigzan wynosi odpowiednio: 11,04 proc. i 12,10 proc. (co
odpowiada kolejno: 13,63 proc. i 14,93 proc. tacznej ekspozycji na ryzyko).

Idea Bank

Idea Bank wnioskuje do KNF o uchylenie decyzji naktadajacej na bank 10 mln zt kary
Komisja Nadzoru Finansowego, decyzja z 30 listopada, natozyta na Idea Bank kare w
wysokosci 10 min zt. KNF podawata, ze kara zostata natozona m.in. z powodu naruszenia
statutu Idea Banku poprzez wykonywanie czynnosci spoza katalogu czynnosci wskazanych
w statucie, stworzenia zagrozenia dla intereséw uczestnikdw obrotu instrumentami
finansowymi w zwigzku z wystgpieniem szeregu nieprawidtowosci zwigzanych ze sposobem
dystrybucji instrumentdw finansowych. Idea Bank podat we wtorek, ze decyzja KNF zostata
zaskarzona przez bank w catosci. Jako podstawe wniosku wskazano m.in. naruszenia
przepiséw postepowania administracyjnego.

Idea Bank

Akcjonariusze Idea Banku zdecydujg o emisji 35-100 mln akcji s. P

Akcjonariusze ldea Banku zdecyduja 16 marca 2021 roku o emisji w trybie subskrypcji
prywatnej od 35 do 100 mln akcji serii P z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci prawa poboru, po cenie emisyjnej 2 zt za akcje - podat bank w projektach uchwat na
NWZ. Idea Bank podat, ze akcje serii P zostang zaoferowane spotkom LC Corp i Getin Holding,
z ktérymi bank nie pdzniej niz do 31 marca 2021 r. zawrze umowy objecia akcji. Projekt
uchwaty przewiduje, ze wptaty na akcje serii P, ktdére zostang zaoferowane spétce LC Corp,
zostang dokonane przez potracenie wierzytelnosci banku o zaptate ceny emisyjnej tych akcji
z wierzytelnoscia o zaptate ceny sprzedazy akcji spotki Idea Getin Leasing. Idea Bank podat,
ze przeprowadzenie emisji akcji jest elementem dziatan naprawczych prowadzonych przez
bank, ukierunkowanych na poprawe jego sytuacji kapitatowe;.

Idea Bank

|dea Bank skierowat do Getin Holding oferte nabycia 12,5 mln akcji s. O

Idea Bank skierowat do Getin Holding oferte nabycia w trybie subskrypcji prywatnej 12,5 mln
akcji imiennych serii O, po cenie emisyjnej 2 zt za akcje. Oferta moze zostac przyjeta przez
Getin Holding w terminie do 20 grudnia 2020 r. W pazdzierniku akcjonariusze ldea Banku
zdecydowali o emisji 12,5-50 mln akcji serii O z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru. Akcje miaty zosta¢ zaoferowane do objecia spotkom

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Getin Holding oraz LC Corp B.V. We wtorek LC Corp zawiadomit bank, ze nie bedzie
uczestniczyt w objeciu akcji.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
$roda 16 grudnia 2020
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto w kwocie osiggnietego w roku obrotowym 2019/2020 zakoriczonym w dniu
ATLANTAPL
30 czerwca 2020 roku.
CDRL Wyptata dywidendy 1,05 zt na akcje.
IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2020 w wysokosci 0,04 zt na akcje.
NWZA ws. upowaznienia zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z
MIRACULUM mozliwoscig wytaczenia prawa poboru, zmiany statutu, dalszego istnienia spdtki oraz zmiany Regulaminu
Walnego Zgromadzenia.
Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 24,50 zt za akcje na okaziciela i 18,10 zt za akcje imienng w wezwaniu
PRAGMAFA . .
ogtoszonym przez Polish Enterprise Funds.
TSGAMES NWZA ws. powotania cztonka RN oraz zmiany statutu.
czwartek 17 grudnia 2020
Zakonczenie procesu budowania ksiegi popytu wsrod inwestordw instytucjonalnych oraz przyjmowania zapisow
ANSWEAR . Lo .
w transzy inwestoréw indywidualnych.
ASBIS Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2020 rok w wysokosci 0,10 USD na akcje.
ASMGROUP NWZA ws. wyrazenia zgody na zmiang ustanowionego zastawu rejestrowego na przedsigbiorstwie.
DEBICA Wyptata dywidendy 4,08 zt na akcje.
NWZA ws. ustanowienia programu motywacyjnego, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, emisji
warrantdw subskrypcyjnych z wytaczeniem w catosci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu do warrantéw
K2INTERNT : A . , !
subskrypcyjnych i akcji emitowanych w ramach kapitatu warunkowego, zmiany statutu oraz uchylenia uchwaty
nr 3 NWZ z 18 listopada 2020 r.
SYGNITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2019/2020.
TARCZYNSKI NWZA ws. zmiany statutu oraz wyrazenia zgody na udzielenie przez Tarczyriski S.A. dla akcjonariuszy spotki -
pani Elzbiety Tarczyriskiej i pana Jacka Tarczyriskiego pozyczki w kwocie po 1 000.000,00 zt dla kazdego z nich.
piatek 18 grudnia 2020
ANSWEAR Rozpoczecie przyjmowania zapiséw w transzy inwestordw instytucjonalnych.
CPGROUP Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
DADELO Przydziat akcji oferowanych.
HELIO ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019/2020.
IDEABANK Po zakoniczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.
KOGENERA NWZA ws. zmiany statutu.
KRVITAMIN Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2020/2021.
MERCOR Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.
SANWIL Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
SWISSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego, trwajace od 01.04.2020 r. do 30.09.2020 r.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 14 grudnia 2020
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) pazdziernik 2,10% 2,00% -0,40%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) pazdziernik -3,80% -4,40% -6,80%

Wtorek, 15 grudnia 2020
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) listopad 7,00% 7,00% 6,90%
3:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 5,00% 5,10% 4,30%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) listopad 3,00% 3,00% 3,10%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) listopad 0,40% 0,50% 1,10%

Sroda, 16 grudnia 2020
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) listopad 0,30% 0,70% 0,70%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) listopad -0,80% -0,90% -1,40%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 49,6 49,6
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 38,7 38,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 56,5 57,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 44 46
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 531 53,8
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 41,5 41,7
11.00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) pazdziernik 22,1 mld 24,0 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) listopad 4,20% 4,20%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) listopad -0,10% 0,30%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 55,7 56,7
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 55,9 58,4
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -O,grlinln 15,t$kmln
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych grudzien 0-0,25% % 0-0,25% %
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC grudzien

Czwartek, 17 grudnia 2020
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) listopad -1,50% -1,00%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) listopad 4,70% 4,70%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) listopad -0,30% -0,30%
13:00  WIk. Brytania Stopa procentowa grudzien 0,10% 0,10%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii grudzien 21,7 26,3

Piatek, 18 grudnia 2020
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) listopad -0,40%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad -0,90% -0,70%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) listopad -0,60% -0,70%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) listopad -3,00% 1,20%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 2,80% 5,80%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) listopad 2,00% 1,00%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo grudzien 90,3 90,7
16:00 USA Indeks wskaznikéw wyprzedzajacych - listopad 0,50% 0.70%

Conference Board
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniagdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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