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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSIA urs 0 1M M
WIG 56 176,07 -0,59% 8,49% -2,86%
Czwartkowa sesje na warszawskim parkiecie mozemy podzieli¢ na dwa etapy. Do WIG20 1975,76 -0,48% 10,20% -811%
godzin popotudniowych wygladato na to, ze bedzie to trzeci z rzedu udany dzien mWIG40 382194 -098% 335% 2291%
handvluv dla kraJowth mwestor}ovx./. Mocny zwrgt w przeb.|eg:u geSN ml|at miejsce po SWIGSO 15 366,57 -0,57% 3.80% 27.60%
godzinie 15:00, gdzie rynek doswiadczyt szybkiego obsuniecia indekséw, a prym do . . .
korica dnia wiodta strona podazowa rynku. Powyzsze korespondowato z ogtoszong w WIG20 USD 54521 0,13% 15,10% -3,76%
tym samym czasie decyzja Ministra Zdrowia o wprowadzeniu narodowej kwarantanny WIG20 TR 361870 -048%  10,20% -7,56%
od 28 grudnia do 17 stycznia 2021 roku (w tym zamkniecia galerii handlowych). Ww. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
o$wiadczenie wptyneto na natychmiastowy wzrost awersji do ryzyka i wyprzedaz S&P500 372248 0,58% 3,13% 15,20%
aktywoéw udziatowych. Szczegélnie dotkniete okazaty sie walory spétek, ktére w Nasdag C 12 76475 0.84% 797% 42 30%
Ezt:;inim czasie mocno zyskiwaty po marcowo-kwietniowej wyprzedazy, takich jak np. DAY 13 667:25 0:75% 4106% 3,’16%

' CAC40 5 549,46 003%  1,21% -7,17%
Odmienne nastroje panowaty w Stanach Zjednoczonych. Czwartkowa sesja na Wall FTSE250 20 296,04 0,99% 4,00% -7,25%
Street zakonczyta sie wzrostami, a wszystkie gtéwne indeksy - Dow Jones, S&P 500 i BUX 42 088,03 0,42% 12,30% -8,67%
Nasdag - ustanowity historyczne rekordy. Z punktu widzenia stép zwrotu ww. IBEX 8 153,40 017% 2.76% -14,62%
indekséw, widoczna byta relatywna przewaga spdtek technologicznych wzgledem NIKKE] 26 76339 -0.16% 402% 13.10%
pozostatych sektoréw. Najwazniejszym tematem mogacym wspiera¢ wyceny SRLIGATE - lIOY llD llM YITD
ryzykownych aktywdéw w tym obszarze geograficznym pozostaje kwestia uchwalenia ent.
kolejnego programu pomocowego majacego na celu pomoc w zakresie wyjécia z Polska 1244 -38pb  52pb -86,3 pb
obecnej recesji zwiagzanej z pandemig COVID-19. Przywddcy partii Demokratéw i USA 0,935 1,5 pb 7,3 pb -98,4 pb
Republikanéw oswiadczyli w $rode o bliskim porozumieniu w sprawie kolejnego Niemcy -0,572 -0,4 pb 0,0 pb -99,8 pb
pakietu pomocy w wysokosci 900 mld dolaréw. Ma on uwzglednia¢ min. wsparcie dla WALUTY Kurs 1D ™M YTD
rodzin w wysokosci ok. 600-700 dolardw na osobe. EUR/PLN 44393 0.02% 110% 436%

USD/PLN 3,6188 -0,54% -4,35% -4,61%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESJI CHE/PL 10826 043 4% 4a8%
W godzinach rannych sytuacja na rynkach akcji wyglada umiarkowanie negatywnie. GBP/PLN 49165 0,07% ~2,03% “2.27%
Japoniski Nikkei225 zakoriczyt handel z ponad 0,15% strata, a kontrakty terminowe na EUR/USD 1,2267 0.57% 3,40% 9,40%
S&P500 i DAX30 sa réwniez kwotowane na ujemnych poziomach. W zwigzku z tym USD/IPY 103,11 -0,33% -1,04% -5,08%
spodziewamy sie¢ podobnego otwarcia krajowego rynku akcji. Dla WIG-u20 wazne SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
szpﬁl:cie z[wac\fd[uje sie OZE@izvistregiekl??(skplur;ktéw, {:1 przebici(? tego'poziomu moZ(? Brent ($/bbl) 5150 0,82% 17.70% 21.97%
impli oyvac' alsze spa |)|n e ?U' olei ’rcl)t oterminowy gpor mozna yvyzna?z%/c WTI (8/bbl) 4836 113% 16,70% -20.80%
na poziomie 2024 punktéw (gérny knot $wiecy wzrostowej z 9 grudnia). Wsrdéd . . )
krajowych danych makro warto dzi§ zwréci¢ uwage na odczyt produkeji przemystowej Ztoto ($/0zt) 1890,40 1,68% 0,28% 24,10%
za listopad, ktére moga rzucié troche $wiatta na stan sektora w obliczu drugiego Miedz (c/Lb) 360,15 119%  1260%  2880%
miesiaca restrykcji majacych zapobiega¢ rozprzestnienianiu sie COVID-19. Pomimo
niekorzystnego otoczenia, rynek oczekuje wzrostu produkgji r/r o 3%. NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 17.12.2020
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) BUMECH  34,02% K2INTERNT -7.56%
VENTUREIN 19,05% HERKULES -6,46%
35% ZASTAL 14,09% RAFAKO -6,04%
25% 0BMAGNA  10,00% RAINBOW -5,98%
15% ACTION 9,92% MONNARI -5,71%

(]

5% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
59 GPW 1821,56 48,94% 50,87%
1% NAJWIEKSZE OBROTY 17.12.2020

’ Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana

-25% CDPROJEKT 331,13 20 422 3,07%
359 pzU 228,05 17 213 4,78%
45% PKOBP 144,06 10 494 -3,52%

-45% ‘
gru-19 mar-20 cze-20 Wrz-20 PKNORLEN 135,40 11088 -2,60%
WIG e—\\/|G20 e MW G40 e— S\WIG80 PEKAO 125,10 11158 -5,16%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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+/-

CD-Projekt

Wstrzymanie dystrybucji ,Cyberpunk 2077” w PlayStation Store

Sony Interactive Entertainment podjeto decyzje odnos$nie usuniecia do odwotania cyfrowe;
wersji gry Cyberpunk 2077 ze sprzedazy z PlayStation Store. Decyzja podjeta zostata po
konsultacjach Spo6tki z przedstawicielami SIE dotyczacych umozliwienia realizacji zwrotu gry
osobom ktére zakupity ja w wersji cyfrowej poprzez PlayStation Store i chciatyby dokonac jej
zwrotu. Wszystkie dotychczas sprzedane poprzez PlayStation Store cyfrowe egzemplarze gry
pozostajg dostepne do uzytkowania przez dotychczasowych nabywcow.

Energa

Zatwierdzenie taryf

Prezes URE zatwierdzit taryfy na sprzedaz energii przez Energa Obrdt na 2021 rok. W wyniku
wnioskowanej przez spotke i zatwierdzonej przez urzad nowej taryfy, rachunki odbiorcéw w
gospodarstwach domowych kupujacych energie od tego sprzedawcy beda wyzsze o ok. 3,6%
- poinformowat URE w komunikacie.

Kety

Strategia do 2025 roku - komentarz zarzadu

o Grupa Kety nie wyklucza dezinwestycji w Segmencie Opakowan Gietkich, ale obecnie
koncentruje sie na badaniu rynku i ocenie wartosci segmentu. Poczatkowy etap tego
procesu zarzad chciatby przeprowadzi¢ w pierwszym kwartale 2021 r. -
poinformowali przedstawiciele zarzadu podczas czwartkowej wideokonferencji.

e Grupa chce potowe planowanych w strategii na lata 2021-25 wydatkéw
inwestycyjnych wyda¢ w pierwszych dwdch latach jej realizacji. Pierwsze efekty
inwestycji powinny pojawic¢ sie w latach 2022-23.

e Grupa chce przede wszystkim zwieksza¢ sprzedaz eksportowg. W skali grupy
dynamika wzrostu sprzedazy eksportowej ma by¢ dwukrotnie wyzsza od krajowe;.

PGNIG

Zatwierdzenie taryf detalicznych

Prezes Urzedu Regulacji Energetyki zatwierdzit taryfe dla spdtki PGNIG Obrét Detaliczny.
Obnizka ceny za paliwo gazowe w stosunku do dotychczasowej taryfy dla wszystkich grup
taryfowych wynosi 4,5%.

PKO BP

KNF - obnizka dodatkowego buforu kapitatowego

Komisja Nadzoru Finansowego obnizyta wysokos¢ dodatkowego wymogu kapitatowego PKO
BP w celu zabezpieczenia ryzyka kredytdw walutowych. Bufor ma wynosi¢ 0,24 pkt. proc.
funduszy wtasnych ponad warto$¢ wspotczynnika kapitatowego. Wczesniej byto to 0,36 pkt.
proc.

PzU

Dywidenda

PZU jest zadowolony z zaprezentowanego przez KNF podejscia do mozliwosci dystrybucji
zysku, chce pozosta¢ spotka dywidendowa i wyptaci¢ akcjonariuszom jak najwyzsza
dywidende - poinformowat cztonek zarzadu ds. finansowych Tomasz Kulik.

WIG-deweloperzy

SWIG80 i inne

Centra handlowe - lockdown

Polska Rada Centréw Handlowych jest zaskoczona decyzja o cze$ciowym zamknieciu galerii
handlowych, trzeci lockdown jest dla branzy ciezkim ciosem, a konsekwencje tej decyzji
odczuje sektor finansowy, poniewaz sektor handlowy nie bedzie w stanie realizowac
zobowigzan finansowych wzgledem podmiotow zewnetrznych - podata PRCH w komunikacie
prasowym.

+/-

Action

Zatwierdzenie uktadu przez sad

Sad Okregowy w Warszawie oddalit zazalenie Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego na postanowienie Sadu Rejonowego o zatwierdzeniu uktadu w Action, co
0znacza, ze uktad w postepowaniu restrukturyzacyjnym zostat prawomocnie zatwierdzony.

Global Cosmed

Podwyzszenie prognoz

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Grupa Global Cosmed podniosta prognoze EBITDA w 2020 roku do 35 mln zt z 28 mln zt

prognozowanych wczesniej. Przychody maja wynies¢ 356 mln zt wobec 348 min zt
zaktadanych poprzednio.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

f 3 i B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

% BIURO MAKLERSKIE ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
-

e-mail: doradcy.i

y tycyjni@bnpparibas.pl

\'A;ww.bnpparibas.pl




TERMINARZ SPOLEK

- i
= KOMENTARZ PORANNY Q! BM

J e 2020-12-180820 ()

Data  Ticker Wydarzenie

piatek 18 grudnia 2020
ANSWEAR Rozpoczecie przyjmowania zapisow w transzy inwestoréw instytucjonalnych.
CPGROUP Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
DADELO Przydziat akcji oferowanych.
HELIO ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku netto za rok obrotowy 2019/2020.
IDEABANK Po zakoniczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.

KOGENERA NWZA ws. zmiany statutu.
KRVITAMIN Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2020/2021.
MERCOR Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.
SANWIL Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

SWISSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego, trwajace od 01.04.2020 r. do 30.09.2020 r.

poniedziatek 21 grudnia 2020
LPP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku.

NWZA ws. uchylenia uchwat NWZA nr 14/2019, 15/2019, 16/2019, 17/2019, 18/2019 z 25 marca 2019 r,,
uchylenia uchwaty ZWZA nr 14/2019 z 28 czerwca 2019 r., udzielenia absolutorium cztonkom zarzadu i RN.

INTERSPPL Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2020/2021.

AWBUD

OPENFIN NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
OPTEAM Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 14,98 zt na akcje.
POLNORD Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 3,55 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Cordia International.
YOLO NWZA ws. zmiany statutu.
ZYWIEC Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2020, w wysokosci 16 zt na akcje.
wtorek 22 grudnia 2020
ABPL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 01.07.2019 r. - 30.06.2020 r.
ANSWEAR Zakoriczenie przyjmowania zapiséw w transzy inwestoréw instytucjonalnych.
OPTEAM Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2019, w wysokosci 14,98 zt na akcje.
SYNEKTIK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2019/2020.
TIM Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 1,20 zt na akcje.
TRANSPOL Wyptata dywidendy 0,09 zt na akcje.
$roda 23 grudnia 2020
APATOR Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,45 zt na akcje.
TIM Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2020 rok w wysokosci 1,20 zt na akcje.
czwartek 24 grudnia 2020
APATOR Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2020, w wysokosci 0,45 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 14 grudnia 2020
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) pazdziernik 2,10% 2,00% -0,40%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) pazdziernik -3,80% -4,40% -6,80%

Wtorek, 15 grudnia 2020
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) listopad 7,00% 7,00% 6,90%
3:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 5,00% 5,10% 4,30%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) listopad 3,00% 3,00% 3,10%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) listopad 0,40% 0,50% 1,10%

Sroda, 16 grudnia 2020
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) listopad 0,30% 0,70% 0,70%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) listopad -0,80% -0,90% -1,40%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 51,1 49,6 49,6
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 49,2 38,7 38,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 58,6 56,5 57,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 47,7 44 46
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 55,5 53,1 53,8
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 4773 41,5 41,7
11.00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) pazdziernik 25,90 mld 22,1 mld 24,0 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) listopad 4,30% 4,20% 4,20%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) listopad -1,10% -0,10% 0,30%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 56,5 55,7 56,7
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 55,3 55,9 584
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzier -3,1§r5kmtn -O,grlinln 15,t$kmln
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych grudzien 0-0,25% 0-0,25% 0-0,25%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC grudzien

Czwartek, 17 grudnia 2020
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) listopad -1,20% -1,50% -1,00%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) listopad 4,90% 4,70% 4,70%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) listopad -0,30% -0,30% -0,30%
13:00 WLk. Brytania Stopa procentowa grudzien 0,10% 0,10% 0,10%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii grudzien 111 21,7 26,3

Piatek, 18 grudnia 2020
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) listopad -0,90% -0,40%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad -0,90% -0,90% -0,70%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) listopad -0,50% -0,60% -0,70%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) listopad -3,80% -3,00% 1,20%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 2,40% 2,80% 5,80%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) listopad 2,00% 1,00%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo grudzien 90,3 90,7
16:00 USA Indeks wskaznikéw wyprzedzajacych - listopad 0,50% 0.70%

Conference Board

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytuciji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaZznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na probie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsrdd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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