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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D AL
WIG 54 139,25 -2,64% 2,66% -6,39%
Pomimo, iz zaczeliSmy skrocony, przed$wigteczny tydzie handlu, poniedziatek WIG20 1 888,80 -3,26% 310%  -12,15%
przyn.|os{ du;'a zm|ennpsc na swlatowy(l:.h rynkach akcy. Opavyy. mwestgrgw t})dnosn}e mWIG40 3 744,43 -0,75% 0,50% -4,19%
noYveJ mutagl korongv.wrusa,} Ktora rgzwua sie na terenie Wielkiej Brytanii, i ktpra moze SWIGSO 1516483 1.27% 0.91% 25,90%
by¢ znacznie bardziej zarazliwa niz dotychczas (nawet o 70%), przyczynity sie do
znacznej wyprzedazy ryzykownych aktywoéw. W pierwszej czesci sesji, indeksy w WIG20 USD 513,03 ~387% 6,13% ~9,45%
Europie odnotowaty ok. 3-5% spadki. Podobna skale spadkéw odnotowat takze kurs WIG20 TR 3459,44 -326%  310%  -1162%
ropy naftowej. Z drugiej strony zyskiwaty notowania amerykariskiego dolara, jak i ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
obligacji skarbowych. Jednakze stopniowo, od godziny 12:00 rynki zaczety odrabiac S&P500 3 694,92 -0,39% 3,28% 14,40%
spadki, w czym mogta pomdc m.in. informacja, ze europejska Agencja Lekdw zalecita Nasdaq C. 12 742,52 -0,10% 7.25% 42,00%
warunkowg ziluforyzaqg ;z;zeplonk| na Covid-19 Pflzerav i vBloNTe(?h. Jak podata DAX 13 246,30 -2.82% 0.91% -0,02%
szefowa Komisji Europejskiej, Ursula von der Leyen, szczepienia przeciwko COVID-19
zaczng sie w EU od 27 grudnia. Tradycyjnie, po potudniu na nastroje rynkowe wptynat CACA0 539334 “2,43% -1,80% -9,78%
poczatek handlu na Wall Street, gdzie po niskim otwarciu, juz w pierwszej godzinie FTSE250 1969211 -211%  056%  -10,01%
handlu zaczeto sie odbicie. Dzigki temu pod koniec dnia indeks Dow Jones wyszedt na BUX 40 483,17 -2,72% 5,65% -12,15%
plus, a NASDAQ i S&P500 stracity tylko kilkanascie setnych procent. Inwestorom za IBEX 7 789,80 -3,08% -2,40% -18,42%
oceanem pomagaty takze informacje o planowanym na wczoraj przegtosowaniu NIKKEI 26 436,39 -1.04% 1,03% 11,80%
nowego stymulusu fiskalnego o wartosci 900 mld USD. OBLIGACIE Rent. 10Y D) ™M YD
Sesja na krajowym parkiecie przebiegata podobnie jak na rynkach bazowych, przy Polska 1218 44pb  12pb  -889pb
czym skala wyprzedazy byta w przypadku WIG20 nieco silniejsza, niz na Zachodzie. USA 0,935 -1,1 pb 8,0 pb -98,4 pb
Finalnie indeks blue chipéw stracit ponad 3,0%, ale wymowa sesji nie byta jednak Niemcy -0,582 -0,9 pb -0,1pb  -100,8 pb
bardzo zta. Z punktu widzenia analizy technicznej, pomimo potwierdzenia formacji WALUTY Kurs 1D ™M YTD
podwdjnego szczytu przy poziomie 2 000 pkt., indeks obronit pierwsze wsparcie w EUR/PLN 22965 053% 056% = 70%
rejonie 1 860 pkt. Analogicznie indeksy mWIG40 oraz sWIG80 réwniez zatrzymaty sie ' ' ' '
na istotnych poziomach wsparcia, co w kolejnych dniach moze wspiera¢ strone USD/PLN 36741 0,59% “272% -3,16%
popytowa. Powyzsze potwierdza réwniez zachowanie sig ztotego - pomimo piatkowej CHF/PLN 41454 0,31% 0.17% 5,73%
interwencji NBP w celu ostabienia krajowej waluty, skala wyprzedazy PLN w trakcie GBP/PLN 4,9421 0,23% -1,78% -1,76%
sesji rdwniez byta istotnie ograniczona, co moze odzwierciedla¢ fakt atrakcyjnosci EUR/USD 1,2239 -0,05% 3,37% 9,15%
krajowych aktywdw dla inwestoréw zagranicznych. USD/IPY 103,34 0,02% 1.11% -4.85%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESJI Brent ($/bbl) 50,91 -2,58%  10,60%  -22,86%
Chociaz w trakcie azjatyckiej sesji obserwowalismy kontynuacje spadkéw indekséw WTI (/600 47,97 ~2,30% 1140% - -2144%
akeji, ktére ,nadrabiaty” wczorajsza przecene na rynkach w Europie i Ameryce, to Ztoto ($/0zt) 1882,80 -0.32% 245% 23,60%
kontrakty terminowe wskazuja na neutralny start sesji na Starym Kontynencie. MiedZ (c/Lb) 357,75 -151%  981%  27,90%
Wczorajsza korekta schtodzita nastroje inwestoréw i uwazamy, iz obecnie
najprawdopodobniejszy jest scenariusz konsolidacji na rynkach przed zblizajacym sie NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 21.12.2020
koricem roku. WZROSTY SPADKI
BUMECH 25,30% SWISSMED -13,96%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) IZOBLOK 9,62% MEDICALG ~ -10,00%
BENEFIT 8,02% SELENAFM -8,65%
i HARPER 5,60% POZBUD  -7,73%
25% ASBIS 4,98% BOOMBIT -7,32%
20%
15%
10% OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
o GPW 1720,42 9398% 5,55%
-53/0 NAIWIEKSZE OBROTY 21.12.2020
%glﬁ Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
2% CDPROJEKT 654,79 43515 -5,67%
30% PZU 116,14 11 644 -1,37%
I ALLEGRO 111,38 11678 -5,87%
-45% ; ‘ PKNORLEN 109,52 12 662 -6,22%
gru-19 mar-20 cze-20 wrz-20 KGHM 89,30 5415 -2,10%
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Alior Bank

Zmiany w zarzadzie

ada nadzorcza Alior Banku oddelegowata Mikotaja Jerzego Handschke, cztonka rady
nadzorczej, do wykonywania od 21 grudnia 2020 r. do 20 marca 2021 r. czynnosci
wiceprezesa zarzadu banku odpowiedzialnego za obszar finanséw.

Biomed-Lublin

Najkorzystniejsza oferta

Oferta Biomedu-Lublin  Wytwdrni  Surowic i Szczepionek zostata wybrana jako
najkorzystniejsza w przetargu na dostawe szczepionki przeciwgruzliczej w roku 2021. W
wykonaniu przetargu dostarczone ma zostac¢ 130 815 amputek o tagcznej wartosci 7,3 mln zt.

GTC Wycena portfela nieruchomosci
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych GTC na koniec roku moze spas¢ o ok. 74 mln euro,
czyli 0 3,4 proc. wobec korica wrze$nia, ze wzgledu na skutki pandemii. Firma spodziewa sie
w zwigzku z tym straty netto w czwartym kwartale. Okoto 54 proc. spadku wartosci -
nieruchomosci jest przypisywane sektorowi handlowemu (ok. 40 mln euro), przede
wszystkim ze wzgledu na nizsza warto$¢ Galerii Pdétnocnej w Warszawie, Ada Mall w
Belgradzie i Galerii Jurajskiej w Czestochowie.

LPP Komentarz wiceprezesa po wynikach za 3Q'20/21

e LPP oczekuje, ze czwarty kwartat 2020/21 (koniczacy sie 31 stycznia) bedzie dla
grupy trudny z powodu pandemii koronawirusa i wprowadzanych ponownie
obostrzen w réznych krajach. Spodziewa sie, ze catoroczny wynik finansowy grupy
bedzie niski.

e Lutkiewicz poinformowat, ze zapowiadany wcze$niej tegoroczny cel 9 mld zt
przychoddw skonsolidowanych nie zostanie osiaggniety, bedg one blizej 8 mld zt. W
przypadku e-commerce moze nastapi¢ wyzsza dynamika sprzedazy niz zaktadane
wczesniej nieco ponad 2 mld zt.

e Marza brutto na sprzedazy w 4Q powinna by¢ na zblizonym r/r poziomie

e Plany LPP zaktadaja tez utrzymanie na koniec 2020/21 dodatniego wyniku
operacyjnego. Po trzech kwartatach wynik ten wynosi 73 mln zt.

e Grupa LPP planuje zakonczy¢ rok 2020/21 wzrostem powierzchni o 16 proc. rdr. Na
rok 2021/22 grupa zaktada wzrost powierzchni o 15 proc. oraz wejscie na nowy rynek
w Macedonii Pétnocnej.

e LPP pomimo pandemii bedzie kontynuowa¢ rozwdj sklepéw stacjonarnych w
kolejnym roku wchodzac na nowe rynki, a takze do mniejszych miast z kolejnymi
markami,

e Zaktadany capex na rozwdj na przyszty rok (2021/2022) wyniesie 1,1 mld zt, z czego
ok. 840 mln zt zostanie przeznaczone na same sklepy.

e PP, wraz z pojawianiem sie ze strony bankdw zadan optat od depozytéw i
rachunkow biezacych, stara sie przenosi¢ gotéwke do pienieznych funduszy
inwestycyjnych.

Pekao SA Rezygnacja wiceprezesa
Wiceprezes Banku Pekao SA Marek Tomczuk ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji ze skutkiem
natychmiastowym. Bank podat, ze rezygnacja zostata ztozona z przyczyn osobistych.

Pekao SA Rezygnacja wiceprezesa

Pekao podpisat przedwstepng umowe nabycia pakietu 38,33% akcji Krajowego Integratora
Ptatnosci, operatora systemu Tpay .com. Finalizacja umowy planowana jest na przetomie
pierwszego i drugiego kwartatu 2021 r.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Medinice Przejs$cie na GPW z NewConnect
Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) zatwierdzita prospekt Medinice w zwigzku z zamiarem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii A, B, C, D, E1, E2,
H1il

Sfinks Propozycje restrukturyzacji zadtuzenia
Zarzad Sfinksa, w ramach uktadu oferuje najwiekszym wierzycielom konwersje dtugéw na
akcje po cenie emisyjnej 1 zt lub umorzenie 70 proc. zobowiazan. Kredyty bankowe maja
zostac sptacone w catosci.

Unimot Wywiad z prezesem

e Unimot jest przekonany, ze uda sie zrealizowac prognoze skonsolidowanej EBITDA
skorygowanej na poziomie 80 mln zt w 2020 roku

e Unimot chce pozostac spotka dywidendowa i wyptaci¢ dywidende dla akcjonariuszy
z zysku za 2020 rok

e Spotka planuje otwarcia nowych stacji paliw Avia na Ukrainie w | kwartale 2021
roku. Zapowiedziat jednoczesnie, ze do 2022 roku spotka podejmie decyzje odnosnie
silniejszej obecnosci w tym kraju.

e Unimot zaktada optymistyczne prognozy segmentu asfaltowego w 2021 roku, po
petnym wyzwarn roku 2020. Jak powiedziat prezes, dziat asfaltowy notuje dobry IV
kwartat, w ktorym obserwujemy powrét do wolumendw dajacych mozliwosé
osiagniecia rentownosci.

e Zgodnie zwczesniejszymi zapowiedziami, Unimot uruchamia program lojalnosciowy
dla inwestoréw indywidualnych o nazwie Unimot Klub+, podata spétka. Zapisy do
programu rusza 4 stycznia 2021 r., a fizycznie zacznie on dziata¢ od lutego.

Work Service Rezygnacja prezesa

Thibault Lefebvre ztozyt rezygnacje z funkcji prezesa zarzadu Work Service ze skutkiem na
dzien 31.12.2020 r. Pan Thibault Lefebvre wskazat, ze postanowit skupi¢ sie na nowym
stanowisku dyrektora w Gl Group International na Europe Zachodnig (Head of Western
Europe), ktore obejmie od 1 stycznia 2021 roku

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOtEK

Data  Ticker Wydarzenie
wtorek 22 grudnia 2020
ABPL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 01.07.2019 r. - 30.06.2020 r.
ANSWEAR Zakonczenie przyjmowania zapiséw w transzy inwestoréw instytucjonalnych.
OPTEAM Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2019, w wysokosci 14,98 zt na akcje.
SYNEKTIK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2019/2020.
TIM Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,20 zt na akcje.
TRANSPOL Wyptata dywidendy 0,09 zt na akcje.
$roda 23 grudnia 2020
APATOR Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,45 zt na akcje.
ELEMENTAL Dzient wykupu akcji spétki przez EFF B.V. po cenie 2,42 zt za akcje.
TIM Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2020 rok w wysokosci 1,20 zt na akcje.
czwartek 24 grudnia 2020
APATOR Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2020, w wysokosci 0,45 zt na akcje.
platek 25 grudnia 2020

poniedziatek 28 grudnia 2020

Lpp Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 8406 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Semper Simul

Foundation.
PULAWY NWZA ws. wyrazenia zgogiy na dokpnanie czynnosci prawnych polegajacych na nabyciu, w celu realizacji projektu
inwestycyjnego, sktadnikéw aktywow trwatych.
QUANTUM NWZA ws. wyptaty dywidendy z zysku za rok 2019.
wtorek 29 grudnia 2020
INTERFERI NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
PGO Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 1,25 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez TDJ Equity Il sp. z 0.0.
SKARBIEC ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy trwajacy od dnia 1 lipca 2019 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku.
$roda 30 grudnia 2020
BOGDANKA NWZA ws. zmiany statutu.
GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2020/2021.
HARPER Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego trwajacego od 1.04.2020 do 31.03.2021.
INTERSPPL Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2020/2021.
LIVECHAT Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,89 zt na akcje.
TIM Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2020 rok w wysokosci 1,20 zt na akcje.
czwartek 31 grudnia 2020
APATOR Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2020, w wysokosci 0,45 zt na akcje.
KRUSZWICA Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 66,30 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Koninklijke Bunge.
OPTEAM Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok 2019, w wysokosci 14,98 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 21 grudnia 2020
10:00 Polska Produkcja budowlano- listopad 4,90% -5,20% -5,90%
montazowa (r/r)
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad -7,10% -7,40% -2,10%
Wtorek, 22 grudnia 2020
8:00 Niemcy g‘fieks zavfania konsumentow - styczen -7,30 -10,00 -6,70
16:00 USA Indeks Fed z Richmond grudzien 12 15
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - grudzier 955 96,1
Conference Board
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg AP| tydzien 1,97 mln brk
Sroda, 23 grudnia 2020
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol pazdziernik
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) listopad -2,00%
10:00 Polska Stopa bezrobocia listopad 6,20% 6,10%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw listopad 988 tys. 999 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -3,1§§kmtn
Czwartek, 24 grudnia 2020
14:30 USA Zaméwienia na dobra trwatego listopad 0,70% 1,30%
uzytku wst. (m/m)
Piatek, 25 grudnia 2020
0:30 Japonia Stopa bezrobocia listopad 3,10% 3,10%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 1,70% 6,40%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akeji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwo$¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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