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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D L
WIG 55 108,83 1,79% 4,50% -4,71%
W obecnym $rodowisku risk on inwestorzy wykorzystali poniedziatkowa, najwigksza WIG20 1.928,40 2,10% 5,26% -10,31%
sesyjna przecehe. ?d korica paz’Fizi(.arnika do ppnownej akumulacji akcji. W re?ultac/ie, mWIG40 3783,90 1,05% 1,56% -3,18%
we wtorek, mlehsmyl do czymema.z szybklm /vvzrostem na vpoczatku VSGSJI, ktgrx SWIGSO 1528796 0,81% 173% 26,90%
utrzymany byt do korica, a notowania blue chipéw zamknety sie ze zwyzka powyzej
2,0%. Silnie odbijaty akcje spétek dotknigtych wptywem kolejnych restrykcji WIG20 USD 521,22 1,60% 7.82% -8,00%
pandemicznych, czyli m.in. CCC, bankéw oraz sektora paliwowego. Z odreagowaniem WIG20 TR 353196 2,10% 5,26%  -9,77%
mielismy do czynienia réwniez w przypadku CD Projekt, gdzie ponownie spadek kursu ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
ponizej 260 zt byt wykorzystany przez strone popytowa. Wsrdd spétek cyklicznych S&P500 3 687,26 -0,21% 3,07% 14,10%
gor;ej ra}dzi{a sobie branza gér.nicz.a Wéréd WIG20 relatywnie stabsze byty takze Nasdag C. 12 807,92 0,51% 7.81% 42.70%
akcje spdtek dgfgnsywnych czyl! m.m. Dino, Cyfr/owy Pol/sa.t, Orar}gve, Asseco Poland DAX 1341811 130% 2.22% 128%
albo PZU. Mniejsza skale odbicia, ale przy réwnocze$nie mniejszym spadku w
poniedziatek, odnotowaty indeksy $rednich i mniejszych spétek. Wymowa techniczna CACA0 5466,86 1,36% -0,46% -8,55%
wykresow mWIG40 oraz sWIGS0 jest jednak analogiczna, jak w przypadku WIG20, FTSE250 19950,72 131% 1,88% -8,83%
czyli poniedziatkowe spadki zostaty zatrzymane na pierwszym poziomie wsparcia. BUX 41 049,52 1,40% 7,13% -10,92%
IBEX 7 934,20 1,85% -0,59% -16,91%
Odreagowanie na GPW miato swoje Zrédto w analogicznym odbiciu indekséw w NIKKE] 2652479 0,33% 137% 12.10%
Europie i poprawie nastrojéw na tamtejszych rynkach. Inwestorzy moga
najprawdopodabniej oceniaé, iz pomimo rozwoju drugiej fali pandemii COVID-19 i jego OLEUIEALE S L0 10 — e
nowych mutacji, sytuacja jest bliska poprawie z uwagi na poczatek dystrybucji Polska 1,243 2,5pb 37pb  -864pb
szczepionki Pfizera na terenie UE po Swietach Bozego Narodzenia. W rezultacie USA 0,921 -14 pb 6,6 pb -99,8 pb
wiekszo$¢ indekséw na Starym Kontynencie zyskiwata wczoraj w granicach 1-2%. Z Niemcy -0,597 -1,5 pb -33pb  -1023pb
drugiej strony nieco inny przebieg miata sesja za oceanem, gdzie gtéwne parkiety WALUTY Kurs 1D ™M YTD
odnotowaty lgkka przepeng. Mogtp to by¢ spowodowang tzw. ,Sprzedaza faktéw." pq EUR/PLN 45050 0.19% 0.75% 590%
przegtosowaniu w poniedziatek wieczorem nowego pakietu fiskalnego dla tamtejszej
gospodarki o wartosci 900 mld USD. Ponadto nieco gorszy od oczekiwan okazat sie USD/PLN 3,7035 0.80% -1,94% ~2,38%
grudniowy odczyt indeksu zaufania konsumentéw Conference Board (88,6 pkt vs 97,5 CHF/PLN 4,1634 0,43% 0,60% 6,19%
pkt. konsensus). Wyjatkiem byt indeks technologicznych spétek NASDAQ, dla ktérego GBP/PLN 4,9486 0,13% -1,65% -1,63%
wsparciem byty doniesienia, ze Apple pracuje nad elektrycznym autonomicznym EUR/USD 1,2164 -0,61% 2,74% 8,48%
samochodem - wg agencji Reuters realizacja projektu bedzie mozliwa w ciagu 5 lat. USD/IPY 103,62 0,27% -0,84% -4.59%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESJI Brent ($/bbl) 50,08 -163%  877%  -2412%
Oczekujemy, iz po poniedziatkowej wyprzedazy i wtorkowym odbiciu, zmienno$¢ na WTI (/600 47,02 "L,98% 9.20% “22.99%
globalnych rynkach bedzie juz mniejsza na ostatniej sesji przed Swietami. W Ztoto ($/0zt) 187030 -0,66% L77% 22.80%
przypadku indeksu WIG20 w krétkim terminie wzrosty moze ograniczaé¢ luka MiedZ (c/Lb) 352,00 -161%  804%  2580%
spadkowa z poniedziatkowej sesji, znajdujaca sie na 1 950 pkt. Zwracamy jednak
uwage na mozliwg duzg aktywnos$¢ walordw CD Projekt po podaniu pierwszych NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 22.12.2020
danych sprzedazowych Cyberpunk 2077. WZROSTY SPADKI
WORKSERV 15,11% BUMECH -21,62%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) STAPORKOW ~ 10,66% GLCOSMED  -6,42%
RAFAKO 10,10% BENEFIT -3,47%
i RAINBOW 8,00% INC -3,36%
2524. MERCOR 7,32% INTERCARS -3,02%
5%
10% OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
o GPW 1056,55 14,26% 8391%
1(5)32 NAJWIEKSZE OBROTY 22.12.2020
-15% Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
2% CDPROJEKT 399,83 31017 4,57%
-30% ALLEGRO 76,18 6767 2,46%
I KGHM 64,97 3508 -0,49%
-45% ; ‘ PKNORLEN 61,26 6973 2,59%
gru-19 mar-20 cze-20 wrz-20 pzU 54,71 4 425 1,13%
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WIG20 i mWIG40 +/-
11 BIT Nowe zatozenia programu motywacyjnego na lata 2021-2025
e W ramach programu wyemitowane bedzie do 125 tys. nowych akcji (5,2% udziatéw),
bedzie on dotyczyt zarzadu (do 50% akcji nowej emisji) oraz kluczowych
pracownikéw. Akcje beda nabywane po Sredniej rynkowej cenie z 4Q'20.
e Realizacja programu bedzie uzalezniona od spetnienia przez spétke dwdch
nastepujacych celéw: skumulowanego w latach 2021-2025 zysku przed +
opodatkowaniem (bez kosztéw programu motywacyjnego) w wysokosci 328 mln zt
(70% programu) oraz skumulowanych przychoddw ze sprzedazy w wysokosci 656
mln zt (30% programu)
e W wypadku wykonania celéw programu o kazdy kolejny 1% mniej niz wyznaczony
przez WZA, ilos¢ warrantow przydzielanych w zwigzku z wykonaniem powigzanego
celu zostanie pomniejszona o 4%.
Allegro Przekroczenie 200 mln ofert na platformie
Allegro osiagneto swdj tegoroczny cel liczby ofert na platformie, ktéra przekroczyta wtasnie
200 mln, wobec 164 mln na koniec czerwca br. Obecnie swoje produkty na Allegro sprzedaje
juz 125 tys. firm, czyli o 8 tys. wiecej niz w potowie 2020 r.
Spotka podata takze, ze w okresie od tzw. Black Week kazdego dnia klienci kupowali na
Allegro prawie 3,5 mln produktdéw - to 1,5 razy wiecej niz rok wczesniej.
Budimex Najkorzystniejsza oferta
Oferta Budimeksu zostata wybrana przez Urzad Morski w Gdyni jako najkorzystniejsza w
przetargu na roboty budowlane w ramach projektu: "Budowa drogi wodnej taczacej Zalew +
Wislany z Zatoka Gdanska - Czesc¢ II". Warto$¢ oferty to 466,7 mln zt netto. Termin
zakonczenia robot to 24 miesiagce od podpisania kontraktu.
CD Projekt Dane o sprzedazy Cyberpunk 2077
CD Projekt szacuje, ze do 20 grudnia wtacznie, gracze kupili ponad 13 mln sztuk gry
Cyberpunk 2077, po uwzglednieniu zwrotéw. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes -
szacowali sprzedaz gry przed Swietami Bozego Narodzenia Srednio na 16,4 mln kopii
(mediana oczekiwan to 15,4 mln).
Enea Rezygnacja z inwestycji w Ostroteka C
Rada nadzorcza Enei zdecydowata o rezygnacji z zaangazowania kapitatowego w budowe +
bloku gazowego w ramach projektu Ostroteka C.
KGHM Dane operacyjne za listopad
e Sprzedaz miedzi w grupie KGHM w listopadzie 2020 r. wyniosta 66,6 tys. ton i byta
wyzsza 0 1% niz przed rokiem. Produkcja miedzi ptatnej w grupie wyniosta w
listopadzie 62,4 tys. ton, co oznacza wzrost 0 11% r/r
e Produkcja srebra ptatnego przez grupe KGHM w listopadzie wyniosta 104,2 tony (-
21% r/r). Sprzedaz srebra wyniosta 105,3 tony (-14% r/r).
e  Produkcja metali szlachetnych (TPM) przez grupe KGHM spadta o 15% r/r, do 18 tys.
troz. Sprzedaz TPM wyniosta 17,7 tys. troz (-43% r/r).
e Produkcja molibdenu wyniosta 0,6 mln funtéw, co oznacza spadek o 45% r/r.
Sprzedaz molibdenu wyniosta 0,7 mln funtdw i byta nizsza r/r o 50%.
mBank Zamiar utworzenia wtasnego TFI

Zarzad mBanku zdecydowat o utworzeniu wtasnego towarzystwa funduszy inwestycyjnych
w drodze powotania spétki mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych (mTFl).

PGNIG, PKN Orlen,
Energa

Inwestycja w Ostroteke C

PKN Orlen, PGNIG i Energa podpisaty umowe inwestycyjng dotyczaca kierunkowych zasad
wspotpracy przy budowie bloku energetycznego zasilanego gazem w Elektrowni Ostroteka C,
zaktadajaca powotanie wspoélnej spotki. Dodatkowo Orlen zawart aneks do umowy z PGNIG
na dostawy gazu. Orlen, PGNIG i Energa ustality, ze powotana zostanie nowa spotka, ktora
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przejmie od Elektrowni Ostroteka wybrane aktywa i pasywa niezbedne dla realizacji projektu
gazowego.
W podpisanej umowie inwestycyjnej ustalono, ze PKN Orlen oraz Energa bedg miaty tacznie
51 proc. udziatéw w kapitale zaktadowym nowej spdtki, a PGNiG obejmie pozostate 49 proc.
udziatdow.

Tauron Wypowiedzenie umowy na dostawy wegla z PGG
Tauron doreczyt Polskiej Grupie Gérniczej oswiadczenie o wypowiedzeniu umowy sprzedazy
wegla zawartej 18 stycznia 2018 r. Okres wypowiedzenia wynosi 6 miesigcy.
PGG podato, ze nie uznaje za skuteczne wypowiedzenia przez Tauron umowy na dostawy
wegla z zachowaniem sze$ciomiesiecznego okresu wypowiedzenia; oczekuje w tym zakresie
okresu dwuletniego

SWIG80 i inne +/-

AB PL Dywidenda
Akcjonariusze AB zdecydowali o wyptacie 44 groszy dywidendy na akcje z zysku za rok
finansowy 2019/2020 (DY=1,6%). Dzien dywidendy zostat ustalony na 31 grudnia 2020 roku.
Wyptata dywidendy nastapi 12 stycznia 2021 roku.

ALl Inl  Games, Podpisanie ostatecznej umowy o wspétpracy

Farm51 All in Games podpisat ostateczng umowe dotyczacg wspolnego wydania gry "Chernobylite"
z The Farm 51 Group. Zaangazowanie All Inl Games w kosztach produkcji oraz marketingu
gry wyniesie nie mniej niz 3 mln zt.

Asbis Podwyzka prognozy finansowej
Spotka podwyzszyta prognoze zysku netto z pomiedzy 23-25 mln USD do 32-34 mln USD,
pozostawiajgc prognoze przychodow (2,0-2,2 mld USD) bez zmian. +
Podwyzszenie prognozy wynikow finansowych wynika ze: wzrostu sprzedazy wyzej
marzowych produktéw i rozwigzan IT, nizszych niz zaktadano kosztéw finansowych,
nizszych niz przewidywano kosztéw operacyjnych.

BioMaxima Przejs$cie na GPW z NewConnect
NWZ notowanej na NewConnect spotki BioMaxima podjeto uchwate o rozpoczeciu ubiegania
sie przez spotke o wprowadzenie jej akcji do obrotu regulowanego w Europejskim Obszarze
Gospodarczym. Walne zdecydowato tez o przejsciu od 1 stycznia 2021 roku na
sprawozdawczos¢ wg MSSF.

BOS Obnizenie buforu kapitatowego przez KNF
Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczyta Bankowi Ochrony Srodowiska dodatkowy wymog
kapitatowy w celu zabezpieczenia ryzyka, wynikajacego z zabezpieczonych hipoteka
walutowych  kredytow i pozyczek dla gospodarstw domowych na poziomie
skonsolidowanym, w wysokosci 0,50 p.p. dla tacznego wspotczynnika kapitatowego.
Bank podat, ze dodatkowy wymadg wynosi 0,37 p.p. dla wspotczynnika kapitatu Tier | oraz
0,28 p.p. dla wspodtczynnika kapitatu podstawowego Tier |.

DB Energy Przejscie na GPW z NewConnect i emisja akcji
Akcjonariusze DB Energy 22 grudnia zdecydowali o nowej emisji do 415.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii D oraz przeniesieniu notowan spétki z New Connect na rynek gtéwny GPW.
Emisja akcji serii D nastgpi w formie subskrypcji otwartej przeprowadzanej w drodze oferty
publicznej.

Famur Inwestycje w OZE
Famur podpisat ze swoim wiekszosciowym akcjonariuszem, firma TDJ, list intencyjny w "

sprawie utworzenia i realizacji wspdlnego przedsiewziecia w obszarze energetyki i energii
odnawialnej.

Krynica Vitamin

Szacunkowa warto$é umowy
Krynica Vitamin oszacowata na ok. 59 mln zt (ok. 14 mln USD) warto$¢ spodziewanych
przychoddw z umowy na produkcje napojow typu hard seltzer na rynek amerykarski.
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LUG Najkorzystniejsza oferta

Oferta spotki zaleznej LUG za 32,1 mln zt brutto zostata wybrana w przetargu na dostawe
opraw oswietleniowych w technologii LED dla Warszawy.

Rafako Doradca przy poszukiwaniu inwestora
Rafako i PBG zawarty umowe z miedzynarodowym doradcg finansowym w procesie
pozyskania dla Rafako inwestora, w szczegélnosci poprzez sprzedaz przez PBG 33,32%
pakietu akcji spétki, oraz zapewnienia spétce finansowania bezposredniego
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
$roda 23 grudnia 2020
APATOR Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,45 zt na akcje.
ELEMENTAL Dziert wykupu akcji spotki przez EFF B.V. po cenie 2,42 zt za akcje.
TIM Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2020 rok w wysokosci 1,20 zt na akcje.
czwartek 24 grudnia 2020
APATOR Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2020, w wysokosci 0,45 zt na akcje.
piatek 25 grudnia 2020

poniedziatek 28 grudnia 2020

Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 8406 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Semper Simul

LPP Foundation.
PULAWY NWZA ws. wyrazenia ngO(,iy na dokpnanie czynnosci prawnych polegajacych na nabyciu, w celu realizacji projektu
inwestycyjnego, sktadnikdw aktywow trwatych.
QUANTUM NWZA ws. wyptaty dywidendy z zysku za rok 2019.
wtorek 29 grudnia 2020
INTERFERI NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
PGO Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 1,25 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez TDJ Equity Il sp. z 0.0.
SKARBIEC ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy trwajacy od dnia 1 lipca 2019 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku.
$roda 30 grudnia 2020
BOGDANKA NWZA ws. zmiany statutu.
GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2020/2021.
HARPER Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego trwajacego od 1.04.2020 do 31.03.2021.
INTERSPPL Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2020/2021.
LIVECHAT Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,89 zt na akcje.
TIM Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2020 rok w wysokosci 1,20 zt na akcje.
czwartek 31 grudnia 2020
APATOR Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2020, w wysokosci 0,45 zt na akcje.
KRUSZWICA Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 66,30 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Koninklijke Bunge.
OPTEAM Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok 2019, w wysokos$ci 14,98 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 21 grudnia 2020

Produkcja budowlano-
montazowa (r/r)

10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad -7,10% -7,40% -2,10%
Wtorek, 22 grudnia 2020

10:00 Polska listopad -4,90% -5,20% -5,90%

Indeks zaufania konsumentéw -

8:00 Niemcy GfK styczen -7,30 -10,00 -6,70
16:00 USA Indeks Fed z Richmond grudzien 19 12 15
16:00 USA Indeks zaufania konsumentow - grudzier 88,60 95,5 96,1
Conference Board
22:40 USA Zmiana zapas6w ropy wg API tydzien +2Ib7rl£mn -3,2 mln brk 1,97 mln brk
Sroda, 23 grudnia 2020
0:50 Japonia Protokot z posiedzenia Bol pazdziernik
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) listopad -2,00%
10:00 Polska Stopa bezrobocia listopad 6,20% 6,10%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw listopad 988 tys. 999 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -3,2 mln brk -3,1 mln brk
Czwartek, 24 grudnia 2020
14:30 USA Zaméwienia na dobra trwatego listopad 0,70% 1,30%
uzytku wst. (m/m)
Piatek, 25 grudnia 2020
0:30 Japonia Stopa bezrobocia listopad 3,10% 3,10%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 1,70% 6,40%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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