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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSIA urs 10 1M ‘10
WIG 55 843,46 1,33% 5,89% -3,44%
Z uwagi na Wigilie Bozego Narodzenia sesja gietdowa na bazowych rynkach akcji w WIG20 1955,84 1,42% 6,76% -9,03%
dniu ,24 gl("iudn{ia odtt))yxivatg siehtylgolw n?\lyvybranyr]ch par\l;\i/(:tach, i r'eguig w s.kréc.gnej mWIG40 3841,12 1,51% 3,10% 1,72%
formie. yvo any byt min. hande W, |em§zec , we voszec |w ZYY&JC&FII. W SWIGSO 1535836 0,46% 2.20% 27.50%
Stanach Zjednoczonych handel zakoriczyt sie o 3 godziny wczesniej niz zwykle i . . .
przyniést umiarkowane wzrosty. W ramach indeksu S&P500, relatywna przewage WIG20 USD 522,77 1,64% 9,59% -6,49%
wykazywaty spotki technologiczne takie jak min. Qualcomm (+1,25%), Microsoft WIG20 TR 358222 1.42% 6,76% -8,49%
(+0,78%), czy tez Broadcom (+1,41%). Pomimo udanego dnia dla inwestoréw na rynku ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
ropy naftowej (surowiec gatunku WTI +0,23%) najstabiej zachowywaty sie walory S&P500 3 703,06 0,35% 1,86% 14,60%
Epotek,\zat)iy[/ovxéyﬂ;/Dziennat strate zanotowaty min. akcje ConocoPhillips (-1,47%) i Nasdaq C. 12 804,70 0,26% 6,38% 42,70%
xon Mobil (-0,41%). DAX 1358723 126%  351%  2,55%
Na tle umiarkowanych wzrostéw indekséw bazowych, ostatnia sesja (23 grudnia) w CAC40 552201 -0,10% -0,66% -7,83%
wykonaniu warszawskich blue chips wypadta bardzo dobrze. WIG20 zyskat 1,42% i FTSE250 20 546,68 1,23% 3,83% -6,11%
tym samym zblizyt sie do kluczowego, krétkoterminowego oporu na poziomie 2025 BUX 41 197,14 0,36% 7,51% -10,60%
pkt, ktdrego przebicie moze otworzy¢ droge do dalszych wzrostow indeksu. Motorem IBEX 8 111,50 0,47% -0,39% -15,06%
napgdowym by/{y rplln.’walolry Al%eg.FO.EL:I, ktor.e zyskaty ponad 3%. Bardzo dobrze NIKKE] 26 854,03 0,74% 1.59% 13,52%
radzity sobie réwniez $rednie spétki, ktorych indeks (mWIG40) zanotowat dzienny
wzrost na poziomie +1,51%. W ramach ww. indeksu mocno zyskiwaty min. walory OLEUIEALE S L0 10 L e
spétek z branzy finansowej: GPW S.A. (+5,09%), BNP Paribas Polska (+3,81%), czy tez Polska 1,252 09 pb 4,6 pb -85,5pb
Kruk S.A. (+2.65%). USA 0,926 -2,0 pb 4,1 pb -99,3 pb
A Niemcy -0,548 0,5pb 4,9 pb -36,2 pb
Na rynku walutowym, lpodwyz.szona zmlenlnosc byta widoczna na funcie z uwagl na WALUTY S 1D ™ YTD
ogtoszone porozumienie brexitowe. Brytyjska waluta mocno umacniata sie az do EURPLN 15036 0.03% 087% Ca7
potudnia, po czym nastepowata stopniowa realizacja zyskéw przez inwestoréw. ’ Rkt S0 S0
USD/PLN 3,6973 0,05% -1,52% -2,54%
CHF/PLN 4,1480 -0,27% 0,67% 5,80%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI ’ ’ )
GBP/PLN 5,0018 0,26% -0,26% -0,57%
W godzinach rannych, na rynkach akcji utrzymuja sie pozytywne nastroje. Kontrakty EUR/USD 1,2181 -0,08% 2,43% 8,63%
terminowe na DAX30 i S&P500 sg kwotowane powyzej otwarcia, a japoriski Nikkei225 USD/IPY 103,69 0,14% -0,76% -4,53%
zakoriczyt handel z ponad 0,7% zyskiem. W takich okolicznosciach oczekujemy réwniez SUROWCE Kurs 1D M YTD
dodatniego otwgrua h/ar.1dlulna GPW w \,NarszaW|e.l Eomlmo dzisiejszego povv.roth Brent (/bbl) 5134 0,20% 7 45% 22.21%
handlu na wiekszosci gietd papieréw warto$ciowych, trudno oczekiwac . . .
podwyzszonych obrotéw z uwagi na okotoswiateczny okres. Wsparciem dla WTI (3/bbl) 4823 0.23% 7.39% ~21,01%
handlujacych nie beda réwniez w tym tygodniu odczyty danych makroekonomicznych Ztoto ($/0zt) 188320 0.27% 4,36% 23,80%
z uwagi na brak publikacji istotnych wskaznikéw. Potencjalnym bodZcem mogacym Miedz (c/Lb) 356,25 0,18% 7.97% 27,40%
implikowac okresowo podwyzszong zmienno$¢ moze by¢ ewentualnie 30 grudnia, gdy
brytyjski parlament bedzie gtosowaé nad przyjeciem umowy ws. Brexit-u. NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 23.12.2020
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) PBG  119,05% BAHOLDING -8,03%
HARPER 27,60% OPTEAM -7,64%
gng ASBIS 8,67% VIVID -7,03%
(]
25% WORKSERV 8,14% PROTEKTOR -5,14%
0,
20% BUMECH  545% BIOMEDLUB -4,78%
15%
10%
ng OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
-5% GPW 1010,00 10,22% 89,19%
o NAJWIEKSZE OBROTY 23122020
%(53:;0 Spotka Obrét (PLNm)  Transakcje Zmiana
30% CDPROJEKT 379,76 27 507 0,49%
o KGHM 67,60 2764 2,29%
-45% ALLEGRO 49,56 3934 3,19%
gru-19 mar-20 cze-20 wrz-20 pzZU 47,08 4143 1,63%
WIG e—\\/|G20 e MW G40 e S\WIG 80 PKOBP 40,99 3473 0,60%
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CD-Projekt

Potencjalne roszczenia inwestoréw

e Dwie amerykariskie kancelarie prawne, The Schall Law Firm oraz Rosen Law Firm,
ogtosity w czwartek i w pigtek w nocy, ze ztozg pozwy zbiorowe do sadu przeciwko
CD Projektowi, zarzucajac mu ztamanie ustawy o papierach wartosciowych oraz
wysytanie na rynek fatszywych lub wprowadzajacych w btad komunikatéw o grze
"Cyberpunk 2077".

e Pozew zbiorowy zostat ztozony przez kancelarie dziatajacg w imieniu grupy
posiadaczy amerykariskich papieréw wartosciowych notowanych pod symbolami
"OTGLY" oraz "OTGLF" i opartych na akcjach spotki.

e (D Projekt podejmie aktywnga obrone przed wszelkimi tego typu roszczeniami.

Comarch

Aneks do umowy z ZUS

Comarch podpisat z Zaktadem Ubezpieczeri Spotecznych aneks do umowy na ustuge
wsparcia, eksploatacji i utrzymania Kompleksowego Systemu Informatycznego KSI ZUS.
Warto$¢ zamdwienia uzupetniajacego wynosi nie wiecej niz 71,7 mln zt netto.

Cyfrowy
Polsat/Netia

Wezwanie

Cyfrowy Polsat ogtosit wezwanie na sprzedaz 114.173.459 akcji Netii, stanowiacych ok.
34,02% jej kapitatu, po 4,80 zt za akcje. W wyniku wezwania chce mie¢ 100% tacznej liczby
akcji tej spotki i gtoséw na walnym zgromadzeniu.

GPW

Komentarz Prezesa

W 2021 roku GPW chce uruchomi¢ Platforme Pozyczek Papierdw Wartosciowych, deklaruje
tez dalsze zainteresowanie gietdg w Armenii - napisat w artykule dla Gazety SGH - Insight
Marek Dietl.

ISW

Pozyczka z PFR
Jastrzebska Spdtka Weglowa podpisata z Polskim Funduszem Rozwoju umowe pozyczki
preferencyjnej w kwocie 173,6 mln zt.

PGNIG

SWIGS80 i inne

Odrzucenie skargi Gazprom przez Sad Apelacyjny
Sad Apelacyjny w Sztokholmie odrzucit skarge Gazpromu na orzeczenie czesciowe Trybunatu
Arbitrazowego z 2018 roku, dotyczace sporu o warunki cenowe w kontrakcie jamalskim.

+/-

Erbud

Umowa
Erbud zawart z Vantage Development umowe o wartosci 73,45 mln zt netto na budowe
budynku mieszkalnego w ramach inwestycji Port Popowice we Wroctawiu.

Gobarto

Zbycie aktywéw

Gobarto sprzedato 100% udziatow w ukrainskiej spotce Rosan Agro za 1,9 mln USD - podato
Gobarto w komunikacie. Grupa wycofata sie tym samym z dziatalnosci produkcyjnej na
Ukrainie.

Mirbud

Wybdr oferty

Oferta konsorcjum z udziatem Mirbudu, warta 258,7 mln zt brutto, zostata wybrana w
postepowaniu Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad Oddziat w Zielonej Gorze,
prowadzonym w trybie przetargu nieograniczonego p.n.: "Budowa autostrady A18 Olszyna -
Golnice"/

Oponeo

Zgoda UOKIK

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw wyrazit zgode na dokonanie koncentracji
polegajacej na przejeciu przez Oponeo .pl kontroli nad Rotopino .pl. Sprzedajacym jest spétka
Tim.

Unibep

Wygrana w przetargu

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

BIURO MAKLERSKIE

X

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyj

ibas.pl

PP

\'A'Iww.bnpparibas.pl



B, . KOMENTARZ PORANNY & BM
J e 2020-12-28 08:24 D

Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad (GDDKIiA) Oddziat w Biatymstoku wybrata
jako najkorzystniejsza oferte konsorcjum Unibepu, jego spotki zaleznej Budrex i Value

Engineering wartg ok. 248,3 mln zt netto w przetargu na projekt i budowe drogi S19 na
odcinku Ploski - Hacki.

Work Service Zatwierdzenie uktadu
Sad Rejonowy we Wroctawiu zatwierdzit uktad czesciowy spoétki Work Service z bankami.

Zgodnie z propozycjami, wierzytelnosci uktadowe podlegaja umorzeniu w prawie 50%. Work

Service sptaci kapitat kredytéw stanowiacych wierzytelnosci uktadowe w czesci
niepodlegajacej umorzeniu.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOtEK

Data  Ticker Wydarzenie
poniedziatek 28 grudnia 2020

Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 8406 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Semper Simul
Foundation.

LPP

NORTCOAST Wycofanie akcji spétki z obrotu na GPW.

NWZA ws. wyrazenia zgody na dokonanie czynnosci prawnych polegajacych na nabyciu, w celu realizacji
projektu inwestycyjnego, sktadnikéw aktywow trwatych.

QUANTUM NWZA ws. wyptaty dywidendy z zysku za rok 2019.

PULAWY

wtorek 29 grudnia 2020
INTERFERI NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
PGO Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 1,25 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez TDJ Equity Il sp. z 0.0.
SKARBIEC EC\)/%A ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy trwajacy od dnia 1 lipca 2019 roku do dnia 30 czerwca 2020
$roda 30 grudnia 2020
ABPL Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,44 zt na akcje.
BOGDANKA NWZA ws. zmiany statutu.
GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2020/2021.
HARPER Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego trwajacego od 1.04.2020 do 31.03.2021.
INTERSPPL Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2020/2021.
LIVECHAT Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 0,89 zt na akcje.
TIM Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2020 rok w wysokosci 1,20 zt na akcje.
czwartek 31 grudnia 2020
ABPL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,44 zt na akcje.
APATOR Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2020, w wysokosci 0,45 zt na akcje.
KRUSZWICA Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 66,30 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Koninklijke Bunge.
OPTEAM Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok 2019, w wysokosci 14,98 zt na akcje.
poniedziatek 4 stycznia 2021
IMPEL Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 13 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Nutit a.s.
LIVECHAT Dzien ustaLenila prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2020/2021 w wysokosci
0,89 zt na akcje.
TALANX Poczatek zapisoéw na sprzedaz akcji po 138,74 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez HDI V.A.G.

wtorek 5 stycznia 2021

KERNEL Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,42 USD na akcje.

KREC NWZA ws. utworzenia i uzycia kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na wyptate zaliczki na poczet
dywidendy.

SIMPLE Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 13,01 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez TSS Europe.

czwartek 7 stycznia 2021

KERNEL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,42 USD na akcje.

pigtek 8 stycznia 2021

GRUPAAZOTY  NWZA ws. zmian w sktadzie RN, powotania Przewodniczacego Rady Nadzorczej XI Kadencji.

NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie przez spotke zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa na rzecz spotki
Software Mind spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibag w Krakowie.

POLNORD NWZA ws. wycofania akcji spotki z obrotu na GPW.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 28 grudnia 2020

9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad -2,70%
Wtorek, 29 grudnia 2020

22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzieni 2,7 mln brk
Sroda, 30 grudnia 2020

15:45 USA Indeks Chicago PMI Grudzien 57,0 58,2

16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -O,Sbikmln
Czwartek, 31 grudnia 2020

2:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP grudzien 52,5 52,1

2:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP grudzien 56,4

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
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