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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D i o
WIG 57 025,84 -1,17% 8,33% -1,40%
Ostatnia sesja na krajowym rynku akgji, ktéra odbyta sie 30 grudnia przyniosta korekte WIG20 1983,98 -1,59% 8,41% -7.73%
\r/]\;)towar’] slferokiejg(()i rli/nku. pg J\E/(\;czes’niejsz.ych(,i c{ztergch dniach kseéyjn)t/ch Jvazrosztg;vo. mWIG40 3976,50 -0,60% 6,65% 1,75%
arszaws |emg |"n e SF)VYI gie owemg me 'u ato sie zatem zakoriczy ca't ego, SWIGS0 16 096,36 0,80% 8,35% 33,60%
roku ,na plusie”. Najwiekszym obcigzeniem dla GPW w Warszawie byty w . . .
zakoriczonym roku najwieksze spétki nalezace do indeksu WIG20, ktéry stracit prawie WIG20 USD 532,46 ~2,18% 9,05% -6.02%
8%. Na drugim biegunie znalazty sie mate i érednie podmioty - SWIG80 wzrdst w 2020 WIG20 TR 363375 -159%  841% -7.17%
roku o blisko 34%, a mWIG40 o 2%. Biorac pod uwage krajowe indeksy branzowe ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
stawke otworzyt WIG-Gdrnictwo zyskujac ponad 82%, trzeba jednak pamietac, ze byto S&P500 3 756,07 0,64% 2,56% 16,30%
to odzwierciedleniem notowarn jednej spétki -~ KGHM Polska MiedZ S.A., ktéry posiada Nasdag C. 12 888 30 014% 432% 43 60%
prawie 94% udz@{ w WW. mgekye, a ktorevgo akge.wzros{y 0 .pr.aW|e 92% z uwag| min. DAX 1371878 -0,31% 3.22% 355%
na mocng aprecjacje cen miedzi w ostatnich miesigcach. Najwieksze spadki dotknety . . ,
min. inwestoréw posiadajacych alokacje w sektorze bankowosci i paliw. Indeksy CAC40 55514 -0,86% -0,54% 7, 14%
branzowe WIG-Banki i WIG-Paliwa stracity w ciagu roku odpowiednio 30% i 24%. Tej FTSE250 20 488,30 -1,09% 3,24% -6,38%
pierwszej grupie spétek nie sprzyjaty min. ciecia stop procentowych dokonane przez BUX 42 107,57 0,90% 8,57% -8,63%
RPP w odpowiedzi na spadek aktywno$ci gospodarczej spowodowanej pandemig IBEX 8 073,70 -0,99% -0,82% -15,45%
CQVID-19. Przyczyna stabego zachowania spétek paliwowych byta réwniez Pandemia, NIKKEI 27 25838 -0,68% 1,90% -112%
ktdra prtynetg m(,)cvnoln;fl popyt na'produkty ropopochodne, co byto zwigzane ze OBLIGACIE Rent. 10Y D) ™ YD
spadkiem mobilnosci wsrod obywateli.
Polska 1,228 -1,4 pb 0,1pb -87,9 pb
Wzrostami sesje zakoriczyli inwestorzy obecni w Stanach Zjednoczonych, gdzie USA 0,916 -09 pb -1,3 pb -100,3 pb
zaréwno indeksy S&P500, jak i technologiczny Nasdag Composite zanotowaty mocne, Niemcy -0,571 0,4 pb 1,5 pb -100,1 pb
dwucyfrowe stopy zwrotu. Warto zauwazy¢, ze ten drugi odnotowat stope zwrotu na WALUTY Kurs 1D ™M YTD
pgzmmle bliskim 44%, co jest ppchodng dobrego .zacrrlolwanla tej grupy qutek, ktgre EUR/PLN 45622 20,40% 253% 7 24%
nierzadko byty beneficjentami nowej rzeczywisto$ci gospodarczej zwiazanej z . . .
utrzymujaca sie pandemia (min. praca zdalna, wzrost rynku e-commerce). USD/PLN 3,7346 0,26% 1,33% -1,56%
CHF/PLN 4,2197 -0,14% 3,01% 7,63%
GBP/PLN 5,1060 0,66% 3,18% 1,50%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII ’ ’ ’
EUR/USD 1,2216 -0,66% 1,19% 8,94%
Pomimo pozytywnego odczytu indeksu PMI dla sektora przemystu w Japonii (50 pkt. USD/IPY 103,29 0,07% -0,99% -4,89%
vs. 49,7 pkt. prognoz), sesja gietdowa zakoriczyta sie tam z ponad 0,5% strata. Z kolei SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
konFraktyhterminowe{na SSfPSOO it I?jAXSO sad oLbecnie kvvptowane nal doﬁitnicr} Brent ($/bbl) 5180 0,33% 9,24% 2152%
poziomach, co W. potaczeniu ze sta nlacym ) 0 argm moze wg nas implikowac WTI (8/bbl) 4852 0,25% 891% -20.54%
pozytywne otwarcie handlu w Warszawie. Najistotniejsze odczyty danych makro w , , |
dniu dzisiejszym zostana opublikowane w godzinach rannych. O godzinie 9:00 Ztoto ($/0zt) 189510 0,09% 419% 24,40%
poznamy odczyt krajowego wskaznika PMI dla przemystu za grudzien (oczekiwania MiedZ (c/Lb) 351,90 -0,85% 0,98% 25,80%
rynku na poziomie 52 pkt. vs. 50,8 pkt. w listopadzie), a 0 10:00 dla strefy euro (55,5
pkt. zaktadanych przez rynek i w odczycie flash vs. 53,8 pkt. miesiac wczesniej). NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 30.12.2020
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) MOSTALZAB  29,13% HARPER  -15,00%
POLIMEXMS 24,41% AMREST -5,46%
383 PRAIRIE 12,27% LARQ -5,14%
25% CFl - 11,38% MBANK -5,13%
20% NTTSYSTEM 10,97% OAT -4,53%
15%
10%
5% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
(5)2//0 GPW 1156,14 75,56% 23,90%
- 0
-10% NAJWIEKSZE OBROTY 30.12.2020
%ng Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
-25% CDPROJEKT 176,40 13784 -2,07%
ey PZU 94,12 5799 -1,64%
-40% KGHM 87,10 4437 -1,88%
-45% PKNORLEN 8371 7776 -2,50%
gru-19 mar-20 cze-20 wrz-20 PKOBP 8264 6044 3,72%
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Agora

Negocjacje ws. zmiany warunkéw opcji menedzerskich w Helios

e Agora rozpoczeta negocjacje w sprawie zmiany warunkow opcji menedzerskich
spotki zaleznej Helios. Proponowane zmiany dotycza m.in. odsuniecia w czasie
terminu realizacji opcji put oraz call.

e Negocjacje majg dotyczy¢ m.in. odtozenia w czasie mozliwosci skorzystania z opcji
sprzedazy akcji Heliosa przez menedzeréw (opcja put), w ten sposdb, ze do
zakonczenia drugiego kwartatu 2024 r. opcja obejmie maksymalnie 20 proc. akcji
menedzeréw. Z kolei opcja call - pozwalajaca Agorze wezwa¢ menadzeréw do
sprzedazy akcji Heliosa - bedzie mogta zosta¢ wykonana najwcze$niej od poczatku
2025 .

AmRest

Zwolnienie z kowenantéw bankowych

AmRest uzyskat zwolnienie z koniecznosci spetnienia wymogdéw dotyczacych utrzymania
wskaznikéw, takich jak dZzwignia finansowa i wskaznik pokrycia odsetek za czwarty kwartat
2020 oraz pierwszy, drugi i trzeci kwartat 2021 roku.

Bank Pekao/Idea
Bank

Przymusowa restrukturyzacja ldea Bank/przejecie aktywéw przez Pekao

e Bankowy Fundusz Gwarancyjny wszczat przymusowa restrukturyzacje ldea Banku,
ktory 3 stycznia zostanie przejety przez Bank Pekao - poinformowat w czwartek BFG.
Do Pekao trafi ponad 14 mld zt aktywdw Idea Banku. Wartos¢ obligacji, ktdre
podlegaja umorzeniu wynosi 56,1 mln zt, a akcji 156,8 miln zt.

e Przejecie Idea Banku wpisuje sie w strategie Banku Pekao zaktadajacg m.in.
zwiekszanie aktywnosci w segmencie mikro oraz matych i $rednich przedsiebiorstw
- poinformowat petnigcy obowiazki prezesa Banku Pekao Leszek Skiba. Bank
spodziewa sie, ze okoto 40% zaktadanych synergii zostanie osiagnietych w ciagu
dwdch najblizszych lat po przejeciu Idea Banku. Przejecie Idea Banku ma nie wptyna¢
na potencjat dywidendowy Banku Pekao SA.

e Bankowy Fundusz Gwarancyjny udzieli Bankowi Pekao dotacji w wysokosci 193 mln
zt w celu pokrycia réznicy miedzy wartoscia przejmowanych zobowigzan ldea Bank
i wartoscig przejmowanych praw majatkowych tego banku.

e W poniedziatek ma zostac¢ ztozone odwotanie od decyzji BFG do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie - poinformowat gtowny akcjonariusz Idea Banku i
przewodniczacy jego rady nadzorczej Leszek Czarnecki. Ocenit, ze decyzja BFG jest
pogwatceniem prawa.

Bank Pekao Rezygnacje cztonkéw zarzadu
Tomasz Styczynski i Grzegorz Olszewski ztozyli rezygnacje z funkcji wiceprezeséw Banku
Pekao z powodu "odmiennej wizji rozwoju banku".

Kruk Nabycie portfela wierzytelnosci
Spotka zalezna Kruka, InvestCapital, zawarta z bankiem z grupy BNP Paribas umowe nabycia
portfela niezabezpieczonych wierzytelnosci detalicznych oraz $rednich i matych
przedsiebiorstw na rynku hiszpanskim o tacznej wartosci nominalnej ok. 82 mln euro, czyli
372 miln zt.

LPP Rezygnacja Prezesa RN
Jerzy Lubianiec, tworca i wspétzatozyciel LPP, zrezygnowat z funkcji prezesa rady nadzorczej
LPP.

PKP Cargo Udziat w rynku

Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw wg masy spadt w okresie styczen-
listopad do 36,6% catego rynku wobec 40,54% w analogicznym okresie ub. roku - podat Urzad
Transportu Kolejowego.

Ten Square Games

Przychody ,Fishing Clash” w grudniu
Przychody gry "Fishing Clash", ktdrej producentem jest Ten Square Games, wyniosty w
grudniu okoto 8 mln USD, podobnie jak w listopadzie - szacuje portal Sensor Tower. Wedtug
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szacunkow, gre pobrano w ubiegtym miesigcu ze sklepow Google i Apple tacznie ok. 2,2 min
razy wobec 1,1 mln w listopadzie.
SWIGS80 i inne +/-

Bowim

Przedtuzenie realizacji strategii
Bowim wydtuzyt okres realizacji strategii do konica 2021 roku. Cele w przyjetej w 2017 roku
strategii pozostaja niezmienione.

Columbus Energy

Emisja obligacji

Columbus Energy przyjat program emisji zielonych obligacji o wartosci do 200 mln zt
Obligacje bedg emitowane w jednej lub kilku seriach. Warto$¢ nominalna pierwszej serii
obligacji emitowanych w ramach programu bedzie nie mniejsza niz 30 mln zt.

Elektrocieptownia
Bedzin

Wypowiedzenie umowy sprzedazy wegla

Elektrocieptownia Bedzin Sp z 0.0., spétka zalezna Elektrocieptowni Bedzin SA, przekazata
PGG wypowiedzenie umowy sprzedazy wegla zawartej 2 pazdziernika 2017 roku.
Wypowiedzenie umowy wynikato z braku porozumienia w kwestii zmiany warunkdéw
wspotpracy.

Izoblok Odpowiedzialno$¢ z wadliwe produkty

e Hiszpariska Grupo Antolin, ktéra produkuje czesci dla koncernu Audi AG, wskazuje,
ze odpowiedzialnos$¢ za wady dostarczonych elementéw ponosi niemiecka spotka
zalezna Izobloku. Audi AG prowadzi na rynku USA akcje naprawcza, ktdrej koszt
szacowany jest na 7,4 mln euro.

e |zoblok GmbH odrzuca odpowiedzialnos¢ za akcje naprawczg i zapowiada, ze podda
szczegotowej analizie dokumentacje Audi AG, jakg otrzymata w zatgczeniu do pisma
przestanego przez Grupo Antolin.

e Dodatkowo, Izoblok GmbH posiada polise od odpowiedzialno$ci cywilnej do kwoty
maksymalnej 10 mln euro, obejmujaca co do zasady odpowiedzialno$¢ za wady
produktu.

Orzet Biaty Sprzedaz aktywdw
Spotka zalezna Orta Biatego sprzedata zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa CP Bolko za
18,8 mln zt. Kupujacym jest Spotka Restrukturyzacji Kopaln.

Pozbud Strategia

e Zarzad Pozbudu przedstawit gtdwne zatozenia strategii grupy na lata 2021 - 2023.
Spotka zaktada m.in. poprawe wskaznikdw finansowych i dalszg dywersyfikacje
dziatalnosci.

e Pozbud chce kontynuowac produkcje towaréw premium na rynku stolarki otworowej
pod markg slonawy.

e Ponadto, spétka chce dziata¢ na rynku specjalistycznych ustug budowlanych.
Zaktada wejscie na rynek ustug budowlanych w segmencie hydrotechniki oraz na
rynek odnawialnych zrédet energii, rowniez w formule zawigzania wspdétpracy z
firmami i inwestorami dziatajacymi w branzy hydrotechnicznej i inzynieryjnej.

e W segmencie deweloperskim spétka planuje zakoriczy¢ sprzedaz zrealizowanego

projektu Strzeszyn-Zacisze. Nie wyklucza realizacji projektéw deweloperskich w
przysztosci.

Photon Energy

Przejscie notowari na rynek gtdwny
Notowana dotychczas na NewConnect spotka Photon Energy przejdzie 5 stycznia 2021 r. na
rynek rownolegty GPW.

Rafako

Zatwierdzenie uktadu
Rafako ztozyto w Sadzie Rejonowym w Gliwicach wniosek o zatwierdzenie uktadu w ramach
uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego.
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Solar Spadek sprzedazy w grudniu

Solar Company szacuje, ze wartos¢ przychoddw ze sprzedazy w grudniu stanowi¢ bedzie ok.
75% sprzedazy zrealizowanej w analogicznym okresie 2019 roku.

Vercom IPO

Nalezaca do notowanej na GPW grupy R22 spétka Vercom ztozyta prospekt do Komisji
Nadzoru Finansowego. Planuje debiut w pierwszym pétroczu 2021 roku
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
poniedziatek 4 stycznia 2021
IMPEL Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 13 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Nutit a.s.
Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2020/2021 w wysokosci
LIVECHAT .
0,89 zt na akcje.
TALANX Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 138,74 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez HDI V.A.G.
wtorek 5 stycznia 2021
KERNEL Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,42 USD na akcje.
KREC NWZA ws. utworzenia i uzycia kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na wyptate zaliczki na poczet
dywidendy.
SIMPLE Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 13,01 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez TSS Europe.
czwartek 7 stycznia 2021
KERNEL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,42 USD na akcje.
platek 8 stycznia 2021
GRUPAAZOTY  NWZA ws. zmian w sktadzie RN, powotania Przewodniczacego Rady Nadzorczej XI Kadencji.
NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie przez spotke zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa na rzecz spotki
AILLERON . s . L . o .
Software Mind spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie.
POLNORD NWZA ws. wycofania akcji spotki z obrotu na GPW.
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 4 stycznia 2021
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu grudzien 52 50,8
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu grudzien 53,6 51,5
Wtorek, 5 stycznia 2021
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. grudzien 6,20% 6,10%
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) listopad 10,70% 10,50%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu grudzien 56,5 57,5
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien -4,7S§kmln
Sroda, 6 stycznia 2021
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug grudzien 57,8
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) grudzien 0,20% 0,20%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug grudzien 45 39,4
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) listopad -2,20% -2,00%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -6,()t)ikmln
Czwartek, 7 stycznia 2021
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) listopad -1,20% 2,90%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) grudzien 2,60% 3,00%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) listopad -3,00% 1,50%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce grudzien 89,5 87,6
16:00 USA Indeks ISM dla ustug grudzien 54,7 55,9
Piatek, 8 stycznia 2021
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) listopad 0,40% 0,30%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) listopad 0,90% 0,80%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) listopad 0,80% 3,20%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia listopad 8,50% 8,40%
14:30 USA Stopa bezrobocia grudzien 6,80% 6,70%
14:30 USA é(r)r;i;rr;atnziitz;uninienia W sektorze grudzien 100 tys. 245 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) grudzien 4,40% 4,40%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaZznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sieriko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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