! - KOMENTARZ
PORANNY

0

£01-07 08:04

POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Sesja we wtorek na warszawskim parkiecie jak i na rynkach bazowych w duzej mierze
stata pod znakiem obaw o rozw¢j trzeciej fali pandemii koronawirusa, na co wptywaty
zdecydowane kroki rzadzacych w Wielkiej Brytanii, a co wzmogto obawy w
pozostatych krajach Starego Kontynentu. Na minorowe nastroje od rana wskazywaty
notowania niemieckiego DAX30, ktéry ostatecznie stracit jedynie 0,55%. W powyzszym
otoczeniu relatywnie nie najgorzej radzili sobie inwestorzy na GPW. Szeroki WIG
zakonczyt dzie wzrostami o 0,12%, przy relatywnej stabosci mWIGu (-0,12%), sile
sSWIGB80 (+1,16%) i neutralnosci WIG20 (+0,02%). Obecnie kluczowe pozostaja jednakze
notowania indeksu blue chipdw, ktéry mierzy sie z szeregiem waznych oporéw.
Zachowanie indeksu na biezacych poziomach bedzie determinowac kierunek dalszego
trendu. Aktualne zachowanie notowan w rejonie 2030 pkt. wskazuje na problemy
strony popytowej, co moze w koricu doprowadzi¢ do wzmozonej aktywnosci
sprzedajacych. Dopiero jednoznaczne wybicie powyzej 2100 pkt. pozwolitoby méwic o
trendzie wzrostowym wyzszego rzedu.

W $rode sesja w Warszawie sie nie odbyta w zwiazku z $wigtem Objawienia Pariskiego.
Niemniej jednak handel na rynkach bazowych odbywat sie wedtug standardowego
harmonogramu. Kluczowym wydarzeniem dnia wczorajszego byto zaprzysiezenie
nowego prezydenta USA i nowych senatoréw, dzieki czemu ostatecznie Demokraci
beda mieli petng wtadze w dwdch izbach Kongresu. Formalnie Senat bedzie
podzielony doktadnie w potowie, lecz w tym wypadku przewazajacy gtos nalezy do
wiceprezydenta, czyli do Kamali Harris. Powyzsze zwieksza prawdopodobieristwo
przeprowadzenia zapowiadanych przez Joe Bidena reform, w tym znaczacych
programéw pomocowych, czy zwiekszenia podatkéw dla najbogatszych. Rynek
zareagowat tacznie pozytywnie, premiujac gtéwnie spotki m.in. proekologiczne,
kosztem spdtek technologicznych.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

Warszawski parkiet w dniu dzisiejszym bedzie musiat zdyskontowaé¢ wczorajsza sesje
na rynkach bazowych, ktéra ostatecznie przebiegta w pozytywnych nastrojach.
Wzrostowe notowania kontraktdw terminowych na DAX30 oraz na S&P 500 wskazuja,
iz dla inwestoréw kluczowa pozostaje perspektywa znaczacych pakietéw
stymulacyjnych, co przestania kwestie zwigzane z zamieszkami w Stanach
Zjednoczonych. Powyzsze pozwala oczekiwaé pozytywnego startu sesji na GPW.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 58 027,01 0,12% 4,43% 1,76%
WIG20 2009,12 0,02% 2,58% 1,27%
mWIG40 4074,17 -0,12% 6,88% 2,46%
sSWIG80 16 692,84 1,16% 9,32% 3,71%
WIG20 USD 543,57 0,15% 2,20% 2,09%
WIG20 TR 367981 0,02% 2,58% 1,27%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 3748,14 0,57% 1,52% -0,21%
Nasdagq C. 12 740,79 -0,61% 1,76% -1,14%
DAX 13891,97 1,76% 4,68% 1,26%
CAC40 5 630,60 1,19% 1,03% 1,43%
FTSE250 20 973,16 1,23% 5,24% 2,37%
BUX 43 085,06 1,53% 9,92% 2,32%
IBEX 8 350,30 3,20% 0,90% 3,43%
NIKKEI 27 490,13 1,60% 3,55% 0,17%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,226 1,8 pb -13,1 pb -0,2 pb
USA 1,036 7.8 pb 11,2 pb 12,0 pb
Niemcy -0,556 1,9 pb 0,1pb -98,2 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,5275 -0,20% 1,18% -0,76%
USD/PLN 3,6725 -0,45% -0,61% -1,66%
CHF/PLN 4,1792 -0,49% 0,75% -0,96%
GBP/PLN 4,9986 -0,54% 1,17% -2,10%
EUR/USD 1,2328 0,25% 1,80% 0,92%
UsD/IPY 103,07 0,34% -0,94% -0,21%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 54,30 1,31% 11,30% 4,83%
WTI ($/bbl) 50,63 1,40% 10,60% 4,35%
Ztoto ($/0zt) 1908,60 -2,34% 2,28% 0,71%
Miedz (c/Lb) 365,05 0,30% 3,81% 3,74%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 05.01.2021
WZROSTY SPADKI
PRAIRIE 41,26% KRKA -9,21%
FON 33,62% POLIMEXMS -7,17%
IFCAPITAL 26,98% HUBSTYLE -5,66%
ELKOP 25,61% GETINOBLE -5,50%
GAMFACTOR 14,29% AIRWAY -4,84%
OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
GPW 1278,60 47,66% 51,80%
NAJWIEKSZE OBROTY 05.01.2021
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROJEKT 240,61 16 663 -3,87%
ALLEGRO 106,53 6939 1,88%
KGHM 92,43 5882 1,13%
PKNORLEN 82,88 7 883 1,05%
PKOBP 75,38 6411 1,65%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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+/-

Dom Development

Dom Development sprzedat w [V kw. 1.130 lokali netto

Grupa Dom Development sprzedata w czwartym kwartale 2020 roku 1.130 lokali netto, co
oznacza wzrost rdr o 17 proc. Grupa przekazata w tym czasie klientom 1.073 lokale, czyli o
9 proc. wiecej niz rok wczesniej. Zarzad z optymizmem patrzy na 2021 rok.

PGNIG

PGNiG ma zgode norweskiej administracji na objecie udziatéw w koncesjach na dwdch
ztozach

Norweska administracja naftowa wydata formalne zgody na objecie przez PGNiG Upstream
Norway udziatébw w koncesjach obejmujacych ztoza Kvitebjorn i Valemon na Morzu
Pétnocnym. Tym samym do 32 wzrosta liczba koncesji, w ktérych spétka posiada udziaty.

PKN Orlen

Marza downstream PKN Orlen wzrosta w grudniu do 5,3 USD na barytce

Modelowa marza downstream PKN Orlen wzrosta w grudniu 2020 roku do 5,3 USD na barytce
z 5,2 USD w listopadzie. Modelowa marza rafineryjna plus dyferencjat Brent/Ural wyniosta
w grudniu 0,7 USD na barytce, tyle samo co w listopadzie. Sam dyferencjat Brent/Ural wynidst
w grudniu 0,7 USD na barytce wobec -0,3 USD miesigc wczesniej. Modelowa marza
petrochemiczna grupy PKN w grudniu wzrosta do 842 euro za tone z 841 euro w listopadzie.
Koncern poinformowat, ze w grudniu Srednia cena barytki ropy Brent wyniosta 49,9 USD
wobec 42,7 USD miesigc wczesniej.

Ten Square Games

SWIGS80 i inne

Ten Square Games szacuje przychody w IV kwartale '20 na 179,9 mln z¢

Szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy Ten Square Games wyniosty w
czwartym kwartale 2020 roku 179,9 mln zt w poréwnaniu do 78,6 mln zt przed rokiem. Jak
podano, przychody nie uwzgledniaja przychodu odroczonego w czasie. W szacunkowej kwocie
przychoddw 154,2 mln zt odnosi sie do przychoddw wygenerowanych przez gre Fishing
Clash, co stanowi ok. 86 proc. skonsolidowanych przychoddw.

+/-

Apator

Oferta Apatora za 45,4 mln zt najkorzystniejsza w przetargu PGE Dystrybucja

Oferta Apatora za 45,4 mln zt zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na
dostawe komunalnych licznikéw energii elektrycznej, ogtoszonym przez PGE Dystrybucja.
Warto$¢ oferty wynosi 45,4 mln zt, w tym prawo opcji polegajace na mozliwosci zwiekszenia
zamoéwienia 0 9,9 mln zt. Dostawy realizowane bedg w latach 2021-2022.

Boombit

Przychody BoomBitu wzrosty w grudniu do 12,3 mln zt

BoomBit szacuje, ze przychody z gier wyniosty w grudniu 12,3 mln zt, czyli byty o 38 proc.
wyzsze niz w listopadzie. Naktady marketingowe wyniosty w tym okresie ok. 6,3 mln zt
(wzrost 47 proc. mdm), natomiast koszty prowizji platform 0,57 mln zt (wzrost 8 proc. mdm).
W grudniu 2020 przychody z gier grupy BoomBit, pomniejszone o koszty marketingu
zwigzane z pozyskiwaniem uzytkownikdéw oraz prowizji platform dystrybucyjnych, wyniosty
ok. 5,4 mln zt w poréwnaniu do ok. 4,1 mln zt w listopadzie (wzrost 32 proc. mdm). W catym
2020 roku szacunkowe przychody z gier grupy BoomBit wyniosty 139,5 mln zt (prawie
trzykrotny wzrost w poréwnaniu do 2019, kiedy wyniosty 49,7 mln zt). Naktady
marketingowe w 2020 roku wyniosty ok. 69 mln zt.

Getin Holding

W wyniku umorzenia akcji IB wynik jednostkowy Getin H. za '20 zostanie obcigzony kwotg
151,2 mln zt

W wyniku przymusowej restrukturyzacji ldea Banku i umorzenia akcji tego banku wynik
jednostkowy Getin Holding za 2020 rok zostanie obcigzony kwotg 151,2 mln zt. Getin Holding
podat, ze zmniejszenie kapitatow wtasnych Getin Holding z tego tytutu wyniesie réwniez
151,2 mln zt. Na koniec lll kwartatu 2020 r. jednostkowe kapitaty wtasne Getin Holding
wynosity 906,1 mln zt. Po uwzglednieniu efektu przymusowej restrukturyzacji, kapitaty te
wyniostyby 754,9 mln zt.

People Can Fly

Premiera gry Outriders przesunigta na 1 kwietnia
Premiera gry "Outriders" zostata przesunieta z 2 lutego na 1 kwietnia 2021 roku. Wydanie
petnej wersji gry zostanie poprzedzone udostepnieniem jej darmowej wersji

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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demonstracyjnej. Demo bedzie dostepne dla graczy od 25 lutego i zaoferuje im kilka godzin
rozgrywki, mozliwos¢ wyprobowania wszystkich klas Outriders oraz przetestowania trybow
‘single player’ i ‘co-op’. Gracze beda takze mieli mozliwos¢ ,migracji” swojej postaci i
postepdw w rozgrywce z demo do petnej wersji gry, jesli zdecyduja sig na jej zakup.

VRG Przychody VRG w grudniu wyniosty ok. 130,7 mln zt

Skonsolidowane przychody VRG w grudniu 2020 roku wyniosty okoto 130,7 mln zt, co
oznacza spadek o ok.17,1 proc. w poréwnaniu do grudnia 2019 roku. W 2020 roku VRG
wyniosty okoto 853,4 mln zt i byty nizsze rdr o okoto 20,1 proc. Przychody ze sprzedazy
detalicznej zrealizowane w segmencie odziezowym (marki Vistula, Bytom, Wélczanka, Deni
Cler) wyniosty w grudniu okoto 57 mln zt i byty nizsze rdr o okoto 32 proc. W okresie styczen-
grudzien 2020 roku w tym segmencie przychody wyniosty okoto 480,2 mln zt i byty nizsze o
okoto 26,9 proc. rdr. Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie
jubilerskim (marka W.KRUK) wyniosty w grudniu okoto 71,6 mln zt i byty wyzsze rdr o okoto
3,6 proc. W ujeciu narastajacym warto$¢ przychodéw w tym segmencie wyniosta okoto 348,8
mln zt, czyli spadta o 6,1 proc. rdr. VRG poinformowato, ze skonsolidowana marza ze
sprzedazy osiagnieta w grudniu 2020 roku wyniosta okoto 52,8 proc. i byta nizsza od marzy
osiagnietej w grudniu 2019 roku o okoto 1,3 pp. W ujeciu narastajacym skonsolidowana
marza ze sprzedazy wyniosta okoto 49,2 proc. i byta nizsza 0 2,9 pp. rdr.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

czwartek 7 stycznia 2021

ENEA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
KERNEL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,42 USD na akcje.
piatek 8 stycznia 2021

GRUPAAZOTY NWZA ws. zmian w sktadzie RN, powotania Przewodniczacego Rady Nadzorczej XI Kadencji.
NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie przez spétke zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa na rzecz spétki S

AILLERON 0 ) Lo " N :
Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie.

ANSWEAR Debiut spotki na GPW. Wprowadzenie do obrotu 14.671.000 akcji serii A, 367.000 akcji serii B, 311.000 akcji s
1.841.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii D.

POLNORD NWZA ws. wycofania akcji sp6tki z obrotu na GPW.

QUANTUM Wyptata dywidendy 1,35 zt na akcje

poniedziatek 11 stycznia 2021

CYFRPLSAT Wyptata Il transzy dywidendy w wysokosci 0,65 zt na akcje.
LIVECHAT Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2020/2021 w wysokosci 0,89 zt na ak«
RAINBOW Wprowadzenie do obrotu na GPW 495.000 akcji serii AA oraz 560.000 akcji serii C6.
ZASTAL NWZA ws. zmiany w statucie w zakresie zmiany firmy spotki.
wtorek 12 stycznia 2021
ABPL Wyptata dywidendy 0,44 zt na akcje.
FON ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2019/2020.
WAWEL NWZA ws. udzielenia zarzadowi upowaznienia do nabywania akcji wtasnych spotki oraz w sprawie utworzeni

rezerwowego z przeznaczeniem na sfinansowanie nabywania akcji wtasnych.

czwartek 14 stycznia 2021

KERNEL Wyptata dywidendy 0,42 USD na akcje.
NWZA ws. wyboru cztonka RN oraz wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa lub z
EMCINSMED . AR . S .
dziatalnosci Szpitala $w. Jerzego w Kamieniu Pomorskim.
NWZA ws. zobowigzania zarzadu do pilnego opracowania strategii spotki na kolejne lata oraz wieloletniego f
na kolejne lata obrotowe, a w przypadku, gdy spétka posiada takie dokumenty, przedstawienie przez zarzad
PEMANAGER p : . T e . L . .
strategii i planu finansowego w stopniu, ktdry nie ujawnia tajemnic handlowych spétki, zawieszenia procesu
MCI Capital ASI S.A., zmian w sktadzie RN i in.
pigtek 15 stycznia 2021
NETIA Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 4,80 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Cyfrowy Polsat Spétl
PEKABEX Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 13,86 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Tonsa S.A. - SICAF

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 4 stycznia 2021
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu grudzien 51,7 51,5 50,8
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu grudzien 52,8 53,6 51,5
Wtorek, 5 stycznia 2021
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) listopad 1,90% -2,00% 2,60%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. grudzien 6,10% 6,10% 6,10%
10:00 Strefa Euro Podaz pienigdza M3 (r/r) listopad 11,00% 10,60% 10,50%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu grudzien 60,7 56,6 57,5
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzieni -1,66 mlnbrk  -1,5mln brk  -4,785 mln brk
$roda, 6 stycznia 2021
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug grudzien 56,3 57,8
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) grudzien 0,00% 0,20% 0,20%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug grudzien 39,7 453 39,4
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) listopad -1,90% -2,20% -2,00%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -8,0 mln brk -1,5mlnbrk  -6,06 mln brk
Czwartek, 7 stycznia 2021
8:00 Niemcy (Z;r/”nff’ lenia w przemysle s.a. listopad 2,30% -1,20% 2,90%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) grudzien 2,60% 3,00%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) listopad -3,40% 1,50%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce grudzien 90 87,6
16:00 USA Indeks ISM dla ustug grudzien 54,6 55,9
Piatek, 8 stycznia 2021
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) listopad 0,40% 0,30%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) listopad 0,80% 0,80%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) listopad 0,70% 3,20%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia listopad 8,50% 8,40%
14:30 USA Stopa bezrobocia grudzien 6,70% 6,70%
14:30 USA ig‘:‘ﬁnﬁig"n‘ime”ia W sektorze grudzier 100 tys. 245 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) grudzien 4,40% 4,40%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$é réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 o0znacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badarn ankietowych przeprowadzanych na probie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciaggu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilno$ci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
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Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
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przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
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