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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Czwartkowa sesja na GPW odbyta sie w otoczeniu $cisle pozytywnego sentymentu na
co od samego rana wskazywaty notowania kontraktéw terminowych na amerykariski
S&P 500 i niemiecki DAX30, a takze konieczno$¢ dostosowania notowan do wynikéw
pozytywnej sesji w USA z dnia poprzedniego. W zwigzku z powyzszym samo otwarcie
sie warszawskiego parkietu przyniosto wzrostowg luke jednoznacznie wskazujac na
przewage strony popytowej. Dobre nastroje na rynkach bazowych pozwalaty utrzymaé
taki uktad przez nastepne godziny sesji. Szeroki WIG w dniu wczorajszym zyskat 2,86%
i znajduje sie na najwyzszym poziomie od lipca 2019 roku, co oznacza iz warszawski
parkiet odrobit cato$¢ spadkdw z covidowej przeceny na wiosne. Najsilniej rosngcym
indeksem na GPW w czwartek byt WIG20, ktéry zyskat az 3,23% zblizajac sie do
kluczowego oporu w rejonie 2100 pkt. Najwiekszy wptyw na indeks blue chipéw miaty
notowania akcji KGHM, ktdre wzrosty az o 9,62%, dzieki rosnacym cenom miedzi i
oczekiwaniom inwestoréw wzgledem powrotu gospodarek do normalnosci. Bardzo
dobra sesje ma za soba réwniez sektor bankowy, ktéry pomimo widma kolejnej obnizki
stép procentowych, zyskuje na fali zdjecia ryzyka duzych podwyzek sktadek na
Bankowy Fundusz Gwarancyjny dzieki przymusowej restrukturyzacji Idea Banku.
Najsilniej rést Santander (+7,64%), PKO BP (+7,44%) i Alior (+7,40%).

Bardzo dobrg sesje zanotowaty takze amerykanskie parkiety. S&P 500 (+1,48%)
zakoriczyt dzier na nowych historycznych maksimach pokonujac poziom 3800 pkt. W
trakcie sesji na nowych historycznych maksimach notowany byt takze Nasdag 100,
ktdry jednakze ostatecznie zamknat dziern minimalnie ponizej dotychczasowego
maksimum. Pomimo powyzszego Nasdaq 100 zakoriczyt dzier z wynikiem +2,51%,
wskazujac na kontynuacje bardzo dobrych wynikéw spétek z sektora
technologicznego. Ostatecznie sesja w USA potwierdza, iz wérdd inwestoréw panuje
optymizm zwigzany z przejeciem catkowitej wtadzy przez Demokratéw, a kwestia
zamieszek na Kapitolu z punktu widzenia rynkéw finansowych jest drugoplanowa.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

Wzrostowe notowania kontraktdw terminowych na DAX30 oraz na S&P 500 wskazuja,
iz pierwsza godzina sesji w Warszawie powinna by¢ pod kontrola strony popytowej.
W dalszych godzinach kluczowe pozostanie zachowanie sie rynkdw bazowych.
Zwracamy uwage, iz jak w kazdy pierwszy piatek miesigca 0 14:30 na rynek naptyna
kluczowe dane z amerykanskiego rynku pracy, w zwiazku z czym z znaczacymi
przetasowaniami inwestorzy moga poczeka¢ do pézniejszych godzin.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 59 687,54 2,86% 7,41% 4,67%
WIG20 207411 3,23% 5,90% 4,54%
mWIG40 4151,75 1,90% 891% 4,41%
sSWIG80 17 003,95 1,86% 11,40% 5,64%
WIG20 USD 563,52 3,67% 5,95% 5,83%
WIG20 TR 3798,85 3,23% 5,90% 4,54%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 3803,79 1,48% 3,03% 1,27%
Nasdaq C. 13 067,48 2,56% 4,37% 1,39%
DAX 13 968,24 0,55% 5,25% 1,82%
CAC40 5 669,85 0,70% 1,73% 2,13%
FTSE250 21 009,86 0,17% 5,42% 2,55%
BUX 43 900,70 1,89% 12,00% 4,26%
IBEX 8 385,80 0,43% 1,33% 3,87%
NIKKEI 28 139,03 2,36% 6,32% 2,53%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,245 1,9 pb -11,2 pb 1,7 pb
USA 1,083 4,7 pb 15,9 pb 16,7 pb
Niemcy -0,555 0,1 pb -0,8 pb -98,1 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,5183 -0,20% 0,97% -0,96%
USD/PLN 3,6836 0,30% -0,31% -1,37%
CHF/PLN 4,1608 -0,44% 0,31% -1,40%
GBP/PLN 4,9965 -0,04% 1,13% -2,14%
EUR/USD 1,2266 -0,50% 1,29% 0,41%
UsD/IPY 103,85 0,76% -0,19% 0,54%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 54,38 0,15% 11,50% 4,98%
WTI ($/bbl) 50,83 0,40% 11,10% 4,76%
Ztoto ($/0zt) 1913,60 0,26% 2,55% 0,98%
Miedz (c/Lb) 369,60 1,25% 5,10% 5,03%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 07.01.2021
WZROSTY SPADKI
PLATYNINW 116,67% PRAIRIE -22,57%
FON 45,81% ELZAB -7,69%
KCI 29,54% CDPROJEKT -6,66%
GROCLIN 22,63% ATLASEST -6,64%
RAFAKO 21,94% TSGAMES -5,42%
OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
GPW 1864,05 36,91% 61,77%
NAJWIEKSZE OBROTY 07.01.2021
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROJEKT 383,18 31502 -6,66%
KGHM 166,80 8 260 9,62%
PKNORLEN 131,62 10 681 5,54%
ALLEGRO 116,73 9 808 -3,56%
PKOBP 112,99 6831 7,44%
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+/-

Benefit Systems planuje program motywacyjny na lata 2021-2025

Akcjonariusze Benefit Systems zdecyduja 3 lutego o uruchomieniu programu motywacyjnego
dla kluczowych pracownikdw na lata 2021-2025. Warunkiem przyznania wszystkich
warrantéw wymiennych na akcje w 2021 roku ma by¢ wypracowanie minimum 140 mln zt
zysku operacyjnego. Program zaktada emisje w ciggu pieciu lat do 125 tys. warrantow
subskrypcyjnych wymiennych na akcje, ktdre miatyby trafi¢ do kierownictwa wyzszego i
Sredniego szczebla. Obecnie kapitat zaktadowy spotki dzieli sie na 2,89 mln akcji - nowe
walory stanowityby maksymalnie ok. 4,1 proc. podwyzszonego kapitatu.

BNP Paribas Bank Polska zwiekszy rezerwe na kredyty CHF o0 101,7 mln zt
BNP Paribas Bank Polska zdecydowat o zwiekszeniu rezerwy na kredyty mieszkaniowe w CHF
0101,7 mln zt, do 200,3 mln zt. Wzrost rezerwy obcigzy wynik czwartego kwartatu 2020 r.

Budimex Nieruchomo$ci sprzedat w IV kw. 473 mieszkania wobec 369 przed rokiem
Budimex Nieruchomosci zawart w IV kwartale 2020 roku 473 przedwstepne umowy
sprzedazy mieszkan w poréwnaniu z 369 umowami przed rokiem. W catym 2020 roku spotka
sprzedata 1.672 lokale wobec 1.655 przed rokiem. Liczba zawartych umdw notarialnych
przeniesienia wtasnosci lokalu mieszkalnego w IV kwartale 2020 r. wyniosta 199 w
poréwnaniu z 305 umowami zawartymi w IV kwartale 2019 r. tgcznie w 2020 r. spotka
przekazata 1.286 mieszkan wobec 1.534 rok wczesniej.

Develia sprzedata w IV kwartale 580 lokali i przekazata 407

Develia sprzedata w IV kwartale 2020 r. na podstawie umodw deweloperskich i
przedwstepnych 580 lokali w poréwnaniu do 582 przed rokiem. Deweloper przekazat w tym
czasie 407 lokali wobec 186 rok wczesniej. Na koniec 2020 roku Develia miata zawartych 68
umaow rezerwacyjnych, ktdre po podjeciu decyzji przez klientdw moga przeksztatci¢ sie w
umowy deweloperskie w najblizszym okresie. Na koniec 2019 roku deweloper miat
podpisanych 227 takich umow.

Energa odnotuje 133 mln zt dodatkowego zysku netto w '20 dzieki odwréceniu odpiséw
Odwrdcenie czesci odpisow zwiekszy skonsolidowany wynik netto grupy Energa w 2020 roku
0 133 mln zt oraz obnizy wynik jednostkowy 0 10 mln zt. Grupa stwierdzita wzrost wartosci
odzyskiwalnej  niektorych — aktywdw  trwatych  (gtdwnie  aktywdw  wytwdrczych
konwencjonalnych i CHP), dzieki czemu mozliwe stato sie odwrdcenie odpiséw
aktualizujacych na tacznag kwote 150 mln zt. Jednoczesnie Energa dokona odpiséw innych
aktywow w tacznej wysokosci 18 mln zt. Z kolei taczny wynik dokonanych i odwrdconych
odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ udziatdw w spétkach zaleznych wynidst minus 13 min zt.

+/-

Agora odwota sie od decyzji prezesa UOKIK zakazujacej przejecia Eurozetu

Agora nie zgadza sie decyzja prezesa UOKIK o zakazie przejecia spotki Eurozet i odwota sie
od niej do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Zdaniem spotki decyzja zostata wydana
Z naruszeniem przepiséw antymonopolowych oraz postepowania administracyjnego.

Prezes UOKiK w czwartkowe] decyzji zakazat przejecia spotki Eurozet przez Agore. Zdaniem
urzedu, w wyniku koncentracji powstataby silna grupa radiowa, mogaca ograniczac
konkurencje na rynku reklamy oraz rozpowszechniania programéw radiowych. W ocenie
UOKIK, transakcja mogta prowadzi¢ do powstania duopolu i marginalizacji pozostatych grup
i stacji radiowych, a dwie wiodace grupy radiowe (Agora wraz z Eurozetem i RMF FM)
posiadatyby tacznie ok. 70 proc. udziat w rynku. Wedtug szacunkéw Agory udziat ten
siegnatby 65 proc., z czego 39 proc. to udziat obecnego lidera rynku (RMF FM).
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Answear zwiekszyt przychody wg MSSF w czwartym kwartale o 37 proc.

Przychody spotki Answear com wedtug sprawozdawczosci MSSF wzrosty w czwartym
kwartale 2020 roku o 37 proc., do 144 mln zt. Przychody za caty zeszty rok sa wyzsze rdr o
31 proc. i siegaja 408 mln zt. Sprzedaz online w czwartym kwartale 2020 roku wzrosta o 42

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni

PP

ibas.pl

www.bnpparibas.pl



KOMENTARZ PORANNY 0¥ '
2021-01-080812 BM

proc., do 159 mln zt, a za caty 2020 rok wyniosta 433 mln zt, co oznacza wzrost rdr o 33
proc.

Atal Atal przekazat w IV kw. 1.219 lokali wobec 671 przed rokiem
Atal przekazat klientom w czwartym kwartale 2020 roku 1.219 lokali wobec 671 przed
rokiem. tacznie w catym 2020 roku deweloper wydat 3.002 lokale wobec 1.769 rok wczesnie.
Jak podano, w minionym roku w Warszawie zostato wydanych 685 lokali, w todzi 598, w
Krakowie 479, we Wroctawiu 438, w Katowicach 314, w Poznaniu 282, a w Gdarisku 208.

Inpro Inpro sprzedato w IV kwartale 161 lokali, mniej rdr o0 13 proc.
Grupa Inpro sprzedata w czwartym kwartale 2020 roku 161 lokali, czyli 0 13 proc. mniej niz
w porédwnywalnym okresie 2019 roku. W catym 2020 r. grupa zrealizowata przedsprzedaz
na poziomie 635 umdw, czyli o 17 proc. mniej niz w pordwnywalnym okresie roku
poprzedniego, a przekazata 872 lokale, w poréwnaniu do 569 sztuk w roku ubiegtym.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
piatek 8 stycznia 2021
GRUPAAZOTY NWZA ws. zmian w sktadzie RN, powotania Przewodniczacego Rady Nadzorczej XI Kadencji.
NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie przez spotke zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa na rzecz spotki S
AILLERON L ) Co L o .
spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Krakowie.
ANSWEAR Debiut spétki na GPW. Wprowadzenie do obrotu 14.671.000 akcji serii A, 367.000 akcji serii B, 311.000 akcji s
1.841.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii D.
POLNORD NWZA ws. wycofania akcji sp6tki z obrotu na GPW.
QUANTUM Wyptata dywidendy 1,35 zt na akcje

poniedziatek 11 stycznia 2021

CYFRPLSAT Wyptata Il transzy dywidendy w wysokosci 0,65 zt na akcje.
LIVECHAT Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2020/2021 w wysokosci 0,89 zt na ak:
RAINBOW Wprowadzenie do obrotu na GPW 495.000 akcji serii AA oraz 560.000 akcji serii C6.
ZASTAL NWZA ws. zmiany w statucie w zakresie zmiany firmy spétki.
wtorek 12 stycznia 2021
ABPL Wyptata dywidendy 0,44 zt na akcje.
FON ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2019/2020.
WAWEL NWZA ws. udzielenia zarzadowi upowaznienia do nabywania akcji wtasnych spotki oraz w sprawie utworzeni

rezerwowego z przeznaczeniem na sfinansowanie nabywania akcji wtasnych.

czwartek 14 stycznia 2021

KERNEL Wyptata dywidendy 0,42 USD na akcje.
NWZA ws. wyboru cztonka RN oraz wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa lub z
EMCINSMED ) - ) ) S )
dziatalnosci Szpitala $w. Jerzego w Kamieniu Pomorskim.
NWZA ws. zobowigzania zarzadu do pilnego opracowania strategii spotki na kolejne lata oraz wieloletniego f
na kolejne lata obrotowe, a w przypadku, gdy spétka posiada takie dokumenty, przedstawienie przez zarzad
PEMANAGER . ) : ; - . ) ) L . .
strategii i planu finansowego w stopniu, ktdry nie ujawnia tajemnic handlowych spétki, zawieszenia procesu
MCI Capital ASI S.A,, zmian w sktadzie RN i in.
piatek 15 stycznia 2021
NETIA Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 4,80 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Cyfrowy Polsat Spotl
PEKABEX Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 13,86 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Tonsa S.A. - SICAF

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 4 stycznia 2021
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu grudzien 51,7 51,5 50,8
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu grudzien 52,8 53,6 51,5
Wtorek, 5 stycznia 2021
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) listopad 1,90% -2,00% 2,60%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. grudzien 6,10% 6,10% 6,10%
10:00 Strefa Euro Podaz pieniadza M3 (r/r) listopad 11,00% 10,60% 10,50%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu grudzien 60,7 56,6 57,5
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzieni -1,66 mlnbrk  -1,5mln brk  -4,785 mln brk
$roda, 6 stycznia 2021
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug grudzien 56,3 57,8
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) grudzien 0,00% 0,20% 0,20%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug grudzien 39,7 453 39,4
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) listopad -1,90% -2,20% -2,00%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -8,0 mln brk -1,5mlnbrk  -6,06 mln brk
Czwartek, 7 stycznia 2021
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) listopad 2,30% -1,20% 3,30%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) grudzien 2,30% 2,60% 3,00%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) listopad -6,10% -3,40% 1,40%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce grudzien 90,4 90 87,7
16:00 USA Indeks ISM dla ustug grudzien 57,2 54,6 55,9
Pigtek, 8 stycznia 2021
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) listopad 4,70% 0,40% 0,30%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) listopad 2,20% 0,80% 0,90%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) listopad 0,90% 0,70% 3,40%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia listopad 8,50% 8,40%
14:30 USA Stopa bezrobocia grudzien 6,70% 6,70%
14:30 USA écr;;i;poetnziigurgnienia W sektorze grudzien 100 tys. 245 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) grudzien 4,40% 4,40%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sig do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 osdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placédwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
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Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
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Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
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Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwo$¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji Lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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