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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

W piatek rynki bazowe w Europie oraz za oceanem kontynuowaty wzrosty, korczac
tym samym pierwszy tydzier nowego roku na wyraznym plusie. Z tej grupy wyrdzniaty
sie notowania na Wall Street, gdzie gtdwne indeksy odnotowaty w tym roku juz blisko
4,0% wzrosty i znajduja sie na historycznym maksimach. Strona popytowa w duzej
mierze byta napedzana oczekiwaniami na kolejne programy stymulacyjne
amerykariska gospodarke w ramach prezydentury Joe Bidena, biorac pod uwage
réwniez przewage Demokratdw w Senacie za sprawa gtosu wiceprezydenta USA. Tym
samym stabsze piatkowej dane z amerykanskiego rynku pracy pozostaty bez
wigkszego wptywu na notowania. Wg grudniowej publikacji, zmiana w ostatnim
miesigcu minionego roku zatrudnienia w sektorze pozarolniczym byta ujemna (-140
tys. 0s6b) wzgledem oczekiwanego przyrostu na poziomie 100 tys. 0séb.

Podczas piatkowego handlu pozytywne nastroje przewazaty réwniez na GPW, przy
czym korekta w ostatniej godzinie handlu w przypadku WIG20 sprowadzita indeks
nieco ponizej czwartkowego zamkniecia. W najwiekszym stopniu blue chips ciazyty
notowania CD Projekt, ktére po ponad 3% spadku zanotowaty najnizszy poziom od
grudniowych szczytéw. Zdecydowanie lepiej radzity sobie $rednie i mniejsze spotki,
ktérych indeksy znajduja sie na kilkumiesiecznych maksimach. Wsrdd sektoréw
najlepiej radzita sobie motoryzacja za sprawa ponad 5% wzrostéw Inter Cars oraz
sektor bankowy.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

W krajowym kalendarium makroekonomicznym biezacy tydzieri uptynie pod dyktando
$rodowego posiedzenia Rady Polityki Pienieznej. Mimo ostatnich zapowiedzi prezesa
Glapinskiego o mozliwej obnizce stdp procentowych w 1021, rynkowy konsensus nie
zaktada na najblizszym posiedzeniu zmian wzgledem obecnych poziomdw (stopa
referencyjna na poziomie 0,10%). Natomiast z punktu widzenia krajowych inwestoréw
w krétkim terminie najistotniejsza informacja wydajg sie informacje ze strony
rzadowej o przedtuzeniu, a przy tym ewentualnych modyfikacji obecnie
obowiazujacych do 17 stycznia obostrzen. Wg rzecznika rzadu powyzsza informacja
powinna pojawi¢ sie najpézniej dzis. W globalnym kalendarium makroekonomicznym
ten tydzier réwniez bedzie uptywat bez wazniejszych publikacji, chociaz zwracamy
uwage ma dane o inflacji konsumenckiej w europejskich gospodarkach oraz
cotygodniowe dane z amerykariskiego rynku pracy. Wydaje sie, ze inwestorzy wieksza
uwage przywiaza do poczatku sezonu wynikowego za 4Q20 na Wall Street.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 59 843,23 0,26% 6,84% 4,94%
WIG20 207274 -0,07% 5,20% 4,47%
mWIG40 4 204,73 1,28% 9,01% 5,74%
SWIG80 17 127,72 0,73% 11,50% 6,41%
WIG20 USD 562,49 -0,18% 4,92% 5,64%
WIG20 TR 3796,33 -0,07% 5,20% 4,47%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 3824,68 0,55% 3,31% 1,83%
Nasdaq C. 13201,98 1,03% 4,92% 2,43%
DAX 14 049,53 0,58% 5,81% 2,41%
CAC40 5706,88 0,65% 2,63% 2,80%
FTSE250 21 064,24 0,26% 6,01% 2,81%
BUX 44 393,21 1,12% 11,90% 5,43%
IBEX 8 407,70 0,26% 2,19% 4,14%
NIKKEI 28 139,03 2,36% 6,32% 2,53%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,224 -2,1pb -12,7 pb -0,4 pb
USA 1,117 3,4 pb 19,6 pb 20,1 pb
Niemcy -0,521 3,4 pb 6,1 pb -94,7 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,5094 -0,20% 1,38% -1,16%
USD/PLN 3,6891 0,15% 0,40% -1,22%
CHF/PLN 4,1671 0,15% 0,83% -1,25%
GBP/PLN 5,0021 0,11% 1,89% -2,03%
EUR/USD 1,2224 -0,34% 0,97% 0,06%
UsD/IPY 103,96 0,11% -0,19% 0,65%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 55,99 2,96% 14,60% 8,09%
WTI ($/bbl) 52,24 277%  14,60% 7,67%
Ztoto ($/0zt) 1835,40 -4,09% -2,11% -3,15%
Miedz (c/Lb) 367,35 -0,61% 4,99% 4,39%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 08.01.2021
WZROSTY SPADKI
PLATYNINW 33,33% URSUS  -6,49%
FON 32,74% GROCLIN  -6,04%
IFCAPITAL 30,91% CIGAMES  -5,87%
ANSWEAR 29,84% HARPER -5,54%
ANSWEAR-PDA 24,36% INC -5,11%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 1937,79 59,85% 39,86%
NAJWIEKSZE OBROTY 08.01.2021
Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROIJEKT 355,45 26 220 -3,27%
KGHM 204,15 7136 -1,53%
PKNORLEN 125,83 8877 1,72%
ALLEGRO 123,70 11392 -2,82%
PEKAO 122,99 8420 3,88%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Asseco Poland,
Comarch

Ztozenie oferty dla ZUS

W przetargu na rozwdj systemu informatycznego KSI ZUS oferty ztozyty dwie firmy: Asseco
Poland i Comarch. Asseco zadeklarowato maksymalng cene za tzw. punkt funkcyjny na
poziomie 7.520 zt netto, a Comarch 8.345 zt.

Przedmiotem postepowania jest zawarcie czteroletnich umdéw ramowych zwiazanych z
rozwojem KSI ZUS. Zamawiajacy informowat, ze zamierza zawrze¢ umowe ramowa z
maksymalnie trzema podmiotami. Wybrane przez ZUS firmy beda mogty sktada¢ oferty w
tzw. postepowaniach wykonawczych.

Szacunkowa tgczna wartos¢ umoéw ramowych to 493,3 mln zt netto.

Jedynym kryterium wyboru oferty jest zaproponowana przez oferujacych cena za jeden punkt
funkcyjny (CFP).

CD Projekt

Udziaty Morgan Stanley

Bank Morgan Stanley i podmioty przez niego nadzorowane majg tacznie 5,11 proc. akcji CD
Projekt.

Z zawiadomienia przekazanego przez Morgan Stanley wynika, ze 0,46 proc. stanowia prawa
gtosu przypisane do akcji, a 4,65 proc. to prawa gtosu wynikajace z instrumentow
finansowych (pozyczka, kontrakty na swap oparte na akcjach, detaliczne produkty
strukturyzowane).

Celon Pharma

Pozytywne wyniki |l fazy klinicznej esketaminy w depresji dwubiegunowe;j

Celon Pharma otrzymat pozytywne wyniki Il fazy klinicznej esketaminy DPI (Falkieri) w
lekoopornej depresji dwubiegunowej. Zarzad spodziewa sie petnych danych klinicznych,
tacznie z wynikami 6-tygodniowej obserwacji, w ciggu najblizszych 8-12 tygodni.

Lek oparty o esketamine, ktory ma byc stosowany w depresji lekoopornej, jest najbardziej
zaawansowanym projektem Celonu Pharma. W 2020 roku spotka zakoriczyta analize wynikow
Il fazy badania klinicznego u pacjentéw z depresja jednobiegunowa. W piagtek spotka
otrzymata wyniki Il fazy klinicznej w depresji dwubiegunowe;.

Inter Cars

Dane za grudzien

e Skonsolidowane przychody grupy Inter Cars w grudniu 2020 roku wyniosty 776,5 mln
zt, co oznacza wzrost rdr 0 28,1 proc. Narastajgco w catym ubiegtym roku grupa
wypracowata 9,03 mld zt przychoddw, czyli o 4,1 proc. wiecej niz rok wczesniej.

e Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta w grudniu 562 mln zt (wzrost rdr o 30,4 proc.), z
czego sprzedaz w Polsce to 394,3 mln zt (wzrost o 23,2 proc. rdr). W catym 2020
roku sprzedaz Inter Cars SA wzrosta w poréwnaniu z rokiem 2019 0 0,9 proc. do 6,41
mld zt. Sprzedaz w Polsce w catym minionym roku spadta z kolei o 3,6 proc. do 4,32
mld zt.

e Sprzedaz spotek dystrybucyjnych za granica wyniosta w grudniu 340,5 mln zt, 0 30,4
proc. wiecej niz przed rokiem. W 2020 roku sprzedaz ta wyniosta 4,18 mld zt, co
oznacza wzrost rdr o 13,5 proc.

Kruk

Inwestycja w portfele w 4Q20

e Kruk wydat w czwartym kwartale 2020 roku na zakup wierzytelnosci 344 mln zt,
czyli 0 12 proc. mniej niz rok wczesniej, sptaty od klientéw na portfelach wtasnych
wyniosty natomiast 488 mln zt, rosnac 3 proc. rdr.

e Nominalna warto$¢ wierzytelnosci kupionych przez grupe w czwartym kwartale
wyniosta 2.307 mln zt wobec 4.252 mln zt rok wczesniej (spadek o 46 proc.).

o Warto$¢ sptat z tytutu obstugi nabytych portfeli wyniosta 488 mln zt, co oznacza
wzrost rdr o 3 proc. i 0 ponad 7 proc. wigcej niz w Il kwartale 2020 roku.

e Sptaty od klientéw grupy Kruk na portfelach wtasnych wyniosty w catym 2020 roku
1,83 mld zt, 0 3 proc. wiecej niz w 2019 roku i byto to najwiecej w historii dziatalnosci
grupy. Kruk podat, ze 76 proc. wszystkich sptat w 2020 roku pochodzito z Polski i
Rumuni.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e W catym 2020 roku grupa zainwestowata na czterech rynkach (w Polsce, Rumunii,
Hiszpanii i Czechach) 456 mln zt (spadek o 42 proc. rdr) w nowe portfele
wierzytelnosci o nominale ponad 3,1 mld zt (spadek o 63 proc. rdr).
SWIG80 i inne +/-

Columbus Energy

Emisja akcji

Columbus Energy wyemituje tacznie do 28.292.773 akcji na konwersje pozyczek (do 14,8 mln
akeji), obligacji (prawie 4 mln akcji) oraz na realizacje programu menedzerskiego (9,5 mln
akeji). taczna wartos$¢ nowej emisji przy obecnym kursie na NewConnect wynosi 1,64 mld zt.

J.W. Construction

Dane o sprzedazy w 4Q20

Grupa J.W. Construction zawarta w czwartym kwartale 2020 roku 151 umdw deweloperskich,
przedwstepnych umow sprzedazy oraz ptatnych rezerwacji wobec 289 przed rokiem.

Grupa szacuje, ze rozpoznana w przychodach czwartego kwartatu 35 lokali wobec 512 rok
wczesniej.

Voxel Polityka dywidendowa
Zarzad spotki Voxel przyjat polityke dywidendowg na lata 2021-2025, zgodnie z ktorg
zamierza corocznie rekomendowac przeznaczenie na dywidende nie mniej niz 50 proc.
jednostkowego zysku netto za dany rok obrotowy i nie mniej niz 25 proc. kwoty funduszu
dywidendowego.
Fundusz dywidendowy stanowi kapitat rezerwowy utworzony z zyskéw zatrzymanych w
latach 2015-2017 w tacznej wysokosci 28,9 mln zt.

Wielton Dane PZPM

Liczba nowych rejestracji samochoddw ciezarowych w grudniu wzrosta o 41,6 proc. rdr do
2.306 sztuk wg Polskiego Zwigzku Przemystu Motorowego.
W okresie styczeri-grudzien liczba nowych rejestracji spadta o0 27,0 proc. do 20.671 sztuk.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

s 9 BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

d

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.i tycyjni

pparibas.pl

\Il\'lww.bnpparibas.pl



= Y Do | KOMENTARZ PORANNY 2?2
s BM

i o R e ’ g . 2021-01-11 08:19 D

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

poniedziatek 11 stycznia 2021

CYFRPLSAT Wyptata Il transzy dywidendy w wysokosci 0,65 zt na akcje.
LIVECHAT Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2020/2021 w wysokos$ci 0,89 zt na akcje.
RAINBOW Wprowadzenie do obrotu na GPW 495.000 akcji serii AA oraz 560.000 akcji serii C6.
ZASTAL NWZA ws. zmiany w statucie w zakresie zmiany firmy spotki.
wtorek 12 stycznia 2021
ABPL Wyptata dywidendy 0,44 zt na akcje.
FON ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2019/2020.
WAWEL NWZA ws. udzielenia zarzadowi upowaznienia do nabywania akcji wtasnych spdtki oraz w sprawie utworzenia ka

rezerwowego z przeznaczeniem na sfinansowanie nabywania akcji wtasnych.

czwartek 14 stycznia 2021

KERNEL Wyptata dywidendy 0,42 USD na akcje.

NWZA ws. zobowigzania zarzadu do pilnego opracowania strategii spotki na kolejne lata oraz wieloletniego plant
kolejne lata obrotowe, a w przypadku, gdy spotka posiada takie dokumenty, przedstawienie przez zarzad elemen

PEMANAGER ' . . o . . ) e . . )
planu finansowego w stopniu, ktdry nie ujawnia tajemnic handlowych spétki, zawieszenia procesu potaczenia PE/
ASI S.A,, zmian w sktadzie RN i in.

piatek 15 stycznia 2021
NETIA Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 4,80 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Cyfrowy Polsat Spotka Ak
PEKABEX Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 13,86 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Tonsa S.A. - SICAF - RAI

poniedziatek 18 stycznia 2021

COGNOR NWZA ws. zmiany warunkdw emisji warrantow subskrypcyjnych serii B oraz dematerializacji warrantéw subskryf

FAMUR NWZA ws. przyjecia polityki dobroczynnosci w spétce.

NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 25/2016 ZWZ z 27 kwietnia 2016 r.,umorzenia akcji wtasnych nabytych w celu re
ODLEWNIE motywacyjnego, obnizenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu oraz rozpoczecia prac nad ustaleniem zasad no
motywacyjnego, zwigzanego z nowa strategia spotki na lata 2022 - 2026.

ZEPAK NWZA ws. wyrazenia zgody na ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych na sktadnikach materialnych i nien
Elektrowni Konin.

wtorek 19 stycznia 2021

$roda 20 stycznia 2021

0TLOG NWZA ws. ustalenia wynagrodzenia cztonkdw RN sprawujacych funkcje w Komitecie Audytu oraz zmiany statutu.

Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 15 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez MClI Management Sp. z
PEMANAGER . : .
Alternatywna Spotke Inwestycyjna S.A. oraz pana Tomasza Czechowicza.

POLNORD Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 3,55 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Cordia International.

czwartek 21 stycznia 2021

NWZA ws. ustanowienia programu motywacyjnego dla pracownikéw, wspétpracownikéw i cztonkéw zarzadu 11 t
11BIT emisji warrantéw subskrypcyjnych serii C, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akc
pozbawieniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

PLATYNINW NWZA ws. zmiany firmy spotki oraz zmian w sktadzie RN.
piatek 22 stycznia 2021
GETBACK ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2019 oraz dalszego istnienia spétki.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres  Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 11 stycznia 2021
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) grudzien 0,20% 0,10% -0,50%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) grudzienn  -0,40% -0,80% -1,50%
Wtorek, 12 stycznia 2021
22:40 USA Zmiana zapas6w ropy wg API tydzien -1,66 mln brk
Sroda, 13 stycznia 2021
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) listopad 1,30%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) listopad 0,30% 2,10%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) listopad -3,50% -3,80%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) grudzien 0,40% 0,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) grudzien 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) grudzien 1,30% 1,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) grudzien 1,60% 1,60%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP styczen
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien O'5b$m -8,0 mln brk
Czwartek, 14 stycznia 2021
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) grudzien 2,90% 2,70%
13:30 Strefa Euro Protokét z posiedzenia ECB grudzien
Piagtek, 15 stycznia 2021
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) listopad -4,30% -5,50%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) grudzien 2,30% 3,00%
11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) listopad 259 mld
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) grudzien 0,80%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) grudzien -1,10%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) grudzien 0,30% 0,40%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. styczen 81 80,7

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
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Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
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Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
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