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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D Mo b
WIG 58 532,83 -1,06% 6,13% 2,64%
Srodowa sesja na warszawskim parkiecie byta czwarta z rzedu podczas ktérej jednym WIG20 2023,36 -1,00% 4,35% 1,98%
z kluczowych wydarzen byto mierzenie sie inwestoréw z oporem na pozigmie 2.100 mWIG40 411640 -1,69% 10,40% 3,52%
plft. na ihdeksie .WIG2O4 Qbecnie pojedynek wygryV\{a strona poda;owa, gdyz kupUJacy SWIGSO 16 862,07 -0,41% 10,10% 476%
widocznie skapitulowali na wskazanym poziomie, co przetozyto sie na spadki.
Powyzszemu sprzyja konsolidacyjne otoczenie na rynkach bazowych, lecz co warte WIG20 USD 542,61 -1,16% 2,39% 1,91%
zauwazenia, warszawski parkiet w dniu wezorajszym zachowywat sie wyraZnie gorzej. WIG20 TR 370589 -1,00% 4,35% 1,99%
Dalsze losy warszawskiego indeksu blue chipdw nie sg jednakze jeszcze przesadzone, ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
gdyz poziom 2000 pkt. jawi sie obecnie jako kluczowy poziom wsparcia, ktéry moze S&P500 3 809,84 0,23% 4,45% 1,43%
zat.rzvyvmac’ spadki. .W zyviazku z brakiem istotnych wydarz.er’wl makro?konomicznych w Nasdaq C. 1312895 0,43% 5,54% 187%
ngjbhzszym czasie i oc.ze'klwamem na slezon wymkow spotek w Stanach DAX 13 939,71 0.11% 5.42% 161%
Zjednoczonych, warszawskie indeksy moga by¢ zdane na kierunek obrany przez rynki
bazowe. CAC40 5 662,67 0,21% 2,44% 2,00%
FTSE250 20 616,31 -0,47% 4,31% 0,62%
Czynnikiem, ktéry w dniu wczorajszym negatywnie wptywat na warszawski parkiet BUX 44 684,36 0,99% 6,47% 6,12%
byt komunikat Rady Polityki Pienieznej, ktdra pozostawita stopy procentowe na IBEX 8361,10 0,18% 2.71% 3.56%
dotychczasowym poziomie. Niemniej jednak w komunikacie RPP wymienigno NIKKE] 28 698,26 0,85% 7.35% 457%
interwencje walutowe jako jeden ze swoich instrumentéw, ktéry ma stuzy¢
wzmocnieniu oddziatywania poluzowania polityki pienieznej na gospodarke. Powyzsze OLLIEIE S 0 L L' iy
mozna odczytywac jako potencjalna zapowiedZ kolejnych interwencji, ktére miatyby Polska 1194 ~22pb -121pb  -34pb
na celu ostabienie polskiego ztotego. Biorac pod uwage wyrazna ujemna korelacje USA 1,092 -37 pb 19,7 pb 17,6 pb
kursu polskiego ztotego do dolara wzgledem notowan WIG20, powyzsze stanowi Niemcy -0,522 -5,4 pb 8,2 pb -94.8 pb
obecnie element zagrozenia. WALUTY Kurs 1D ™M YTD
W4réd spétek w dniu wezorajszym pozytywnie wyrdzniaty sie podmioty z WIG- EUR/PLN 4,5409 041% 2.24% “047%
Spozywczy, ktdry zyskat 2,29% i wraz z WIG-Media (1,48%) oraz WIG-Motoryzacja USD/PLN 37352 0,81% 2,15% 0,02%
(0,67%), byty to jedyne subindeksy, ktore zakofczyty dzier wzrostami. Z drugiej strony CHF/PLN 4,2075 0,69% 2,02% -0,29%
najgorzej radzity sobie WIG-Chemia (-3,27%) i WIG-Telekomunikacja (-2,15%). GBP/PLN 5,0953 0,65% 4,53% -0,21%
EUR/USD 1,2157 -0,40% 0,09% -0,48%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]J SESII USD/IPY 103,87 0,08% -015%  0,56%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Poranne notowania kor.wltraktéw tern?inowyclh lnal S&P SOOli DAX 30.WSka.ZL.Jjac na Brent (3/bbl) 56.06 -0.9%% 11.50% 8.20%
neutralny poczatek sesji w Warszawie. Na $wiecie, z uwagi na brak istotniejszych
wydarzeri makroekonomicznych w tym tygodniu, nadal moze przewaza¢ chec WTI (3/bbl) 5291 -0.56% 12,60% 9,05%
realizacji zyskow po ostatnich wzrostach z uwagi na obawy odnos$nie utrzymujacego Ztoto ($/0zt) 185490 0,58% 1,24% -2,12%
sie wysokiego tempa zachorowan na COVID-19. W kolejnych tygodniach kierunek na Miedz (c/Lb) 361,70 0,32% 2,57% 2,78%
globalnych indeksach akcji wyznaczy przebieg sezonu publikacji wynikéw kwartalnych
na Wall Street ktdry rozpocznie sie 15 stycznia. NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 13.01.2021
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) PBG 33,33% SOPHARMA  -10,48%
ATLANTIS 20,06% IFCAPITAL -8,85%
35% PLATYNINW 16,00% RANKPROGR -7,61%
FON 14,05% AMREST -6,21%
25% ZASTAL 10,71% TSGAMES -5,64%
15%
OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
GPW 1323,05 61,36% 30,92%
NAJWIEKSZE OBROTY 13.01.2021
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
J } CDPROJEKT 162,63 12 430 0,56%
| | PGNIG 84,36 5 544 3,36%
! PKOBP 83,77 6 385 0,00%
“A5% Lo T LT ‘ ALLEGRO 78,12 7398 -2,00%
sty-20 kwi-20 lip-20 paz-20 PKNORLEN 74,66 7 996 -3,04%
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Budimex

Grupa Budimex szacuje zysk netto w IV kw. na 207 mln zt

Grupa Budimex szacuje, ze jej zysk netto w IV kwartale 2020 roku wynidst 207 mln zt, co
0znacza wzrost 0 130 proc. w stosunku do poréwnywalnego okresu roku poprzedniego. Grupa
podata, ze odnotowata wzrost rentownosci netto zardwno w segmencie deweloperskim, jak
i w segmencie budowlanym.

CD Projekt

Pierwsza aktualizacja do "Cyberpunk 2077" pojawi sie w ciggu 10 dni

CD Projekt wyda pierwszy zbiér poprawek do gry "Cyberpunk 2077", tzw. patch, w ciggu
dziesieciu dni, a nastepna, wigksza aktualizacja ma pojawic¢ sie w kolejnych tygodniach. Po
wydaniu pierwszych aktualizacji, CD Projekt zamierza udostepni¢ graczom darmowe dodatki
do gry (tzw. DLC).

Cl Games

Cl Games skorygowat dane dot. sprzedazy gry "Sniper Ghost Warrior 3"

Cl Games skorygowat poziom sprzedazy gry "Sniper Ghost Warrior 3" i podat, ze przekroczyta
ona 2 miliony egzemplarzy. Wcze$niej Cl Games podawat, ze sprzedaz gry przekroczyta
poziom 3 mln sztuk.

ISW

Produkcja wegla JSW w IV kw. 2020 r. wyniosta 3,77 mln ton, sprzedaz 4 mln ton

Produkcja wegla w Jastrzebskiej Spétce Weglowej w czwartym kwartale 2020 roku wyniosta
tacznie 3,77 mln ton i byta nizsza o okoto 3,4 proc. niz rok wczesniej. Sprzedaz wegla siegneta
w tym czasie 4 mln ton, co oznacza wzrost rdr o ok. 8,2 proc.

Orlen

Orlen rozpoczat budowe farmy fotowoltaicznej o mocy 20 MW w Wielkopolsce

Orlen rozpoczat budowe farmy fotowoltaicznej PV Gryf o mocy zainstalowanej 20 MW w
wojewodztwie wielkopolskim. Energa OZE, spotka zalezna Energi z grupy Orlen, wydata
polecenie rozpoczecia prac (NTP) dla farmy fotowoltaicznej PV Gryf 30 grudnia 2020 r. Proces
wyboru generalnego wykonawcy PV Gryf zakonczono w listopadzie. PV Gryf bedzie
najwieksza farma fotowoltaiczng nalezaca do grupy. W grudniu farma znalazta sie w gronie
zwyciezcOw organizowanej przez URE aukcji zwyktej na sprzedaz energii elektrycznej z
odnawialnych zrddet energii, w kategorii farm fotowoltaicznych i wiatrowych o mocy powyzej
1 MW. Farma powstaje w wojewddztwie wielkopolskim w poblizu dziatajacej od lipca 2020
roku Farmy Wiatrowej Przykona. Jak podano, na nalezacych do Energi terenach w gminie
Przykona szacuje sig, ze mozna wybudowad aktywa o tagcznej mocy ok. 160 MW.

Ten Square Games

SWIG80 i inne

Cena sprzedazy akcji Ten Square Games w ABB ustalona na 500 zt

Cena sprzedazy akcji Ten Square Games w ramach przyspieszonej budowy ksiegi popytu
zostata ustalona na 500 zt. taczna liczba akcji sprzedawanych to 710.436, co stanowi 9,78
proc. kapitatu zaktadowego. We wtorek Ten Square Games podato, ze zatozyciele spotki
Maciej Popowicz oraz Arkadiusz Pernal, chcg sprzeda¢ w ramach przyspieszonej budowy
ksiegi popytu do 710,4 tys. akcji spotki, stanowiacych do 9,78 proc. kapitatu zaktadowego.

Budimex

Grupa Budimex szacuje zysk netto w IV kw. na 207 mln zt

Grupa Budimex szacuje, ze jej zysk netto w IV kwartale 2020 roku wynidst 207 mln zt, co
oznacza wzrost 0 130 proc. w stosunku do porownywalnego okresu roku poprzedniego. Grupa
podata, ze odnotowata wzrost rentownosci netto zaréwno w segmencie deweloperskim, jak
i w segmencie budowlanym.

Columbus Energy

Columbus Energy zawart term sheet ws. inwestycji w spdtke wykorzystujaca technologie
blockchain

Columbus Energy wraz z firma Nexity Global zawart term sheet z udziatowcami spotki
wykorzystujacej technologie blockchain na potrzeby energetyki i systemdw rozliczen. W
dokumencie uzgodniono przesuniecia w rozktadzie procentowym udziatdw w spotce,
zajmujacej sie blockchain, w wyniku zaangazowania kapitatowego ze strony Columbus lub
Nexity. Strony uzgodnity, ze Columbus lub Nexity bedzie posiada¢ docelowo 51,46 proc.
udziatéw w tej spotce.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Przychody Dadelo wzrosty w IV kw. 0 60 proc. rdr do 12,5 mln zt

Dadelo szacuje przychody ze sprzedazy netto w czwartym kwartale 2020 r. na 12,5 mln zt,
€0 oznacza wzrost 0 60 proc. rdr. Narastajaco od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku spétka
odnotowata przychody na poziomie 64,55 mln zt, czyli 0 94 proc. wiecej w poréwnaniu do
analogicznego okresu w 2019 r.

Rafako

Sad zatwierdzit uktad w ramach uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego Rafako
Sad Rejonowy w Gliwicach zatwierdzit uktad w ramach uproszczonego postepowania
restrukturyzacyjnego Rafako. Rafako ztozyto wniosek o zatwierdzenie uktadu pod koniec
grudnia 2020 roku. Postanowienie jest nieprawomocne.

Wojas

Przychody Wojasa w grudniu spadty rdr o 4,3 proc. do 23,7 mln zt

Skonsolidowane przychody Wojasa, producenta i dystrybutora obuwia, wyniosty w grudniu
2020 roku 23,7 mln zt i byty nizsze rdr 0 4,3 proc. W catym 2020 r. skonsolidowane przychody
ze sprzedazy wyniosty 2442 mln zt i byty o 16,6 proc. nizsze niz rok wczesniej.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej w grudniu 2020 roku wyniosty 15,1 mln
zt i byty nizsze 0 29,4 proc. niz w grudniu 2019 roku. Spétka podata, ze na spadek sprzedazy
detalicznej w grudniu 2020 roku istotny wptyw miato zamkniecie sklepdw w ostatnich dniach
2020 roku, a takze mniejszy ruch w centrach handlowych w okresie przed$wigtecznym.
Narastajaco, w okresie styczen-grudzien 2020 roku, skonsolidowane przychody ze sprzedazy
detalicznej wyniosty 160,1 mln zt i byty nizsze niz rok wczesniej o0 26,1 proc.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Ticker Wydarzenie

czwartek 14 stycznia 2021
KERNEL Wyptata dywidendy 0,42 USD na akcje.

NWZA ws. zobowigzania zarzadu do pilnego opracowania strategii spotki na kolejne lata oraz wieloletniego plant
kolejne lata obrotowe, a w przypadku, gdy spotka posiada takie dokumenty, przedstawienie przez zarzad elemen!

PEMANAGER planu finansowego w stopniu, ktéry nie ujawnia tajemnic handlowych spétki, zawieszenia procesu potaczenia PE!
ASI S.A., zmian w sktadzie RN i in.
piatek 15 stycznia 2021
NETIA Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 4,80 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Cyfrowy Polsat Spdtka Ak
PEKABEX Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 13,86 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Tonsa S.A. = SICAF - RAI

poniedziatek 18 stycznia 2021

COGNOR NWZA ws. zmiany warunkdéw emisji warrantow subskrypcyjnych serii B oraz dematerializacji warrantow subskryf

FAMUR NWZA ws. przyjecia polityki dobroczynnosci w spdtce.

NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 25/2016 ZWZ z 27 kwietnia 2016 r.,umorzenia akcji wtasnych nabytych w celu re
ODLEWNIE motywacyjnego, obnizenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu oraz rozpoczecia prac nad ustaleniem zasad no
motywacyjnego, zwiazanego z nowg strategiag spotki na lata 2022 - 2026.

NWZA ws. wyrazenia zgody na ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych na sktadnikach materialnych i nien

ZEPAK Elektrowni Konin.
wtorek 19 stycznia 2021
$roda 20 stycznia 2021
0TLOG NWZA ws. ustalenia wynagrodzenia cztonkdw RN sprawujacych funkcje w Komitecie Audytu oraz zmiany statutu.
Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 15 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez MClI Management Sp. z
PEMANAGER . : )
Alternatywng Spotke Inwestycyjna S.A. oraz pana Tomasza Czechowicza.
POLNORD Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 3,55 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Cordia International.

czwartek 21 stycznia 2021

NWZA ws. ustanowienia programu motywacyjnego dla pracownikdéw, wspétpracownikéw i cztonkéw zarzadu 11 &
11BIT emisji warrantéw subskrypcyjnych serii C, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akc
pozbawieniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

PLATYNINW NWZA ws. zmiany firmy spétki oraz zmian w sktadzie RN.

piatek 22 stycznia 2021

GETBACK ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2019 oraz dalszego istnienia spotki.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 11 stycznia 2021
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) grudzien 0,20% 0,10% -0,50%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) grudzien -0,40% -0,80% -1,50%
Wtorek, 12 stycznia 2021
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien -582mlnbrk  -2,7mlnbrk  -1,66 mln brk
Sroda, 13 stycznia 2021
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) listopad -1,40% -0,40% 1,40%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) listopad 2,50% 0,20% 2,30%
11:00 Strefa Euro (Prr/?;i“kqa przemystowa w.d.a. listopad -0,60% -3,30% -3,50%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) grudzien 0,40% 0,40% 0,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) grudzien 0,10% 0,10% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) grudzien 1,40% 1,30% 1,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) grudzien 1,60% 1,60% 1,60%
14:50 Polska Decyzja ws. stop procentowych styczen
14:50 Polska Stopa referencyjna styczen 0,10% 0,10% 0,10%
14:50 Polska Stopa lombardowa styczen 0,50% 0,50% 0,50%
14:50 Polska Stopa depozytowa styczen 0,00% 0,00% 0,00%
14:50 Polska Stopa redyskontowa styczen 0,11% 0,11% 0,11%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP styczen
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -3,25mln brk  -2,7 mln brk -8,0 mln brk
Czwartek, 14 stycznia 2021
3:09 Chiny Import (r/r) grudzien 6,50% 5,00% 4,50%
3:09 Chiny Eksport (r/r) grudzien 18,10% 15,00% 21,10%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) grudzien 2,80% 2,70%
13:30 Strefa Euro Protokodt z posiedzenia ECB grudzien
Piatek, 15 stycznia 2021
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) listopad -4,20% -5,50%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) grudzien 2,30% 3,00%
11:00 Strefa Euro (BE“SE)S handlu zagranicznego s.a. listopad 25,9 mld
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) grudzien 0,80% 0,80%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) grudzien 0,00% -1,10%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) grudzien 0,40% 0,40%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan styczeft 80 80,7

wst.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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