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AKCIJE

Prezentujemy aktualng liste akcji notowanych na GPW w Warszawie przygotowane przez analitykéw Biura Maklerskiego do
publikacji w Gazecie Gietdy ,Parkiet” w miesiecznym zestawieniu spotek majacych wysoki potencjat do wzrostu. Kryteria selekcji
opierajg sie na analizie fundamentalnej oraz arbitralnej opinii analityka na temat spotki. Prezentowane opinie nie sa rekomendacja
inwestycyjna w rozumieniu przepisdéw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.

W celu uzyskania informacji prosimy o kontakt z zespotem makleréw - Zespodt ds. Obstugi Rynku Wtdrnego (dane na s. 4).

Spétka Sektor O(S:Lar:];m Stop Loss Opinia analityka
Pozytywnie oceniamy poziom kompetencji zarzadu, w szczegélnosciw zakresie polityki przeje¢ i plandw
konsolidacji rynkédw. W obecnym roku wyniki powinny wspiera¢ ponadto synergie z przejetymiw 2019 r.
ASSECOSEE IT 40.70 36.00 podmiotami, t. Necomplus i Sonet Pomimo wyartykutowania przez Zarzad negatywnego wptywu
skutkdw pandemii na dziatalno$¢ spotki, otoczenie rynkowe wokét emitenta nie ulegto zmianie w zwiazku
z czym jeste$my pozytywnie nastawieni do waloréw o
Rekordowy portfel zaméwieri oraz rosnace marze (nizsze koszty surowcéw | podwykonawstwa) beda
BUDIMEX Budownictwo 318.50 255.00  wspiera¢ wyniki Budimexu w kolejnych kwartatach, potencjalna sprzedaz segment deweloperskiego
réwniez moze stanowi¢ pozytywny aspekt inwestycyjny
Spétka bez problemu przeszta rynkowe zawirowania w trakcie pierwszejfali COVID-19 i szybko zaczeta
BENEFIT Ustugi 827.00 690.00 odzyskiwa¢ klientdw, obecna skala lockdown jest mniejsza, a spétka jest naszym zdaniem przygotowana
do szybkiej odbudowy biznesu w 2021 r.
Wyniki za 3Q 20 pokazuja na dalszy wzrost liczby klientdw gtéwnej aplikacji LiveC hat przy jednoczesnym
wzroscie ARPU ($redni przychdd z uzytkownika). Zauwazamy réwniez duzy wzrost klientdw aplikacji
ChatBot Druga fala pandemii koronawirusa bedzie naszym zdaniem utrzymywaé¢ dynamiczny trend
digitalizacji przedsiebiorstw, gdzie jedna z kluczowych potrzeb jest obstuga klienta online, na co
odpowiedzia jest aplikacja LiveC hat Uwazamy, ze wyniki w 4Q 20 dodatkowo bedzie wspiera¢ stabos¢
polskiego ztotego (spétka osiaga przychody w USD).
Spotka z jednej strony mocno korzysta ze wzrastajacej w naszym kraju popularnosci instalacji
fotowoltaicznych, rozwija takze ciekawe technologie produkcji innowacyjnych szyb z powtokami
ML SYSTEMSA Fotowoltaika 86.00 80.00 kwantowymi. Istotng pozytywna informacja jest takze otrzymanie we wrze$niu dofinansowania z PARP
(88,5 min zt) na projekt ,Active Glass”, przez co spotka zrezygnowata z planowanej drugiej w tym roku
emisji akcji.
Wysoka zdolno$¢ do generowania gotéwki, wyptata dywidendy, bogate portfolio gier oraz interesujacy
backlog czynia spétke naszym top pickiem w segmencie gamingowym
Kurs spétki odzwierciedla w ostatnim czasie aprecjacje cen cynku, ktdre charakteryzuje od kilku miesiecy
trend wzrostowy. Stratedzy BNP Paribas pozostaja pozytywni odno$nie metali przemystowych, a
gtéwnym czynnikiem majacym wptywa¢ na dalsza aprecjacje ich cen pozostaje zaktadane, mocne
STALPROD Przemyst 312.00 300.00 odbicie aktywno$ci gospodarczej w 2021 roku oraz relatywnie lepsze zachowanie C hifiskiej gospodarki,
ktéra jest jednym z gtéwnych konsumentdw tej grupy surowcéw. Zgodnie z ostatnimi danymi Polskiej Unii
Dystrybutoréw Stali, ceny produktdw stalowych w kraju mocno odbijaja od poczatku IV kwartatu 2020
roku, co powinno réwniez wspiera¢ sentyment do akcji s pétki.

LIVECHAT SOFTWAR IT 103.00 100.00

PLAYWAY SA Gry 667.00 575.00

Dane operacyjne za ostatnie miesiace potwierdzaja utrzymanie tendencji wzrostowej sprzedazy a nadal
wysoki przyrost w kanale online oznacza ograniczony wptyw Covid-19 na rezultaty Grupy. Pozytywnie

TIM Handel hurtowy 17.85 16.90 oceniamy perspektywy w kolejnych kwartatach z uwagi na malejace ryzyko przerwania taficucha dostaw,
oczekiwany dalszy wzrost kanatu online oraz B2B, zmiange mixu produktowego oraz relatywnie niskie
zadtuzenie, co powinno sprzyja¢ utrzymaniu wyptaty dywidendy w kolejnych okresach.

Zarzad dostrzega odwrdcenie negatywnych tendencji, w szczegélnosci na rynkach zachodnich, gdzie
portfel zlecer pozwala z optymistycznie zaktada¢ kontynuacje odbicia w 2021 roku, chociaz w mniejszej
WIELTON Przemyst 7.94 6.90 dynamice. Obserwujemy wiec poprawe otoczenia spdtki oraz dziatania optymalizacyjne w zaktadach.
Wg komentarza Zarzadu, portfel zaméwiert na nadchodzacy rok wskazuje na powrét wolumendw do
pozioméw sprzed epidemii.
Wyniki za 3Q 20 oceniamy jako solidne. O brét na instrumentach pochodnych CFD w lotach znalazt sie
na podobnym poziomie co w poprzednich dwéch kwartatach, lecz przy nizszej osiagnietej rentownosci
X-TRADE BROKERS  Ustugi 20.40 18.00 na lota. Niemniej jednak analizujac wyniki w szerszym horyzoncie rentowno$¢ wcigz pozostaje na
podwyzszonym poziomie. To co rozpatrujemy jako $ci$le pozytywne to dynamiczne budowanie bazy
klientéw. Pozostajemy pozytywnie nastawieni do spétki.

Podziat braniowy (liczba spéfek)
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OBLIGACIE

Ponizej przedstawiamy wybrane przez analitykéw Biura Maklerskiego obligacje, na podstawie kryteridw iloSciowych jakimi sa:

» Ptynnos$¢ obrotu wg danych za ostatni miesiac

Instrument E mitent Termin przyznania praw do Termin Kupon Ostatnia  Rentowno$¢ do terminu  Warto§¢ nominalna
wyptaty kuponu zapadalno$ci P cena zapadalnosci (YTM) (PLN)

POLSKIKONCERN o )

PK10622 NAFTOWY 11-cze-2021 6/19/2022 1.45% 100.80 0.88% 100

GHEO4  GHELANCD IWVEST 8-s1y-2021 1152024 610%  102.00 5.38% 100
POLSKIKONCERN . ) )

PKN1222 NAFTOWY 31-maj-2021 12/8/2022 1.25% 100.62 0.92% 100

KR 10621 KRUK SA 19-mar-2021 6/29/2021 3.36% 100.10 3.14% 100

ECHO721 ECHO INVESTMENT 29-cze-2021 7/6/2021 3.15% 99.91 3.35% 100

SA

» Bliskos¢ daty przyznania prawa do wyptaty kuponu - z punktu widzenia podatkowego optacalnym jest sprzedaé obligacje
przed i kupié po przyznaniu prawa do wyptaty kuponu

Instrument E mitent Termin przyznania praw do Termin . Kupon Ostatnia Rentownos’éldt? terminu  Warto$¢ nominalna
wyptaty kuponu zapadalnosci cena zapadalnosci (YTM) (PLN)
PCR1026 PCC ROKITA SA 14-sty-2021 10/22/2026 5.50% 105.47 4.41% 100
ROBO721 ROBYG SA 15-sty-2021 7/23/2021 3.18% 100.25 2.58% 1,000
PCR0425 PCC ROKITA SA 18-sty-2021 4/24/2025 5.00% 103.50 4.10% 100
GHEO0722 GHEL';,\:CZ% g\NEST 19-sty-2021 7/25/2022 4.53% 99.48 4.86% 1,000
GPWO0122 WARSAW STOCK 22-sty-2021 1/31/2022 1.23% 100.61 0.61% 100

EXCHANGE

» Najwyzsza rentowno$¢ (dla obligacji skarbowych)

Instrument E mitent Termin przyznania praw do Termin Kupon Ostatnia  Rentowno$¢ do terminu Warto$¢ nominalna
wyptaty kuponu zapadalnosci P cena zapadalnosci (YTM) (PLN)
DS 1030 obligacja skarbowa 22-paz-2021 10/25/2030  1.25% 100.57 1.19% 1,000
DS 1029 obligacja skarbowa 22-paz-2021 10/25/2029 2.75% 114.16 1.05% 1,000
WS 0428 obligacja skarbowa 23-kwi-2021 4/25/2028 2.75% 113.30 0.85% 1,000
DS0727 obligacja skarbowa 23-lip-2021 7/25/2027 2.50% 111.41 0.70% 1,000
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CERTYFIKATY STRUKTURYZOWANE RCB

Ponizej przedstawiamy wybrane przez analitykow Biura Maklerskiego certyfikaty strukturyzowane, ktore charakteryzujg sie w naszej
ocenie atrakcyjnym stosunkiem mozliwego do osiagniecia zysku wzgledem podejmowanego przez inwestora ryzyka, co ocenione
zostato na podstawie czynnikéw takich jak m.in. biezaca wycena certyfikatu wzgledem aktywa bazowego, odlegtos$¢ do bariery czy
potencjalnej rentownosci do terminu wykupu.

Rentownos¢  Odleglosc do
. Instrument Cena Kupon . Data Wyceny .
Nazwa/lSIN Typ e — T e do wykupu/ bariery Wykupu Opis
. . - Max zysk ochrony .
Wezesniejszy wykup na poziomie wyzszej kwoty wykupu ma miejsce, jesli w
Jakiejkolwiek dacie wyceny instrument bazowy notuje na lub powyzej poziomu
poczatkowego 3869,30 pkt..

RCBMWIG401121 Express mWIG40 1015.58 4. 4% 2.80% -39.75% 2021-11-03  Jesli instrument bazowy notuje ponizej poziomu wykupu certyfikatu, horyzont
czasowy wydiuza sie do kolejnej daty wyceny. Na koncu zycia produktu
certyfikat ten zapewnia mechanizm bezpieczenstwa pod warunkiem, ze kurs
indeksu nie spadnie wiecej niz do 65% ceny poczatkowe].

Certyfikaty indeksowe typu long dajg mozliwosé gry na wzrosty czyli przy
Tracker zatozeniu, Ze ocz_eklwanym trendf_em rynkm_wm Jest trend wzrcstowy:
(Certyfikat Inwestorzy uczestnicza 1:1 w rozwoju wartosci instrumentu bazowego. Jesli
RCLGAMESAOPEN WIG-Games 31011 - - - - instrument bazowy notowany jest w walucie innej niz waluta certyfikatu, moze
mdleksuwy dojs¢ do odchylen od odwzorowania 1:1. W przypadku tego certyfikatu
ong) instrumentem bazowym jest indeks WIG-Games, ktory obejmuje 5 najbardziej

ptynnych spétek z branzy obejmujgcej producentdw i wydawcow gier.
Wezesniejszy wykup na poziomie wyzsze] kwoty wykupu ma miejsce, jesl w
Jjakiejkolwiek dacie wyceny instrument bazowy notuje na lub powyzej poziomu

poczatkowego 3453 24 pkt .

RCESX5E06232 Express Euro Stoxx50  1083.53 5.0% 6.13% -47.75% 2023-06-01  Jesli instrument bazowy notuje ponizej poziomu wykupu certyfikatu, horyzont
czasowy wydiuza sie do kolejnej daty wyceny. Na kofcu zycia produktu
certyfikat ten zapewnia mechanizm bezpieczenstwa pod warunkiem, Zze kurs
indeksu nie spadnie wiecej niz do 55% ceny poczatkowej.

Wezesniejszy wykup na poziomie wyzsze] kwoty wykupu ma miejsce, jesl w
jakiejkolwiek dacie wyceny instrument bazowy notuje na lub powyzej poziomu
Stoxx® poczatkowego 463,51 pkt. Bariera kuponu to 80% wartosci poczatkowej, czyli
RCESXPP08232 Bpress P00 gerns  son 5.47% -50.64% o023.07-3¢  POZiom 370,80 pidt. .
Basic Jesli instrument bazowy notuje ponizej poziomu wykupu certyfikatu, horyzont
Resources czasowy wydiuza sie do kolejnej daty wyceny. Na koricu zycia produktu
certyfikat ten zapewnia mechanizm bezpieczenstwa pod warunkiem, ze kurs
indeksu nie spadnie wiecej niz do 59% ceny poczatkowe].
STOXX® Certyfikat z ochrong kapitatu zorientowany na wzrost. Instrumentem bazowym
Certyfikat z Eurape 600 Jest indeks STOXX® Europe 600 Health Care, ktory posiada ekpozycje na
RCGSXHC0122 ochrong Health Care 1184.24 5.00% 5550 15.75% 20/12/2021 europejsk!e flrmy_ z s_ek'tora ochrony zdrowia. Klient w Dniu Wykupu
kapitatu EUR Price partycypuje w zmiane indeksu bazowego, ale maksymalny zysk to 25%, a
(105%) Index ochrona kapitatu na poziomie 105% implikuje gwarantowany zysk na poziomie
5%.
Certyfikat z STOXX® Certyfikat z ochrong kapitatu zorientowany na wzrost. Instrumentem bazowym
h Global Select jest indeks STOXX® Global Select Dividend 100 , ktdry posiada ekpozycig na
RCGSDGP0821 ‘;; g{‘j Dividend 100 1033.98  5.00% 2573% 2.15% 29/07/2021  globalne spétki dywidendowe. Klient w Dniu Wykupu partycypuje w zmiane
(180%) EUR Price indeksu bazowego, ale maksymalny zysk to 30%, przy czym ochrona kapitatu
Index znajduje sie na poziomie 100% wartoSci nominalnej.
Certyfikaty indeksowe typu long dajg mozliwosé gry na wzrosty czyli przy
ZatoZeniu, Ze oczekiwanym trendem rynkowym jest trend wzrostowy.
Tracker !nwestorzy uczestniczg 1:1 w _rozwoju war‘tgé;i m_strgmentu bazowego. Jesli
(Certyfikat instrument bazowy notowany jest w walucie innej niz waluta certyfikatu lub
RCLWIGESGAOPEN WIG ESG 90.85 — — — — Jjesli instrumentem bazowym jest kontrakt terminowy (future) na surowiec,
indeksowy . ax :
lang) moze dojs¢ do odchylen. W p[zypadku tego certyfikatu mstrumenu?m_
bazowym jest indeks WIG-ESG, ktéry posiada ekspozycje na wybrane spotki
z WIG20 oraz mWIG40, ktdrych biznes wpisuje sie w ramy inwestycji
spotecznie odpowiedzialnych.
Certyfikat z Certyfikat z ochrong kapitatu zorientowany na wzrost. Instrumentem bazowym
ATO000AZCNG ochrong  S&P Global 11119 5.0% 118% 5 559 2095-03-03 jest mdelfs S&F_Global Wa_ter Inde_x, ktéry posiada ekpozycje na globalne
kapitalu ~ Water Index firmy, ktérych biznes powiazany jest z woda. Klient w Dniu Wykupu
(USD) partycypuje w zmiane indeksu bazowego, ale maksymalny zysk to 12,5%.
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zespo6t Obstugi Rynku Wtdrnego Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sieriko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl

we serwisy

S"][]MA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMAPROFESSIONAL - wersia ta ientow doswiacezonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana
przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub
traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i
opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrdédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni
odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac¢ sie nietrafne i
BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte
w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia
niniejszg publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana
poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”,
Jneutralnie” jest dostepny na stronie

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w
rejestrze przedsigebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571,
posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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