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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D i ‘o
WIG 58 114,63 0,12% 7,34% 1,91%
Sroda na rynkach bazowych zakoriczyta sie umiarkowanymi wzrostami, a handel WIG20 1 986,09 0,30% 5,15% 0,11%
PrgeEiegst dos¢ spollojnie. P;zytyw;ti)g YvyréZniaJ% s(iie ,F{Eek a.me?ryl;ar’]ski,l gdzie gtéwne mWIG40 4191,83 -0,52% 11,90% 5,42%
in .e/sy ontynuowaty wtorkowe odbicie po poniedziatkowej nieobecnosci z uwagi na SWIGS0 17 281,68 0,04% 14.00% 736%
dzien wolny od handlu. S&P500 oraz NasdaqlOO zanotowaty tym samym nowe . . .
historyczne rekordy. Optymizm inwestoréw wynikat przede wszystkim z finalizacji WIG20 USD 530,26 0,00% 3,36% -041%
kampanii Joe Bidena - wczoraj nastapito oficjalne zaprzysiezenie kandydata WIG20 TR 363763 0,30% 5,15% 0.11%
Demokratéw na 46. prezydenta Stanéw Zjednoczonych. Z drugiej strony wzrosty ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
opieraty sig rowniez na fundamentach - publikowane wyniki za 4Q20 w przewazajacej S&P500 3851,85 1,39% 4,25% 2,55%
czes$ci przekraczajg oczekiwania analitykdw. Nasdag C. 13 457,25 197% 5,61% 4,41%
0, 0, 0,
Sesja na krajowym rynku przebiegata w mieszanych nastrojach - wczesnym DAX 1392137 0.77% 5.10% 1,48%
popotudniem indeks WIG20 tracit ponad 0,50%, ale ostatecznie dzieri zakoriczyt 0,30% CAC40 562844 0,53% 4,36% 139%
wzrostem. Wsparciem dla blue chips byty pozytywne nastroje zza oceanu, ktdre FTSE250 20 881,46 1,35% 6,04% 1,92%
jednoczes$nie przektadaty sie na naptyw kapitaty na rynki bardziej ryzykowne. Tzw. BUX 44 103,40 -1,14% 8,94% 4,74%
tl”.yb JTisk on” byt Widoczny .réwniei W Spadk,u. \l/vskaz’lnika VIX, ktéry.obrazuje IBEX 8 204,10 0,06% 5,32% 1,62%
n|gp§wnosc na ryn.kl. W grome bLuelch|ps. wyroznla{)./ sie walqry JSW, jednak w NIKKE] 28 756,86 0,82% 7 65% 4,78%
najwigkszym stopniu do wyniku dotozyty sie notowania CD Projekt (+1,81%) oraz OBLIGACIE o oY D T YD
KGHM (+1,30%). Tracity z kolei spétki handlowe jak Dino Polska czy Allegro. Wynik LS
wczorajszej sesji nie zmienit sytuacji technicznej - chociaz wydaje sie, ze wsparcie w Polska 1175 11pb -43pb -53pb
okolicy 1970-2000 pkt, nadal obowiazuje, wczorajsze minimum nie domkneto USA 1,079 -1,1 pb 14,4 pb 16,3 pb
catkowicie luki wzrostowej z korica grudnia, stad mozliwy jest kolejny test poziomu Niemcy -0,529 -0,2 pb 43 pb -95,5 pb
1960 pkt. w najblizszych dniach. \r/]Vs’réd iozostatych sEgmentéw spotek zdecydowanie WALUTY Kurs 1D ™M YTD
nlaJls{ab|eJ yvypadta grupq $rednic .spote z mWIG4Q, Fory straqt 0,52/0/. Notowamgm EUR/PLN 45350 0.02% 0.86% 20.60%
cigzyty m.in. walory Budimex, gdzie nastepuje realizacja szybkich zyskdw z ostatnich
dni. USD/PLN 3,7448 0,17% 1,93% 0,27%
CHF/PLN 4,2102 0,07% 1,56% -0,23%
GBP/PLN 51134 0,32% 3,47% 0,14%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII ’ ’ ’
EUR/USD 1,2110 -0,15% -1,05% -0,87%
Wydarzeniem dnia bedzie zakoriczenie styczniowego posiedzenia EBC. Chociaz USD/IPY 103,58 -0,33% 0,23% 0,28%
rynkowy konsensus nie zaktada zmian poziomu stép procentowych, istotnym punktem SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
pedzie prnferecriwcja 'zduc.iziatelznlplrezes lEBC, kééra”moii nakreé[:(é (Iials'zg dziatania Brent ($/bbl) 56,08 0,32% 10,20% 8,26%
instytucji w o pOWI'e zi na ko eJnel fale pandemii w Europie. Krajowi |nwestorzy WTI (8/bbl) 5331 0.62% 1110% 9.87%
dodatkowo otrzymajg zestaw grudniowych danych z rynku pracy, w tym dynamika \ \ .
zatrudnienia. Wczorajsza mocna sesja na Wall Street powinna by¢ wsparciem dla Ztoto ($/0zt) 1866,50 1,43% -0.87% -1,51%
kupujacych na Starym Kontynencie. Miedz (c/Lb) 364,15 0,22% 1,79% 3,48%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 20.01.2021
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) :
WZROSTY SPADKI
40% SERINUS 30,18% ATLANTIS ~ -18,80%
35% EFEKT 29,46% PBG  -15,00%
gg; PLAZACNTR  20,39% IMPERA  -14,29%
20% ALTUSTFI 17,97% PRAIRIE -9,42%
15% BRASTER 13,81% GROCLIN ~ -7,10%
10%
5% .
0% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
18; GPW 1333,38 37,25% 61,92%
_15.%: NAJWIEKSZE OBROTY 20.01.2021
-20% Spotka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
2 CDPROJEKT 181,24 13709 1,81%
-35% KGHM 144,89 6 424 1,30%
‘ngf PKOBP 113,46 8977 0,76%
-45% !
sty-20 kwi-20 lip-20 paz-20 MERCATOR 105,59 9 867 -6,46%
WIG e WIG20 e MWIGAD e SWIG8O ALLEGRO 9205 9447 ~1.80%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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+/-

Banki

Rekomendacja KSF

Komitet Stabilnosci Finansowej rekomenduje BFG ustalenie w 2021 r. sktadek na fundusz
gwarancyjny bankdw na poziomie nizszym niz w 2020 r. KSF rekomenduje takze przedtuzenie
terminu osiagniecia docelowego poziomu Srodkdw systemu gwarantowania depozytdw do 31
Xl 2034 r.

Bogdanka

Wstepne wyniki za 4Q20

Wedtug wstepnych danych skonsolidowany zysk netto Bogdanki w 2020 roku wynidst 66,5
mln zt wobec 308,7 mln zt przed rokiem. Przychody wyniosty w tym czasie 1.822,1 mln zt
wobec 2.157,9 mln zt rok wczesniej.

Skonsolidowana EBITDA Bogdanki wyniosta 462 mln zt, a EBIT 91 mln zt. Dla poréwnania, w
2019 roku EBITDA grupy wyniosta 767,6 mln zt, a zysk operacyjny uksztattowat sie na
poziomie 375,2 mln zt.

Produkcja wegla handlowego w 2020 roku wyniosta 7,61 mln ton, a sprzedaz 7,67 mln ton.
Rok wczesniej byto to odpowiednio: ok. 9,45 mln ton i 9,36 mln ton.

Bogdanka podata, ze na wyniki czwartego kwartatu wptyw miato m.in. rozliczenie
dofinansowania przyznanego przez Wojewddzki Urzad Pracy w Lublinie (ok. 34 mln zt), o
przyznaniu ktdrego spotka informowata w pazdzierniku.

Celon Pharma

Projekty uchwat na WZ

Akcjonariusze Celonu Pharmy zdecyduja 16 Lutego o upowaznieniu zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje do 15 mln akcji. Zarzad
planuje pozyskac¢ co najmniej 160 mln euro. Akcjonariusze zagtosuja takze ws. ustalenia
programow motywacyjnych na lata 2021-2030.

ING Banku Slaski

Odpisy dotyczace CHF

Dodatkowe odpisy ING Banku Slaskiego z tytutu strat oczekiwanych na portfelu kredytdw
hipotecznych indeksowanych do franka szwajcarskiego zwigksza koszty ryzyka w IV kw. 2020
roku o ok. 250 mln zt.

Jak podano, wstepnie szacowany wzrost wartosci odpiséw w stosunku do szacunku z
poprzedniego kwartatu wynika gtéwnie ze zmian w zatozeniach modelu, obejmujacych m.in.
modyfikacje = mozliwych  scenariuszy, zmiane prawdopodobienstw  wystapienia
poszczegolnych scenariuszy oraz wzrost prognozowanej liczby nowych spraw spornych.

Kernel

Dane operacyjne za 4Q20

ernel Holding sprzedat 425,3 tys. ton oleju w drugim kwartale roku obrotowego 2020/21, co
oznacza wzrost 0 23 proc. rok do roku.

Butelkowany olej stonecznikowy stanowit 9,1 proc. tacznej sprzedazy.

W pierwszym potroczu roku obrotowego Kernela (lipiec-grudzierl) sprzedaz oleju wzrosta o
11 proc. wobec analogicznego okresu 2019 roku i wyniosta 721,6 tys. ton.

0d pazdziernika do grudnia spdtka przetworzyta rekordowe 1,001 mln ton nasion roslin
oleistych, o 5 proc. wiecej niz przed rokiem. Od lipca byto to 1,66 mln ton, co réwniez oznacza
wzrost 0 5 proc. rdr.

Eksport zboza z Ukrainy zrealizowany przez spdtke wzrdést w drugim kwartale roku
finansowego o 6 proc. i wynidst 2,395 mln ton. W pierwszym pétroczu 2020/2021 byto to 4,52
mln ton, o 16 proc. wiecej rok do roku.

SWIG80 i inne

+/-

Photon Energy

Objecie udziatéw Lerta

Photon Enegry objat 12 proc. udziatow w firmie Lerta za 4 mln zt.

Lerta pomaga odbiorcom i wytwdrcom energii zarzadzac jej produkcja i poborem.
Partnerstwo z Photon Enegry ma pomoc Lercie wzmocnic¢ dziatalnosé na polskim rynku i
rozszerzyC biznes na Wegry i Rumunie. Z kolei Lerta pomoze Photon Energy w uzyskaniu
zyskownosci aktywdw fotowoltaicznych.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Oprécz uruchomienia nowej dziatalnosci w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej, Lerta
zamierza przeznaczy¢ pozyskany kapitat rowniez na rozwdj tzw. wirtualnej elektrowni.

Votum

Komentarz odnos$nie wyrokdw ws. kredytéw CHF

W IV kwartale 2020 roku 95 proc. sgdowych wyrokéw w sprawach kredytéw indeksowanych
czy denominowanych do franka szwajcarskiego byto korzystnych dla konsumentéw.

Z prezentowanych wczesniej danych przez Votum wynikato, ze w pierwszej potowie 2020
roku korzystnych dla konsumentéw byto tacznie 89,3 proc. spraw sadowych, a w Il kwartale
91 proc. wyrokow.

Votum dotarto w sumie do 449 wyrokéw w wydanych w IV kwartale 2020 roku, z czego 428
byto wygranych przez konsumentéw. Wedtug tych danych w 13 sprawach wygraty banki (3
proc. spraw w IV kwartale), natomiast w przypadku 8 spraw (ok. 2 proc.) sad odwotawczy
uchylit wyrok | instancji i przekazat go do ponownego rozpoznania.

Z tych danych wynika, ze wsrdd wyrokdw korzystnych dla frankowiczdw w ostatnim kwartale
2020 roku w 324 przypadkach (co stanowito 76 proc. korzystnych wyrokdéw) doszto do
uniewaznienia umowy, a do tzw. odfrankowienia (konstrukcja PLN+Libor) doprowadzono w
62 takich sprawach (14 proc.).

Na 43 wyrokdw prawomocnych 37 byto korzystnych dla konsumentow.

PBKM

Dane operacyjne

Polski Bank Komdrek Macierzystych przechowywat na koniec 2020 roku tacznie 390.300
probek krwi pepowinowej Lub tkanek wobec 336.607 przed rokiem, co oznacza wzrost o 16
proc.

Liczba przechowywanych prébek w segmencie B2C na koniec 2020 roku wyniosta 358.098
(w tym 35,9 proc. uméw w modelu abonamentowym) wobec 307.890 probek na koniec 2019
roku (w tym 38,7 proc. umow w modelu abonamentowym), co oznacza wzrost o 16,3 proc.
Ponadto grupa przechowuje w ramach zawartej umowy z Cryo-Save materiat biologiczny
nalezacy do okoto 300 tys. rodzin.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Ticker

Wydarzenie

czwartek 21 stycznia 2021

NWZA ws. ustanowienia programu motywacyjnego dla pracownikéw, wspétpracownikéw i cztonkéw zarzadu

11BIT S.A., emisji warrantéw subskrypcyjnych serii C, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
z pozbawieniem prawa poboru oraz zmiany statutu.
PLATYNINW NWZA ws. zmiany firmy sp6tki oraz zmian w sktadzie RN.

poniedziatek 25 stycznia 202

1

NWZA ws. zmiany statutu, zatwierdzenia wyboru cztonka RN, zmiany uchwaty nr 22 ZWZA z dnia 25 czerwce

BORYSZEW zmiany w sktadzie RN.
NWZA ws. zmiany uchwaty nr 6 z dnia 31 marca 2020 r. oraz upowaznienia zarzadu do nabycia akcji wtasny
MEDIACAP . . ; . "
utworzenia kapitatu rezerwowego w celu nabycia akcji wtasnych spétki.
wtorek 26 stycznia 2021
$roda 27 stycznia 2021
[ZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2020/2021.
PGO Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 1,25 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez TDJ Equity Il sp. 2

czwartek 28 stycznia 2021

PEKABEX Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 13,86 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Tonsa S.A. - SIC
PEP Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 47 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez BIF IV i Mansa Inve
piatek 29 stycznia 2021
KRUSZWICA Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 66,30 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Koninklijke Buny
Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 24,50 zt za akcje na okaziciela i 18,10 zt za akcje imienng w wezw
PRAGMAFA . !
przez Polish Enterprise Funds.
REMAK NWZA ws. zmiany statutu oraz liczby cztonkdw i sktadu RN wspdlnej kadencji obejmujacej lata obrotowe 202
SUWARY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2019/2020.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 18 stycznia 2021
3:00 Chiny PKB (r/r) IV kw. 6,50% 6,10% 4,90%
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) grudzien 7,30% 6,80% 7,00%
3:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 4.60% 5,50% 5,00%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) grudzien 3,70% 3,80% 4,30%
Wtorek, 19 stycznia 2021
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW styczen 61,8 60 55
Sroda, 20 stycznia 2021
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) grudzien 0,20% -0,30% -0,50%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) grudzien 0,30% 0,50% 0,30%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) grudzien -0,40% -0,60% -0,80%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) grudzien -0,30% -0,30% -0,30%
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg AP| tydzien 2,5t§3rl£ntn -5,82 mln brk
Czwartek, 21 stycznia 2021
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) grudzien 4,70% 4,90%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) grudzien -1,20% -1,20%
13:45 Strefa Euro Stopa depozytowa styczen -0,50% -0,50%
14:30 Strefa Euro Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB styczen
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii styczen 11,1
Piagtek, 22 stycznia 2021
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) grudzien -0,90%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) grudzien -1,10% -0,90%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) grudzien 1,00% -3,80%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 4,00% 2,40%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 50,8 51,1
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. styczen 48,3 49,1
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 58 58,3
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. styczen 45,5 47
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) grudzien -2,20% -4,90%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien -2,30% -5,30%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 55 55,2
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. styczen 448 46,4
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 57,1
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. styczen 54,8

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parfistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



mailto:adam.aniol1@bnpparibas.pl
mailto:szymon.nowak@bnpparibas.pl
mailto:lukas.cinikas@bnpparibas.pl
mailto:s.orzechowski@bnpparibas.pl
mailto:monika.dudek@bnpparibas.pl
mailto:artur.sulejewski@bnpparibas.pl
mailto:lukasz.zukowski1@bnpparibas.pl
mailto:adrian.cieslak@bnpparibas.pl
mailto:marek.jaczewski@bnpparibas.pl
mailto:paulina.soldaj@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/
https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

