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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D i b
WIG 57 226,74 -1,53% 5,70% 0,35%
Czwartek uptynat na krajowym rynku akcji w minorowych nastrojach. Wszystkie, WIG20 1953,49 -1,64% 3,42% -1,54%
gtdwne indeksy na GPW w Warszawie zanotowaty straty, a prym w spadkach wiodty mWIG40 412345 -1,63% 10,10% 3,70%
najwieksze spotki skupiong w ramach'V\/.IG20, ktérggo sFopa Zwrotu w stycznig spgdta SWIGSO 1713747 -0,83% 13,00% 6.47%
do +0,11%. W ramach ww. indeksu, najwigkszy udziat w jego stabym zachowaniu miaty
min. walory KGHM, ktdre zanotowaty prawie 3% strate. Spadki nie ominety réwniez WIG20 USD 523,75 -1,23% 2,09% -1.64%
indekséw bazowych w Europie Zachodniej, lecz tamtejsze rynki nie byty az tak bardzo WIG20 TR 357793 -164%  343% -1,54%
zmienne. Sesja w Stanach Zjednoczonych przebiegta w bardziej optymistycznym ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
otoczeniu, szczegélnie jesli chodzi o najwieksze potki technologiczne. Akcje Apple S&P500 3 853,07 0,03% 4,28% 2,58%
zyskaty prawie 4%, a Facebook-a pon/ad 2%..Nastroje .inwestoré'vv wsparty min. Nasdaq C. 13 530,92 0,55% 6,19% 4,99%
pozytywne dane z rynku p.racy. Liczba osgb ubiegajacych s.|e po raz pierwszy 9 zasitek DAX 13 906,67 -0,11% 499% 137%
dla bezrobotnych w ubiegtym tygodniu w USA wyniosta 900 tys. osob przy
oczekiwaniach na poziomie 910 tys. Po chwilowej korekcie, rentownosci 10-letnich CAC40 559079 -0.67% 3,66% 0,71%
obligacji skarbowych USA znéw powrdcity do trendu wzrostowego i w dniu FTSE250 2079372 -0,42% 5,59% 1,49%
wczorajszym zatrzymaty sie na poziomie 1,1%. BUX 44 250,43 0,33% 9,31% 5,09%
IBEX 812210 -1,00% 4,27% 0,60%
Rada Prezeséw EBC pozostawita w dniu wczorajszym bez zmian podstawowe stopy NIKKE] 28 631,45 -0,44% 8,30% 4,33%
procentowe. Stopy maja pozosta¢ na obecnym lub nizszym poziomie, dopdki Rada nie
stwierdzi, ze perspektywy inflacji w horyzoncie czasowym jej projekcji zdecydowanie L E S 00 LD L I
zblizaja sie do poziomu, ktéry jest wystarczajaco blisko, ale ponizej 2%. Prezes EBC - Polska 1219 44pb 0.1pb -09pb
Christine Lagarde, podkreslita, ze w bilansie ryzyka dla perspektywy wzrostu w strefie USA 1,109 3,0 pb 17,4 pb 193 pb
euro nadal przewazaja czynniki o charakterze negatywnym, ale ich przewaga jest Niemcy -0,498 31pb 7,5 pb -92,4 pb
mniej wyrazna niz wcze$niej. EBC podtrzymat réwniez wielko$¢ programu skupu WALUTY Kurs 1D ™M YTD
aktywoéw PEPP na poziomie 1,85 bln euro. EUR/PLN 45325 20,06% 0.80% 20.65%
USD/PLN 3,7254 -0,52% 1,40% -0,25%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESJI CHE/PL io0ss 0w 15 -007%
Kontrakty terminowe na S&P500 i DAX30 sg kwotowane na negatywnych poziomach, GBP/PLN 51152 0,04% 3,50% 0,18%
co w potaczeniu ze spadkowa sesja na gtdwnych parkietach w Azji powinno wptynaé EUR/USD 12168 0,48% -0,58% -0,39%
na stabe otwarcie handlu w Warszawie. Poczatkowa faze notowari moze USD/IPY 103,51 -0,06% 0,16% 0,21%
charakteryzowa¢ podwyzszona zmienno$¢ z uwagi na publikacje danych makro. Przed SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
B e e o S ey e it PN ) a0 G0 10wk s
wyprzejdzajacego);?/m z uvlvagi na negat);/vvny i//vp{)[/)w ﬁandemii COVIB—19 i obostrzen WTI (/600 5313 "0,34% 10.80% 9.50%
z tym zwiazanych na poziom aktywnos$ci gospodarczej. Ztoto ($/0zt) 186590 -0,03% -0,90% -1,54%
Miedz (c/Lb) 364,75 0,16% 1,96% 3,65%
NOTOWANIA lNDEKSOW (OSTATNlE 12_MCY) NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 21.01.2021

20% WZROSTY SPADKI

35% REDAN 37,61% ISW -10,51%

30% SERINUS 36,36% ELKOP -7,12%

38;: APSENERGY 12,00% BIOMEDLUB -6,65%

15% ZASTAL 11,61% MILLENNIUM -597%

12:;‘: MILKILAND — 11,30% EFEKT -5,52%

0%

-5% OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
e GPW 1160,77 72,10% 27,63%
-20%: NAJWIEKSZE OBROTY 21.01.2021
%(5):2 Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
-35% CDPROJEKT 227,72 14 322 0,20%
j(g),:f JISW 92,19 12318 -10,51%
-45% ! .

sty-20 kwi-20 lip-20 paz-20 KGHM 8544 > 147 "2.78%
WIG e WIG20 s MWIG40 e SWIGB0 ALLEGRO 8247 8761 “0.71%
PKOBP 58,01 5323 -1,71%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-
11 bit Program motywacyjny
Walne zgromadzenie 11 bit studios zdecydowato o wprowadzeniu programu motywacyjnego
na lata 2021-2025. Celem programu jest wypracowanie w tym okresie tagcznie 656 mln zt
przychoddw i 328 mln zt zysku brutto.
Alior Bank Rating
Agencja Standard & Poor's Global Ratings potwierdzita wszystkie oceny ratingowe Alior
Banku. Rating dtugoterminowy Alior Banku "Long-Term Issuer Credit Rating" jest na poziomie
"BB" z perspektywa negatywna, z kolei rating krétkoterminowy "Short-Term Issuer Credit
Rating" jest na poziomie "B".
CD-Projekt Polityka inwestycyjna nadwyzek finansowych

e (D Projekt zdecydowat 0 zmianie obowigzujacej dotychczas polityki dywersyfikacji
inwestycji biezacych nadwyzek gotéwkowych i obecnie zaktada mozliwos¢
utrzymywania w dtuznych papierach wartosciowych nie wigcej niz 50% wartosci
biezacych Srodkéw finansowych.

e Spltka podata, ze Srodki mogg by¢ lokowane w nastepujace dtuzne papiery
wartosciowe niskiego ryzyka: krajowe obligacje Skarbu Paristwa RP, krajowe
obligacje zabezpieczone gwarancja Skarbu Paristwa RP oraz zagraniczne obligacje
skarbowe emitowane przez USA, Niemcy i Szwajcarie.

Energa Plany inwestycyjne
Grupa Energa planuje realizacje nowej farmy fotowoltaicznej PV Mitra o mocy ok. 100 MW.
Inwestycja ma powstac na poeksploatacyjnych terenach kopalni Adamdéw w gminie Przykona
w Wielkopolsce.
SWIG80 i inne +/-
Asbis Przychody w grudniu 2020 roku

e Przychody sp6tki w grudniu wzrosty 0 29% r/r, tj do 343 mln USD.

e Wszystkie linie produktowe grupy odnotowaty wysokie wzrosty sprzedazy. +
Produktami, ktére w najwiekszym stopniu wptynety na wzrost przychodéw byty
smartfony, procesory oraz akcesoria.

Atende Sprzedaz aktywéw
Atende sprzedato 69,9% udziatdw Atende Medica za 1,2 mln zt.

Enter Air Pozyczka z PFR
Polski Fundusz Rozwoju przyznat spdtce zaleznej Enter Air pozyczke ptynnosciowa w kwocie +
287 mln zt. Uzyskane Srodki postuzg poprawie biezacej ptynnosci grupy.

LUG Potencjalne inwestycje
LUG, ktdrego produkty sg juz obecne w Maroku, rozwaza zwiekszenie zaangazowania na tym
rynku. W czwartek spotka z grupy podpisata list intencyjny dotyczacy inwestycji w obszarze
produkcji urzadzen elektrycznych w Krdlestwie Maroka w ramach przedsiewziecia joint
venture z lokalnym partnerem.

Quercus Book-building

Quercus TFI rozpoczyna proces budowy ksiegi popytu przed emisja akcji serii D z
wytaczeniem prawa poboru dotyczasowych akcjonariuszy, ale z zachowaniem ich prawa
pierwszenstwa. Zgode na emisje wyrazito walne zgromadzenie pod koniec sierpnia 2020
roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 25 stycznia 2021

NWZA ws. zmiany statutu, zatwierdzenia wyboru cztonka RN, zmiany uchwaty nr 22 ZWZA z dnia 25 czerwce

BORYSZEW zmiany w sktadzie RN.
NWZA ws. zmiany uchwaty nr 6 z dnia 31 marca 2020 r. oraz upowaznienia zarzadu do nabycia akcji wtasny
MEDIACAP . ; ) . s
utworzenia kapitatu rezerwowego w celu nabycia akcji wtasnych spétki.
wtorek 26 stycznia 2021
$roda 27 stycznia 2021
IZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2020/2021.
PGO Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 1,25 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez TDJ Equity Il sp. z

czwartek 28 stycznia 2021

PEKABEX

Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 13,86 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Tonsa S.A. - SIC

PEP

Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 47 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez BIF IV i Mansa Inve

piatek 29 stycznia 2021

KRUSZWICA Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 66,30 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Koninklijke Buny
Zakoriczenie zapisow na sprzedaz akcji po 24,50 zt za akcje na okaziciela i 18,10 zt za akcje imienng w wezw
PRAGMAFA ) .
przez Polish Enterprise Funds.
REMAK NWZA ws. zmiany statutu oraz liczby cztonkdw i sktadu RN wspdlnej kadencji obejmujacej lata obrotowe 202
SUWARY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2019/2020.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 18 stycznia 2021
3:00 Chiny PKB (r/r) IV kw. 6,50% 6,10% 4,90%
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) grudzien 7,30% 6,80% 7,00%
3:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 4.60% 5,50% 5,00%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) grudzien 3,70% 3,80% 4,30%
Wtorek, 19 stycznia 2021
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW styczen 61,8 60 55
Sroda, 20 stycznia 2021
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) grudzien 0,20% -0,30% -0,50%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) grudzien 0,30% 0,50% 0,30%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) grudzien -0,40% -0,60% -0,80%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) grudzien -0,30% -0,30% -0,30%
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg AP| tydzien 2,5t§3rl£ntn -5,82 mln brk
Czwartek, 21 stycznia 2021
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) grudzien 6,60% 4,70% 4,90%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) grudzien -1,00% -1,20% -1,20%
13:45 Strefa Euro Stopa depozytowa styczen -0,50% -0,50% -0,50%
14:30 Strefa Euro Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB styczen
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii styczen 26,2 12,0 11,1
Piagtek, 22 stycznia 2021
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) grudzien -1,20% -0,90%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) grudzien -1,00% -1,10% -0,90%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) grudzien 0,30% 1,00% -3,80%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 2,90% 4,00% 2,40%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 50,8 51,1
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. styczen 48,3 49,1
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 58 58,3
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. styczen 45,5 47
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) grudzien -2,20% -4,90%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien -2,30% -5,30%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 55 55,2
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. styczen 448 46,4
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 57,1
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. styczen 54,8

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akeji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placédwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwo$¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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