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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Wtorek przyniést poprawe nastrojéw na globalnych rynkach akcji mimo
utrzymujacych sie obaw o tempo dystrybucji szczepionek na Covid-19. Ponad 1,0%
skala wzrostéw na rynkach bazowych w Europie praktycznie zniosta spadki z
poniedziatku - trudno jednak méwi¢ o odwréceniu negatywnego trendu
zapoczatkowanego w poprzednim tygodniu. Mniejszy optymizm panowat za oceanem,
gdzie narasta niepewno$¢ wokot terminu zatwierdzenia pakietu stymulacyjnego
zaproponowanego przez nowego prezydenta. Gtéwny indeks na Wall Street zakoriczyt
tym samym dziei umiarkowanym spadkiem, mimo wsparcia ze strony wynikdw
kwartalnych spétek. Dotychczas wyniki opublikowato 97 podmiotdw, a ich taczne
rezultaty okazaty sie o ponad 2,4% lepsze r/r. Co najwazniejsze, zaréwno sprzedaz jak
i raportowany zysk netto zdecydowanie przekraczajg oczekiwania analitykéw - w
przypadku tego drugiego rdznica na plus to az 24%. Kluczowe dla nastrojéw w
najblizszych dniach beda publikacje raportéw przez najwieksze spétki technologiczne.
Wczoraj dane podat Microsoft i okazaty sig one lepsze od prognoz - skorygowany EPS
wynidst w 4Q20 2,03 USD, gdy rynek oczekiwat 1,63 USD. Powyzsze sprzyjato
wczorajszym notowaniom NASDAQ100, ktére zyskaty 0,15%.

W powyzszym otoczeniu bardzo dobrze wypadt krajowy parkiet z WIG20 na czele.
Indeks blue chips wzrdst o blisko 1,9% przy obrotach na poziomie 1,6 mld PLN. Nalezy
jednak zwrdci¢ uwage, ze wspomniany wynik to przede wszystkim zastuga wzrostu
notowan CD Projekt (+8,81%) oraz Allegro (+6,13%). Obie spétki odpowiadaty réwniez
za 2/3 wczorajszych obrotéw. Najstabiej radzit sobie segment najmniejszych spétek,
gdzie nastepuje stopniowa dystrybucja po mocnych wzrostach na przetomie roku.
Niemniej w $rednim i dtuzszym terminie nadal dostrzegamy wiele okazji w$rdd spétek
z SWIG80.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII

W dniu dzisiejszym wydarzeniem dnia bedzie posiedzenie Rezerwy Federalnej - nasi
ekonomisci, jak i konsensus rynkowy spodziewajg sie utrzymania stép procentowych
na nie zmienionym poziomie, czyli w przedziale 0-0,25%. W przypadku braku
wiekszych zaskoczen w komunikacji FOMC, inwestorzy wieksza uwage beda
przykuwac do sezonu wynikéw kwartalnych - dzi$ raporty za 4Q20 opublikuja miedzy
innymi Apple, AT&T, Boeing, Facebook oraz Tesla. Krajowi inwestorzy z kolei skupig
uwage na publikacji stopy bezrobocia w grudniu - rynek oczekuje wzrostu z 6,1% do
6,2%. W Europie notowaniom cigzy¢ moze kolejne roszady na scenie politycznej we
Wtoszech, gdzie obecny premier ztozyt dymisje.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 57 785,37 1,38% 1,07% 1,33%
WIG20 1981,98 1,86% -1,12% -0,10%
mWIG40 4126,90 0,50% 4,82% 3,78%
sSWIG80 17 015,88 -0,51% 9,09% 571%
WIG20 USD 530,07 2,05% -2,90% -0,45%
WIG20 TR 363011 1,86% -1,12% -0,10%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 3849,62 -0,15% 3,06% 2,49%
Nasdaq C. 13 626,07 -0,07% 5,63% 5,72%
DAX 13 870,99 1,66% 0,59% 1,11%
CAC40 552352 0,93% -1,16% -0,50%
FTSE250 20 448,36 0,48% -2,15% -0,19%
BUX 43 507,13 0,74% 4,76% 3,32%
IBEX 7 964,90 0,86% -2,34% -1,35%
NIKKEI 28 635,21 0,31% 6,63% 4,34%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,139 -36pb  -83pb -89 pb
USA 1,036 03pb  11,0pb 12,0 pb
Niemcy -0,535 1,6 pb 1,3 pb -96,1 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,5443 0,09% 1,13% -0,39%
USD/PLN 3,7365 -0,06% 1,53% 0,05%
CHF/PLN 4,2127 0,05% 1,79% -0,17%
GBP/PLN 51319 0,38% 3,66% 0,51%
EUR/USD 1,2162 0,15% -0,39% -0,44%
UsD/IPY 103,64 -0,12% -0,13% 0,34%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 55,64 -0,07%  9,31% 7,41%
WTI ($/bbl) 52,61 -0,30%  10,50% 8,43%
Ztoto ($/0zt) 1850,90 -0,23%  -1,57% -2,33%
Miedz (c/Lb) 361,95 -0,28% 1,36% 2,86%
NAJIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 26.01.2021
WZROSTY SPADKI
0TLOG 21,71% ATLANTIS ~ -16,89%
SERINUS 19,75% REDAN  -14,05%
MONNARI 13,59% FON -8,38%
PLATYNINW 10,85% KSGAGRO  -7,48%
CDPROJEKT 8,81% TIM -6,25%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 1833,72 8,36% 90,96%
NAJWIEKSZE OBROTY 26.01.2021
Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROIJEKT 721,44 41 007 8,81%
ALLEGRO 278,66 18 899 6,13%
MERCATOR 80,44 7 585 3,41%
PEKAO 79,48 4736 0,25%
PKOBP 69,82 6 098 0,58%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KHGM

Dane operacyjne za grudzien

e Sprzedaz miedzi w grupie KGHM w grudniu 2020 r. wyniosta 75,8 tys. ton i byta
wyzsza 0 22 proc. niz przed rokiem. Produkcja miedzi ptatnej w grupie wyniosta 64,5
tys. ton, co oznacza wzrost 0 9 proc. rdr. Wzrost produkcji miedzi wynika z wyzszej
dyspozycyjnosci ciagu technologicznego w KGHM Polska Miedz S.A. oraz wyzszego
przerobu rudy, wzrostu zawartosci Cu i uzysku miedzi w Sierra Gorda.

e kolei gtéwnym powodem wzrostu sprzedazy miedzi byta wyzsza sprzedaz miedzi
zrealizowana przez KGHM Polska Miedz S.A. (+11,7 tys. ton). Wzrost sprzedazy
miedzi odnotowano réwniez w przypadku pozostatych aktywdw produkcyjnych
(KGHM International oraz kopalni Sierra Gorda).

e Produkcja srebra ptatnego przez grupe KGHM w grudniu wyniosta 125,6 tony, czyli
byta 3 proc. nizsza rdr. Sprzedaz srebra wyniosta 161,1 tony, czyli 31 proc. wiecej
rdr.

e Produkcja metali szlachetnych (TPM) przez grupe KGHM spadta o 37 proc., do 14,4
tys. troz. Sprzedaz TPM wyniosta 17,9 tys. troz (spadek o 31 proc. rdr).

e Produkcja molibdenu wyniosta 0,9 mln funtdw, co oznacza spadek o 31 proc. rdr.
Sprzedaz molibdenu wyniosta 1,1 mln funtdw i byta wyzsza rdr o 38 proc.

e tacznie w catym 2020 roku produkcja miedzi ptatnej w grupie KGHM wyniosta 709,2
tys. ton wobec 701,6 tys. ton rok wczesniej, a sprzedaz wzrosta do 715,3 tys. ton z
691,9 tys. ton w 2019 r.

PGE

SWIG80 i inne

Rating Moody's

Agencja ratingowa Moody's utrzymata dtugoterminowy rating dla Polskiej Grupy
Energetycznej na poziomie Baal. Perspektywa ratingu pozostata stabilna.

"Analitycy Moody's pozytywnie ocenili nowa strategie grupy PGE, ktdra zaktada rozwdj zrodet
odnawialnych i niskoemisyjnych oraz osiagniecie celu neutralnosci klimatycznej do 2050
roku".

Grodno

Szacunkowe wyniki 3Q20/21

Grodno szacuje, ze przez trzy kwartaty roku obrotowego 2020/2021 - od kwietnia do grudnia
2020 r. - wypracowato 11,6 mln zt skonsolidowanego zysku netto wobec 9,1 mln zt przed
rokiem, o stanowi wzrost 0 27 proc. Przychody wzrosty w tym czasie do 526,2 mln zt z 458,5
mln zt rok wczes$niej.

na wzrost przychodéw w tym okresie wptynat przede wszystkim wzrost sprzedazy w
segmencie Odnawialnych Zrédet Energii (OZE), w tym fotowoltaiki 0 126 proc. rdr i pomp
ciepta o 200 proc. rdr. Udziat sprzedazy segmentu OZE w skonsolidowanych przychodach
wynidst 32 proc. wobec 17 proc. w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Spotka poinformowata, ze wptyw na wyniki miato otrzymane przez spotki grupy w
miesiagcach kwiecieri-grudzien 2020 r. wsparcie z ramach programéw zwigzanych COVID-19,
obejmujace umorzenie sktadek ZUS i dofinansowanie do wynagrodzeri pracownikéw w
tacznej kwocie 3,5 mln zt.

Huuuge

Zatwierdzenie prospektu przez KNF

Oferta publiczna Huuuge obejmuje emisje nowych akcji spotki oraz sprzedaz istniejacych
walorow nalezacych do gtéwnych inwestordw. Wedtug szacunkdw, wptywy z emisji nowych
akcji wyniosa do ok. 150 mln USD brutto. Srodki maja zosta¢ przeznaczone przede wszystkim
na planowane akwizycje i inwestycje, oraz dalszy rozwdj Huuuge poprzez produkcje nowych
gier oraz dziatania marketingowe.

Huuuge jest producentem gier typu free-to-play i wydawca gier online przeznaczonych na
urzadzenia mobilne i platformy internetowe. Podstawowg oferte spdtki stanowig gry typu
social casino.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Idea Bank, Getin
Bank

Reakcja RPO na przejecie Idea Banku

Decyzja BFG o przejeciu Idea Banku narusza prawa kilkudziesieciu tysiecy konsumentow i
faktycznie eliminuje mozliwos¢é efektywnego dochodzenia przez nich roszczen wobec bankuy,
dotyczacych obligacji GetBacku.

W liscie do prezesa BFG Tabarowski poinformowat, ze zastrzezenia RPO budzi zastosowana
przez BFG metoda, polegajaca na przejeciu wybranych praw majatkowych i zobowigzan, z
wytaczeniem roszczen 0sob, ktore za posrednictwem Idea Banku nabyty obligacje GetBacku,
czy inne "problematyczne produkty finansowe".

Nextbike Polska

Utrata wytacznodci Licencji niemieckiego partnera

Nextbike Polska utracit wytacznos$¢ na licencje niemieckiego Nextbike GmbH, obejmujaca
m.in. oprogramowanie do obstugi systemdw rowerowych w Polsce i Finlandii.

Utrata wytacznosci licencji wynika z braku ustalenia przez Nextbike Polska z Alior Bankiem,
Bankiem Gospodarstwa Krajowego i ING Bankiem Slaskim ramowych warunkéw umowy
restrukturyzacyjnej, akceptowalnych dla Nextbike GmbH. Wspdtpraca z bankami miata
umozliwi¢ polskiej firmie funkcjonowanie w latach 2021-2022 r. i zapewni¢ biezace
regulowanie optat licencyjnych.

R22

Wywiad z zarzagdem

Grupa R22 chce w 2021 roku utrzymac tempo organicznego wzrostu oraz dokonac kilku
istotnych przejec. Srodki na akwizycje moga pochodzié¢ m.in. z planowanej oferty publiczne]
Vercomu, spotki zaleznej R22.

Plany grupy na ten rok w obszarze hostingu, to m.in. dalsza integracja przejmowanych przez
lata firm pod wspdlng marka cyberFolks.

"W listopadzie do marki cyberFolks dotaczyliSmy kolejng grupe klientdw i razem jest to juz
100 tys. osob. Jeszcze w tym potroczu planujemy rebranding kolejnych marek, a naszym
celem jest, zeby co najmniej 150 tys. 0sob w tym roku funkcjonowato w ramach nowej marki.
W 2022 roku marka cyberFolks wejdzie do Rumunii".

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Ticker Wydarzenie
$roda 27 stycznia 2021
IZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2020/2021.
PGO Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 1,45 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez TDJ Equity Il sp.
z0.0.

czwartek 28 stycznia 2021

Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 13,86 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Tonsa S.AA. -

PEKABEX SICAF - RAIF.

piatek 29 stycznia 2021

Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 66,30 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Koninklijke

KRUSZWICA

Bunge.

Zakoriczenie zapisow na sprzedaz akcji po 24,50 zt za akcje na okaziciela i 18,10 zt za akcje imienng w
PRAGMAFA ; . .

wezwaniu ogtoszonym przez Polish Enterprise Funds.

NWZA ws. zmiany statutu oraz liczby cztonkdéw i sktadu RN wspodlnej kadencji obejmujacej lata obrotowe
REMAK

2021 do 2023.
SUWARY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2019/2020.

poniedziatek 1 lutego 2021

KREC Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,15 zt na akcje.
SESCOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za za rok obrotowy 2019/2020.
SOHODEV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy od 01.10.2019r. do 30.09.2020r.

wtorek 2 lutego 2021

MILLENNIUM Publikacja wstepnego skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za | pétrocze 2020 roku w wysokosci 0,15 zt na

KREC )
akcje.
PRAGMAFA NWZA ws. zmiany statutu oraz zmiany w sktadzie RN.
TALANX Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 138,74 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez HDI V.A.G.

$roda 3 lutego 2021

NWZA ws. ustanowienia w spotce programu motywacyjnego na lata 2021 -2025, zmiany statutu oraz emisji
warrantdw subskrypcyjnych serii K1, K2, L, £, M oraz N z prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii G

BENEFIT oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii G, z pozbawieniem
prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych oraz akcji w catosci.
IMPEL Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 13 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Nutit a.s.

czwartek 4 lutego 2021

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 25 stycznia 2021
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) grudzien 11,20% 8,70% 5,40%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo styczen 90,1 92,0 92,1

Wtorek, 26 stycznia 2021
0:50 Japonia Protokdt z posiedzenia Bol grudzien
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia listopad 5,0% 5,10% 4,90%
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) grudzien 16,40% 16,30% 16,10%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych styczen 0,60% 0,60% 0,60%
16:00 USA gnoierlés zaufania konsumentdw - Conference styczeri 89,30 89 886
16:00 USA Indeks Fed z Richmond styczen 14 20 19

Sroda, 27 stycznia 2021
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK luty -15,60 -7,80 -7,30
10:00 Polska Stopa bezrobocia grudzien 6,20% 6,10%
1430 USA (Z;Tn;);/vlema na dobra trwatego uzytku wst. grudzier 0,90% 1.00%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 4’3;?[“
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stop procentowych styczen 0-0,25 % 0-025%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC styczen

Czwartek, 28 stycznia 2021
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien -0,40% 0,60%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce styczen 90,4
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) styczen 0,70% -0,30%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. [V kw. 4,40% 33,40%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. IV kw. 41,00%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) IV kw. 3,70%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) IV kw. 3,40%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw grudzien 877 tys. 841 tys.
16:00 USA L”Oiﬁiieﬁigaéggﬁgw wyprzedzajacych - grudzier 0,50% 0,60%

Piatek, 29 stycznia 2021
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) grudzien -1,50% -0,50%
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) IV kw. -3,90% 18,70%
8:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) [V kw. 0,00% 8,50%
8:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) IV kw. -3,40% -3,90%
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien -4,30%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. styczen 6,10% 6,10%
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) grudzien -2,30%
10:00 Strefa Euro Podaz pieniadza M3 (r/r) grudzien 11,20% 11,00%
10:00 Polska (PrD?;iukt krajowy brutto - szacunek wstepny 2020 -2.80% 4,50%
15:45 USA Indeks Chicago PMI styczen 58,5 59,5

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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