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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Ostatnia sesja stycznia utrzymata dotychczasowy trend spadkowy gtéwnych
krajowych indekséw, jak i duza zmiennos¢ notowan. WIG20 skorygowat czesé
wzrostéw z czwartku, koriczac dzied na 2% minusie. Tym samym caty miesiac
zakoriczyt sie prawie 2% spadkiem blue chipéw. Jezeli chodzi o zachowanie
poszczegblnych komponentéw, to najwiekszy wptyw w trakcie pigtkowej sesji na
WIG20 miata mocna realizacja zyskdw na walorach CD Projekt (-16,4%), przy czym
warto zauwazy¢, ze zwyzka od lokalnego minimum wyniosta wczes$niej wyraznie
ponad 40% i mogta by¢ spowodowana przez inwestoréw instytucjonalnych
zamykajacych krétkie pozycje na akcjach producenta gier. Jezeli chodzi o notowania
$rednich i mniejszych spétek to zaréwno w piatek, jak i w catym miesigcu byty one
wyraznie lepsze wzgledem najwiekszych podmiotéw. Na ostatniej sesji zmiany
indekséw oscylowaty wokét zera, natomiast w skali miesigca mWIG40 zyskat ponad
3%, a sWIG80 5%, a trend ten jest zgodny z historyczng sezonowoscia (,efekt
stycznia”) na krajowym rynku akcji.

Spadki WIG20 byty réwniez scisle skorelowane w piatek z zachowaniem rynkéw
bazowych, gdzie gtowne indeksy w Europie oraz Stanach takze odnotowaty ok. 2%
wyprzedaz. Z jednej strony inwestorzy moga niepokoi¢ sie 0 utrzymujaca sie pandemie
koronawirusa i wolne tempo szczepien oznaczajace mozliwo$¢ przedtuzenia lockdown
do wiosny. Na nastoje wptywa¢ moga takze silne ruchy inwestoréw indywidualnych
w USA spekulujacych na wybranych akcjach (np. GameStop, AMC), gdzie przej$ciowo
w czwartek i pigtek niektérzy brokerzy (np. Robinhood) wprowadzili ograniczenia w
sktadaniu zlecern kupna. tacznie w minionym tygodniu amerykanski S&P500
odnotowat korekte o ponad 3% co byto najgorszym wynikiem od poczatku listopada.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

W biezacym tygodniu bedziemy mieli do czynienia z wigksza liczba publikacji danych
makro, ktére wptyna na rynki, a beda to indeksy PMI dla przemystu i ustug, wstepne
odczyty PKB za IV kwartat w strefie euro oraz dane z amerykariskiego rynku pracy za
styczen. Ponadto dla notowan akcji istotne beda podawane wyniki za IV kwartat przez
amerykariskie koncerny takie jak Alphabet i Amazon (wtorek po sesji).

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 56 978,68 -1,42% -1,25% -0,08%
WIG20 1948,01 -2,00% -3,37% -1,81%
mWIG40 4101,69 0,02% 2,53% 3,15%
sSWIG80 16 895,54 -0,03% 5,80% 4,96%
WIG20 USD 522,57 -1,58% -3,99% -1,86%
WIG20 TR 3 567,87 -1,59% -3,37% -1,81%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 3714,24 -1,93% -0,34% -1,11%
Nasdaq C. 13 070,69 -2,00% 1,72% 1,42%
DAX 13 432,87 -1,71% -2,39% -2,08%
CAC40 51399,21 -2,02% -3,79% -2,74%
FTSE250 20 228,58 -0,69% -3,20% -1,27%
BUX 43 517,12 -0,08% 4,27% 3,35%
IBEX 7 757,50 -2,21% -5,10% -3,92%
NIKKEI 28 091,05 1,55% 3,05% 2,36%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,149 -19 pb -9,3 pb -7,9 pb
USA 1,069 1,9 pb 13,1 pb 153 pb
Niemcy -0,518 2,2 pb 53 pb -94,4 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,5195 -0,48% -0,41% -0,94%
USD/PLN 3,7240 -0,60% 0,55% -0,28%
CHF/PLN 4,1807 -0,85% -0,23% -0,93%
GBP/PLN 5,1027 -0,78% 2,04% -0,06%
EUR/USD 1,2136 0,12% -0,96% -0,65%
UsD/IPY 104,75 0,50% 1,16% 1,42%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 55,04 -011%  7,44% 6,25%
WTI ($/bbl) 52,20 -0,27% 8,75% 7,58%
Ztoto ($/0zt) 1 850,30 0,49% -1,73% -2,36%
Miedz (c/Lb) 355,60 -0,61% 0,01% 1,05%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 29.01.2021
WZROSTY SPADKI
ATLANTIS 15,60% CDPROIJEKT -16,38%
STAPORKOW 9,00% ALTUSTFI -5,17%
IMPERA 8,15% CORMAY -5,02%
KOMPUTRON 8,11% TRAKCIA -4,27%
ARTIFEX 8,10% HARPER -4,07%
OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
GPW 1829,83 75,50% 24,36%
NAJWIEKSZE OBROTY 29.01.2021
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROIJEKT 800,91 44 049 -16,38%
KGHM 130,21 7 556 1,70%
PKNORLEN 126,99 14 312 -3,41%
ALLEGRO 118,71 9 484 2,61%
PKOBP 75,42 5085 -0,86%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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CD Projekt

Kolejny pozew zbiorowy

CD Projekt otrzymat zawiadomienie o ztozeniu pozwu zbiorowego w USA. Pozywajacy
domagaja sie ustalenia na drodze sgdowej, czy warunki Steam Distribution Agreement
naruszaty reguty prawa konkurencji w Stanach Zjednoczonych.

Pozew przed Sadem Okregowym Standw Zjednoczonych dla okregu Centralnej Kalifornii
ztozyto pie¢ 0sa@b fizycznych bedacych nabywcami gier za posrednictwem platformy Steam,
ktorej wtascicielem jest spdtka Valve Corporation. Podmiotami pozwanymi sg Valve wraz z
innymi producentami i wydawcami gier w tym CD Projekt oraz jej spotka zalezna CD Projekt
Inc.

PGNIG, Tauron

Odstapienie PGNIG od zakupu Tauron Ciepto

PGNIG zdecydowat o niekontynuowaniu dalszych negocjacji z Tauronem w sprawie zakupu
udziatow w spétce Tauron Ciepto. Tauron w osobnym komunikacie podat, ze w zwiazku z
niedojsciem tej transakcji do skutku zarzad zdecydowat o rozpoczeciu analiz dotyczacych
Obszaru Ciepto.

PKN Orlen

Umowa o wspétpracy przy projekcie offshore

PKN Orlen, Baltic Power oraz NP Baltic Wind, spotka z grupy Northland Power Inc, zawarty
umowe joint venture w sprawie wspotpracy przy projekcie morskiej farmy wiatrowej. W tym
roku NP Baltic Wind planuje zainwestowa¢ w rozwoj Baltic Power okoto 290 mln zt.
Przedmiotem umowy jest przygotowanie, budowa i eksploatacja przez Baltic Power morskiej
farmy wiatrowej zlokalizowanej w Polskiej Wytacznej Strefie Ekonomicznej na Morzu
Battyckim o maksymalnej mocy do 1200 MW.

Zgodnie z postanowieniami umowy docelowo NP Baltic Wind obejmie 49 proc. udziatow w
Baltic Power, pozostate 51 proc. udziatdw pozostanie w posiadaniu PKN Orlen.

PKP Cargo

SWIGS80 i inne

Wolumen przewozéw w grudniu

W grudniu 2020 roku grupa PKP CARGO przetransportowata tacznie 7,5 mln ton towardw, co
oznacza wzrost o 10,9% r/r. W tym okresie grupa odnotowata réwniez wzrost pracy
przewozowej 0 12,1% r/r do poziomu 1,9 mld tkm.

Agora

Wstepna umowa sprzedazy nieruchomosci

Spotka zawarta przedwstepng umowe sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego
zabudowanej nieruchomosci o tacznym obszarze 7,46 ha w Pile Szacowana tgczna wartosé
Nieruchomosci wynosi 14,5 mln zt netto i jej sprzedaz nie wptynie na wynik operacyjny Grupy
Agoraw 2021 r., gdyz cena sprzedazy nieruchomosci jest co do zasady zgodna z jej wartoscia
ksiegowg

Arctic Paper

Wywiad z prezesem

e Wyniki grupy Arctic Paper w 2020 roku, pomimo spadku przychoddéw, powinny by¢
co najmniej zblizone do osiagnietych w 2019 roku, dzieki zarzadzaniu kosztami
operacyjnymi i cenami papieru.

e W 2021 roku Arctic chce zwieksza¢ pozycje rynkowa, a wykorzystanie mocy
produkcyjnych ma przekroczy¢ 90% wobec 80% w 2020 roku. W IV kwartale 2020 r.
wykarzystanie mocy siegneto 90%.

e W ubiegtym roku inwestycje w segmencie papierniczym zamknety sie kwotg 80 mln
zt, w tym roku maja spas¢ do poziomu amortyzacji, czyli ok. 60 mln zt.

e Prezes podtrzymat wczesniejsze zapowiedzi powrotu do wyptaty dywidendy w 2021
r.

Bloober Team

Przedtuzenie przegladu opcji strategicznych
Bloober Team przedtuza przeglad opcji strategicznych do korica marca 2021 roku.

Bloober Team

Sprzedaz gry ,The Medium”

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Sprzedaz gry "The Medium" osiagneta poziom, ktdry pokryt koszty produkcji i marketingu
gry, podat producent - Bloober Team. Gra zadebiutowata na rynku w czwartek, 28 stycznia
br.

Erbud Nowa umowa
BDI - podmiot w 90-proc. zalezny od Erbudu - zawart umowe na roboty budowlane przy
budowie nalezacej do Polenergii Farmie Wiatrowej Debice/Kostomtoty za 31,5 mln zt netto.
Marvipol Nabycie dziatki
Marvipol Development zawart z osobg prawnag niepowigzang z grupa umowe nabycia
nieruchomosci, na ktéra sktada sie kilka dziatek gruntu o tacznej powierzchni ok. 1,4 ha, w
Warszawie, w dzielnicy Biatoteka, za cene 20 mln zt netto.
Monnari Redukcja sieci

Grupa Monnari zdecydowata o odstgpieniu od 24 umow najmu powierzchni sprzedazowych
w centrach handlowych. Powierzchnia tych sklepéw stanowi ok. 13,2% catkowitej
powierzchni dla marek grupy. Spétka podata, ze powodem decyzji jest pandemia COVID-19 i
jej skutki spoteczno-ekonomiczne uniemozliwiajace wykonywanie przedmiotowych uméw na
dotychczasowych warunkach, ktorych nie zmienity wielomiesieczne negocjacje z
wiascicielami galerii handlowych.

Open Finance

Wolumen sprzedazy w 4Q'20
Warto$¢ kredytdw udzielonych za posrednictwem Open Finance w czwartym kwartale 2020
roku wyniosta 1,72 mld zt, podczas gdy rok wcze$niej byto to 2,52 mld zt.

Polenergia Umowa z PSE o przytaczenie do sieci projektu MFW Battyk |
Spotka rozwijajaca projekt morskiej farmy wiatrowej MFW Battyk | podpisata z Polskimi 4
Sieciami Elektroenergetycznymi umowe o przytaczenie projektu do sieci.
Catkowita moc osiggalna projektu ustalona zostata na poziomie 1.560 MW.

Unibep Nowa umowa
Konsorcjum Unibep, Budrex i Value Engineering podpisato umowe na realizacje inwestycji
drogowej pn. "Projekt i budowa drogi S19 na odcinku Ploski - Hacdki" za 248,3 mln zt netto
(tj. ok. 305,4 mln zt brutto), z czego wynagrodzenie Unibepu wynosi ok. 194,5 mln zt netto,
a wynagrodzenie spotki zaleznej Budrex - ok. 47,8 mln zt netto.

Vivid Games Nowy prezes
W zwigzku ze ztozong w dniu 28 stycznia 2021 rezygnacja pana Remigiusza Koscielnego w
dniu 29 stycznia 2021 rada nadzorcza spdtki powotata pana Jarostawa Wojczakowskiego,
dotychczasowego wiceprezesa zarzadu na stanowisko prezesa zarzadu.

ZE PAK Umowa o kredyt

Zespot Elektrowni Pgtndw-Adamow-Konin zawart z Bankiem Polska Kasa Opieki umowe
kredytu w tacznej kwocie do 160 mln zt, przeznaczonego na finansowanie projektu
inwestycyjnego w Elektrowni Konin. Zgodnie z umowa, kwota kredytu wynosi do 160 mln zt,
a spGtka zobowigzata sie do wniesienia udziatu wtasnego w wysokosci co najmniej 20 proc.
kosztow projektu, ale nie mniej niz 52,8 mln zt.

Celem projektu jest przystosowanie istniejagcego bloku weglowego, zlokalizowanego na
terenie elektrowni, do spalania biomasy.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 1 Lutego 2021

ELKOP Wprowadzenie do obrotu na GPW 6.647.200 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

KREC Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,15 zt na akcje.

SESCOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za za rok obrotowy 2019/2020.
SOHODEV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy od 01.10.2019r. do

30.09.2020r.

wtorek 2 lutego 2021

MILLENNIUM Publikacja wstepnego skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

KREC Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za | pétrocze 2020 roku w wysokosci 0,15 zt na
akcje.

PRAGMAFA NWZA ws. zmiany statutu oraz zmiany w sktadzie RN.

TALANX Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 138,74 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez HDI V.A.G.

VIVID Wprowadzenie do obrotu na GPW 2.542.374 akcji zwyktych na okaziciela serii H.

$roda 3 lutego 2021

NWZA ws. ustanowienia w spétce programu motywacyjnego na lata 2021 -2025, zmiany statutu oraz
emisji warrantéw subskrypcyjnych serii K1, K2, L, £, M oraz N z prawem pierwszenstwa do objecia akcji

BENEFIT serii G oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii G, z
pozbawieniem prawa poboru warrantdw subskrypcyjnych oraz akcji w catosci.
Huuuge, Inc. Zakoriczenie przyjmowania zapiséw na akcje od inwestoréw indywidualnych.
IMPEL Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 13 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Nutit a.s.
czwartek 4 Lutego 2021
PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2020 roku.
Huuuge, Inc. Zakonczenie budowania ksiegi popytu wsrdd inwestordw instytucjonalnych.

piatek 5 lutego 2021

Huuuge, Inc. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na akcje od inwestordw instytucjonalnych.
Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 2,06 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Wiesbaden
LARQ Limited, Harbinger Capital Limited, Krzysztofa Przybytowskiego, Anite Przybytowska, Adama

Michalewicza, Kazimierza Michalewicza i Pawta Ortowskiego.

poniedziatek 8 lutego 2021

CFI

NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 20 ZWZ z 30 czerwca 2019.

wtorek 9 lutego 2021

Huuuge, Inc. Zakoriczenie przyjmowania zapiséw na akcje od inwestordw instytucjonalnych.

KREC Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za | pétrocze 2020 roku w wysokosci 0,15 zt na akcje.
MBANK Publikacja wybranych niezaudytowanych danych finansowych za IV kwartat 2020 roku.
NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

$roda 10 lutego 2021

Huuuge, Inc. Przydziat akcji oferowanych.

NWZA ws. wyrazenia zgody na rozporzadzanie sktadnikami aktywow trwatych o wartosci przekraczajacej
INTERFERI o .

5 % sumy aktywow trwatych.
ZYWIEC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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czwartek 11 lutego 2021

GETBACK ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2019 oraz dalszego istnienia spotki.

GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2020/2021.

HANDLOWY Publikacja wstepnych skonsolidowanych wynikdw za 2020 rok.

OPONEO.PL NWZA ws. zmiany w sktadzie RN oraz zmiany Polityki Wynagrodzen Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej.

PHOTON Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2020 roku.

SYNEKTIK ZWZA ws. m.in. pod;ia{u zysku za rok obrotowy od dnia 1 pazdziernika 2019 r. do dnia 30 wrze$nia 2020
r. oraz wyptaty dywidendy.

UNICREDIT Publikacja raportu za 2020 rok.

piatek 12 lutego 2021

ARTERIA

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 4,48 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Investcamp,

Mayas Basic Concept Limited, Marcina Marca, Sebastiana Pielacha, Ewe Czarzastg-Marzec oraz Anne
Pielach.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 1 lutego 2021

9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu styczen 51,5 51,7

9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu styczen 52,4 52,8

11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia grudzien 8,30% 8,30%

16:00 USA Indeks ISM dla przemystu styczen 60 60,5
Wrtorek, 2 lutego 2021

8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) styczen 0,20% 0,00%

11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (r/r) IV kw. -6,00% -4,30%
Sroda, 3 lutego 2021

2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug styczen 56,3

9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug styczen 39 39,7

11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) grudzien -1,30% -1,90%

16:00 USA Indeks ISM dla ustug styczen 57 57,7

16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP luty

16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,1 mlnbrk -9,9 mln brk
Czwartek, 4 Lutego 2021

11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) grudzien 1,30% -6,10%

13:00 WLk. Brytania  Stopa procentowa luty 0,10% 0,10%
Piatek, 5 lutego 2021

8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) grudzien -1,50% 2,30%

14:30 USA Stopa bezrobocia styczen 6,80% 6,70%

14:30 USA ég;ﬁnziitz;”nfmema W sektorze styczed 20 tys. -140 tys,

14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) styczen 5,10% 5,10%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placédwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwo$¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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