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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D 1 o
WIG 57 439,05 -0,03% -4,02% 0,72%
Pierwsza sesja nowego tygodnia na krajowym rynku akcji przebiegta w minorowych WIG20 1 952,10 -0,29% -5,82% -1,61%
nastr.ojach za C(? odpowiadato w gtéwnej mierze zachowanie indeksu WIG20, .ktéry mWIG40 416898 0,28% -0,85% 4,.84%
stracit 0,29%. Oile poczaftek handlu otwor;yt sie luka vvyzrostowa,v otylew god2|.na/ch SWIGSO 17 350,42 116% 131% 7.80%
popotudniowych prym wiodta strona podazowa rynku i indeks krajowych blue-chipéw
zakoriczyt handel blisko poziomu 1950 punktdw, kontynuujac ruch boczny, ktéry WIG20 USD 52529 0,09% ~6.61% -1,35%
charakteryzuje jego zachowania od kilku dni. W$réd komponentéw, in plus wyrdzniaty WIG20 TR 357537 -029%  -582% -1,61%
sie akcje JSW, ktére zakoriczyty handel na poziomie +12,95%, blisko strefy 40 zt ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
notowanej ostatnio w 2019 roku. Kolejny dziert spadkdéw nie ominat akcji CD-Projekt S&P500 3915,59 0,74% 2,38% 4,25%
(-2,42%) i Allegro.eu (.-3,00%), co wpty.neto bgz Wa(tpieni.a na zgchovyanie catego Nasdag C. 13 987,64 0,95% 5,95% 8,53%
indeksu z uwagi na to, ze ww. walory maja w nim relatywnie wysoki udziat. DAX 14 059,91 0,02% 0.07% 2.49%
Poniedziatkowa sesja w Stanach Zjednoczonych przebiegata po mysli strony CAC40 5 686,03 0,47% -0.37% 2,42%
popytowej, do czego przyzwyczait nas w ostatnim czasie tamtejszy rynek. Byt to FTSE250 21 086,55 0,09% 0,11% 2,92%
szosty, wzrostowy dzien z rzedu. Wzrostowe nastroje na gietdach w USA zostaty BUX 44 215,97 0,39% -0,40% 5,01%
wzmocnione przez zapewnienia sekretarz skarbu Janet Yellen. Wedtug niej, USA moga IBEX 8 219,00 0,05% -2.24% 1,80%
wrdci¢ do petnego zatrudnienia w 2022 r. jesli kongres zaaprobuje nowy pakiet NIKKE] 29 505,93 0,40% 4,76% 751%
fiskalny. W zwiazku z kontynuacja trendu wzrostowego cen ropy naftowej, mocno
zyskiwaty min. walory spétek wydobywczych, takich jak min. ConocoPhillips (+5,31%) L E S 00 LD L I
oraz EOG Resources (+4,95%). Bardzo dobre zachowanie charakteryzowato réwniez Polska 1,249 -10pb  25pb 2,1pb
walory spétek technologicznych takich jak Nvidia (+6,24%), czy tez AMD (+4,06%). USA 1,172 03 pb 5,5 pb 256 pb
Szerokim echem odbita sie ogtoszenie przez spétke Tesla informacja o tym, ze Niemcy -0,447 0,2 pb 5,1 pb -87,3 pb
zainwestuje ona 1,5 mld USD w kryptowalute bitcoin. Spétka zaznaczyta, ze zamierza WALUTY Kurs 1D ™M YTD
dalgj |nw§stowac w klryptowaluty, aw n|edalek|eJ’ [.)rzysz{os.u przmeO\./f/ac ptatnosci EUR/PLN 44773 20.00% T071% 186%
w bitcoinie. Po dotarciu do strefy 1,2%, rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych
USA podlegaty w dniu wczorajszym korekcie. W dalszym ciagu widoczny jest jednak USD/PLN 37150 -0.23% 0,70% -0.52%
ich trend wzrostowy, co nalezy wigza¢ min. z rosnacymi oczekiwaniami inflacyjnymi CHF/PLN 41341 -016%  -0,79% -2,03%
w tym kraju. Obecny, 10-letni breakeven rate dla wskaznika cen znajduje sie na GBP/PLN 5,1043 -0,21% 2,04% -0,03%
poziomach notowanych ostatnio w 2018 roku, tj. w poblizu 2,2%. EUR/USD 1,2052 0,03% -1,41% -1,34%
UsD/IPY 105,24 -0,15% 1,23% 1,89%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII SUROWCE Kurs 1D M YTD
' . . . o . Brent ($/bbl) 60,56 2,06% 8,16% 16,90%
Po kilku dmach wzrostow 'na glob}a[n.ycrvl ry.nkach akcji, nastroje wsrdd inwestoréw WTI ($/bbl) 5797 197% 11,00% 19.50%
ulegty lekkiemu ochtodzeniu. Japoriski Nikkei225 zanotowat co prawda wzrost, ale o
Ztoto ($/0zt) 1834,20 1,17% -0,07% -3,21%

+0,4%, a kwotowania kontraktéw terminowych na DAX30 znajduja sie obecnie ponizej
wczorajszego zamknigcia. Powyzsze moze implikowaé lekko negatywne otwarcie MiedZ (c/Lb) 366,60 1,10% -0,20% 4,18%
handlu w Warszawie.

NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 08.02.2021
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WZROSTY SPADK
BRASTER 31,73% PLATYNINW -6,98%
SERINUS 15,53% MERCATOR -4,74%
35% NANOGROUP  1473% TBULL -4,62%
25% ISW 12,95% ENERGOINS -4,24%
15% REMAK 11,04% GETIN -4,00%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 1110,98 42,37% 56,38%
NAJWIEKSZE OBROTY 08.02.2021
Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROJEKT 138,81 11 496 -2,42%
ISW 130,43 14 893 12,95%
PKOBP 99,36 9910 -1,50%
sty-20 kwi-20 lip-20 paz-20 PKNORLEN 84,37 9 380 2,08%
WIG e WIG20 e MWIGA0 e SWIGS0 KGHM 83,68 6204 1,74%
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WIG20 i mWIG40 +/-
Agora Ztozenie odwotania od decyzji UOKiK ws przejecia Eurozet

e Agora ztozyta do Sadu Okregowego w Warszawie - Sadu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw odwotanie od styczniowej decyzji Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdw, zakazujacej przejecia przez Agore kontroli nad Eurozet.
Spotka wnioskuje o wydanie przez sad wyroku, ktdry zezwoli na dokonanie
koncentracji bez jakichkolwiek dalszych warunkdw.

e W opinii sp6tki, Prezes UOKIK dopuscit sie naruszenia prawa materialnego wydajac
decyzje bez udowodnienia, ze w wyniku koncentracji dojdzie do istotnego
ograniczenia konkurencji, co jest przestanka niezbedna do zablokowania transakcji.

Lotos Wstepne wyniki za IV kwartat 2020 roku
Grupa Lotos wstepnie szacuje, ze jej skonsolidowana oczyszczona EBITDA LIFO wyniosta w IV
kwartale 0,18 mld zt (0,59 mld zt rok wczesniej), a przychody siegnety 5,25 mld zt (7,21 mld
zt rok wczesniej).

mBank Wyniki za Q42020
- Wynik odsetkowy = 977 mln zt vs. 978 mln zt konsensusu
- wynik prowizyjny = 410 mln zt vs. 394 mln zt konsensusu
- wynik netto = -175 mln zt vs. 238 mln zt konsensusu
- mBank szacuje taczny potencjalny wptyw przewalutowania kredytow walutowych wedtug
propozycji KNF na 4,7 mld zt w przypadku konwersji tylko portfela aktywnego i 5,4 mld zt w
przypadku konwersji 100% portfela aktywnego i sptaconego.

PKN Orlen Inwestycja w Polska Press
PKN Orlen analizuje wptyw zapowiedzianej przez rzad sktadki od reklam, ale prezes spétki
Daniel Obajtek podtrzymuje, ze do korica lutego chce sfinalizowac zakup Polska Press.

PKN Orlen Inwestycje w "Orlen w ruchu” i ,Orlen Paczka”

e PKN Orlen zbuduje nowe formaty sprzedazy detalicznej pod markg ,Orlen w ruchu”
dostepne poza stacjami paliw i zaangazuje sie w rozwdj punktéw odbioru paczek i
ustug kurierskich, stawiajac wtasne automaty paczkowe.

e Grupa szacuje, ze w ciggu pieciu lat inwestycje te wygenerujg dodatkowo kilkaset
miliondw zt EBITDA.

e Orlen planuje otworzy¢ w ciggu pieciu lat 900 punktow sprzedazy detalicznej Orlen
w ruchu.

e Do 2030 roku koncern chce zainwestowaé w rozwoj dziatalnosci detalicznej ok. 11
mld zt, co przetozy sie na wzrost EBITDA segmentu detalicznego do ok. 5 mld zt
rocznie.

PKN Orlen Przejecie stacji na Stowenii
PKN Orlen przeanalizuje oferte sprzedazy 120 stacji paliw w Stowenii, ktére chce sprzedac
austriacki OMV - poinformowata dziennikarzy wiceprezes Orlenu Patrycja Klarecka.
PKN Orlen Transakcja z Lotos-em
Orlen wybrat krotka liste partnerdw przy transakcji przejecia Lotosu, a w lipcu chce dokonac
wyboru partnera Lub partnerdw.
SWIG80 i inne +/-
Archicom Nowe mieszkania w ofercie - Wroctaw
Archicom wprowadza do oferty blisko 300 mieszkari w ramach projektu Browary
Wroctawskie oraz na osiedlu Olimpia Port.
BAH Zakoriczenie przegladu opcji strategicznych

British Automotive Holding zakoriczyt przeglad opcji strategicznych i zadecydowat o
kontynuacji i dalszym rozwijaniu dziatalnosci dilerskiej w odniesieniu do spdtek z GK BAH.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Columbus Energy Szacunkowy wynik brutto za 2020 rok
Szacunkowy zysk brutto Columbus Energy w 2020 roku wynidst 85 mln zt, co oznacza wzrost
0470% r/r.

Kino Polska Wstepne wyniki za 2020 rok
Grupa Kino Polska TV szacuje, ze w 2020 roku zwiekszyta przychody do 211,8 mln zt z 201,6
mln zt, zysk operacyjny wzrést do blisko 34 mln zt z 26,1 mln zt rok wczesniej, a zysk netto
wzrést do 26,3 min zt z 18,6 mln zt w 2019 r.

Sygnity Porozumienie z Fast Enterprises
e Sygnity zawarto porozumienie z Fast Enterprises i w ramach ugody zaptaci swojemu
bytemu podwykonawcy 3,75 mln USD. To pozwoli jej na rozwigzanie ok. 36 mln zt
rezerw.
e Sprawa sporu miedzy Sygnity a Fast Enterprises rozpoczeta sie w 2016 roku i
dotyczyta rozliczen w ramach realizowanego wspdlnie kontraktu e-Podatki.

ZM Ropczyce Zamiar porozumienia ws. wycofania spétki z GPW
Akcjonariusze Zaktaddéw Magnezytowych Ropczyce zamierzajg zawrze¢ porozumienie
dotyczace nabywania akcji oraz zgodnego dziatania w celu wycofania akcji spétki z obrotu
gietdowego.
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Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 9 lutego 2021

Huuuge, Inc. Zakonczenie przyjmowania zapiséw na akcje od inwestoréw instytucjonalnych.

KREC Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za | pétrocze 2020 roku w wysokosci 0,15 zt na akcje.

MBANK Publikacja wybranych niezaudytowanych danych finansowych za IV kwartat 2020 roku.

NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

$roda 10 lutego 2021

Huuuge, Inc. Przydziat akcji oferowanych.

INTERFERI NWZA ws. wyrazlenia zgody na rozporzadzanie sktadnikami aktywdw trwatych o wartosci przekraczajacej
5 % sumy aktywow trwatych.

ZYWIEC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

czwartek 11 lutego 2021

GETBACK

ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2019 oraz dalszego istnienia spotki.

GRODNO

Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2020/2021.

HANDLOWY

Publikacja wstepnych skonsolidowanych wynikéw za 2020 rok.

OPONEO.PL

NWZA ws. zmiany w sktadzie RN oraz zmiany Polityki Wynagrodzeri Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej.

PHOTON

Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2020 roku.

SYNEKTIK

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od dnia 1 pazdziernika 2019 r. do dnia 30 wrze$nia 2020
r. oraz wyptaty dywidendy.

UNICREDIT

Publikacja raportu za 2020 rok.

platek 12 lutego 2021

ARTERIA

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 4,48 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Investcamp,
Mayas Basic Concept Limited, Marcina Marca, Sebastiana Pielacha, Ewe Czarzastg-Marzec oraz Anne
Pielach.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 8 lutego 2021
8:00 Niemcy ?nrqo/cr;“)kcja przemystowa s.a. grudziert 0,00% 0,30% 0,90%
Wrtorek, 9 lutego 2021
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) grudzien -0,1% 4,70%
8:.00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) grudzien 0,1% -1,30% 2,20%
Sroda, 10 lutego 2021
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) styczen -0,10% 0,20%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) styczen 0,40% -0,40%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) grudzien -3,80% -4,70%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) grudzien -0,90%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) styczen 0,30% 0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) styczen 0,20% 0,10%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) styczen 1,50% 1,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) styczen 1,50% 1,60%
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien 1,2 mln brk _O’9b9rllmn

Czwartek, 11 lutego 2021
Piatek, 12 lutego 2021

9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) styczen 2,70%

11:00 Strefa Euro | rodukeja przemystowa s.a. grudzier 2,50%
(m/m)

11:00 Strefa Euro ?‘/c;;iukqa przemystowa w.d.a. grudzien -0,60%

16:00 USA \I/Céiteks Uniwersytetu Michigan Luty 80,6 79
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parfistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na Swiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 osdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placédwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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