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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Podczas piatkowej sesji na gtéwnych rynkach dominowat optymizm. Wsparciem dla
inwestoréw byty dane zza oceanu, gdzie najnowsze dane z amerykanskiego rynku
pracy okazaty sie bliskie oczekiwan. Liczba miejsc pracy w sektorach pozarolniczych
w USA wzrosta w styczniu o 49 tys. 0s6b wobec oczekiwanego wzrostu o 50 tys. Brak
pozytywnego zaskoczenia zwiekszyt szanse na kolejny program stymulacyjny. W
piatek senat USA przyjat poprawke budzetowa, ktdéra pozwoli na uchwalenie pakietu
stymulacyjnego o wartosci 1,9 bln USD zaproponowanego przez prezydenta Joe
Bidena. S&P500 zyskat 0,39% i tym samym wyznaczyt nowe historyczne maksiméw na
poziomie 3894,56 pkt.

Piatkowy handel na WIG20 zakoriczyt sie blisko 1,40% wzrostem, jednak w skali
tygodnia indeks zanotowat skromny 0,50% wzrost na tle rynkdw bazowych. Na czele
wzrostdw ponownie stanety spétki surowcowe z KGHM oraz JSW na czele. Na drugim
biegunie znalazt sie Lotos oraz Dino Polska. Relatywnie dobrze radzit sobie w piatek
sektor bankowy, co byto odpowiedzig na stowa prezesa Glapiniskiego, wg ktérych
scenariusz stabilizacji stép procentowych w najblizszych miesigcach jest obecnie
najbardziej prawdopodobny. Na uwage zastuguja mniejsze spotki, ktérych indeks
zyskat ponad 1,3% i tym samym potwierdzit zakoniczenie korekty trwajacej od potowy
stycznia.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

Tydzied w kalendarium makroekonomicznym rozpocznie sie od publikacji dynamiki
produkcji przemystowej za grudzied w europejskich gospodarkach, m.in. Niemcy
Czechy, Wtochy, Wielka Brytania, Francja czy Hiszpania, natomiast druga potowa
tygodnia w Europie uptywnie pod znakiem styczniowej inflacji. Dynamike cen w
styczniu poznamy w s$rode réwniez dla USA, co moze by¢ w szczegdlnosci
wyczekiwane przez rynki majac na uwadze ostatnie gtosy za szybszym zaciesnianiu
polityki monetarnej, niz wczesniej zaktadano, wtasnie w obawie przed wybuchem
inflacji. Z punktu widzenia krajowych inwestoréw w pigtek poznamy wstepny odczyt
PKB za 4Q20. Majac na uwadze pigtkowe nastroje oraz poniedziatkowe pozytywne
zamkniecie na gietdach w Azji, dzisiejszy poczatek handlu powinien sprzyja¢
kupujacym. Wsparciem dla WIG20 pozostaje poziom w okolicach 1900 pkt., natomiast
oporem jest obecnie poziom 2000 pkt. - przekroczenie tego poziomu bedzie
$wiadczyto o kontynuacji trendu wzrostowego zapoczatkowanego na poczatku
listopada. Sezon wynikéw za 4Q20 na GPW stopniowo sie rozkreca, natomiast w$réd
zagranicznych spétek rezultaty za miniony kwartat opublikuja w tym tygodniu miedzy
innymi: Twitter, Coca-Cola, GM, Cisco, WaltDisney, AstraZeneca, PepsiCo,
ArcelorMittal czy ING.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 57 453,85 1,38% -0,99% 0,75%
WIG20 1957,73 1,59% -2,56% -1,32%
mWIG40 4157,31 0,73% 2,04% 4,55%
sSWIG80 17 153,77 1,38% 2,76% 6,57%
WIG20 USD 524,84 2,38% -3,45% -1,43%
WIG20 TR 3 585,68 1,59% -2,56% -1,32%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 3 886,83 0,39% 4,29% 3,48%
Nasdaq C. 13 856,30 0,57% 8,09% 7,51%
DAX 14 056,72 -0,03% 2,97% 2,46%
CAC40 5 659,26 0,90% 1,70% 1,94%
FTSE250 21 066,87 1,24% 1,69% 2,82%
BUX 44 045,26 -0,41% 3,80% 4,60%
IBEX 8 214,70 1,13% 1,52% 1,75%
NIKKEI 29 388,50 2,12% 4,44% 7,08%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,259 3,6 pb 3,3 pb 3,1 pb
USA 1,169 3,0 pb 21,1 pb 25,3 pb
Niemcy -0,449 0,7 pb 7,2 pb -87,5pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,4862 -0,32% -1,11% -1,66%
USD/PLN 3,7234 -1,01% 0,93% -0,30%
CHF/PLN 4,1406 -0,46% -1,41% -1,88%
GBP/PLN 51152 -0,50% 1,78% 0,18%
EUR/USD 1,2049 0,70% -2,02% -1,37%
UsD/IPY 105,39 -0,13% 2,60% 2,04%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 59,34 0,85% 10,70% 14,60%
WTI ($/bbl) 56,85 1,10%  1390% 17,20%
Ztoto ($/0zt) 1813,00 1,22% -7,23% -4,33%
Miedz (c/Lb) 362,60 2,05% -0,37% 3,04%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 05.02.2021
WZROSTY SPADKI
EMCINSMED 15,20% SERINUS  -29,39%
HERKULES 14,18% PATENTUS -7,56%
IMCOMPANY 11,65% PHARMENA -5,22%
COGNOR 10,31% APSENERGY -5,21%
MDIENERGIA 9,14% CIECH -4,50%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 891,23 19,11% 78,74%
NAIWIEKSZE OBROTY 05.02.2021
Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROIJEKT 126,95 8191 0,82%
PKOBP 100,35 8418 1,49%
KGHM 75,22 5044 4,89%
PEKAO 46,11 4705 3,68%
PKNORLEN 43,35 6 166 0,44%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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+/-

Azoty

Postep inwestycji
Postep w realizacji projektu Polimery Police przekroczyt 40 proc. Od potowy stycznia
dostarczane sg kolejne wielkogabarytowe urzadzenia niezbedne do uruchomienia instalacji.

Budimex

SWIGS80 i inne

Najwyzej oceniona oferta

Oferta Budimeksu o wartosci 581,44 mln zt netto zostata oceniona najwyzej w przetargu
GDDKIA, dotyczacym budowy odcinka drogi od wezta Chwaszczyno do wezta Zukowo (bez
weztdw) w ramach obwodnicy trojmiejskiej.

Budimex poinformowat, ze informacja o najwyzszej ocenie nie oznacza wyboru oferty jako
najkorzystniejszej, gdyz postepowanie dotyczace oceny ofert nie zostato jeszcze zakoriczone.

+/-

Agora

Sytuacja w sieci Helios

Sie¢ Helios nie otworzy kin w potowie lutego pomimo piatkowe] decyzji rzadu. Zdaniem
prezesa, powrot do dziatalnosci w modelu zaproponowanym przez rzad jest zbyt trudny
logistycznie oraz kosztowny. Multikino i Cinema City rowniez wskazujg na trudnosci w
otwarciu kin w lutym, ale przed decyzjg chcg zapoznad sie z rzgdowym rozporzadzeniem.

Archicom

Komentarz Zarzadu

Archicom sprzedat w styczniu wiecej mieszkan niz przed rokiem, do oferty w catym roku
moze trafi¢ ponad 1.900 lokali. popyt powinien utrzymac sie w tym roku na podobnym
poziomie co rok wczesniej, nalezy jednak spodziewac sie zmian w jego strukturze - zaréwno
pod wzgledem profilu klientdw, jak i oczekiwan produktowych.

"Rok 2021 bedzie dla branzy umiarkowanie dobry. Wydarzenia ostatnich miesiecy dowodza,
ze rynek mieszkaniowy jest stabilny, co wiecej - ze jest atrakcyjny dla tych, ktérzy obawiaja
sie ryzyk zwigzanych z utratg wartosci posiadanego majatku w innych lokatach kapitatu".
"Plan wprowadzeri na biezacy rok zaktada uzupetnienie portolio projektéw m.in. o kolejne,
ostatnie juz etapy Olimpii Port, Browaréw Wroctawskich, nowa inwestycje na Kepie
Mieszczanskiej, tgcznie ponad 1.300 lokali we Wroctawiu i ponad 600 w pozostatych
miastach. Dazymy do tego, zeby nasze portfolio byto zdywersyfikowane pod wzgledem
lokalizacji i standarddw, tak aby trafia¢ w rézne potrzeby rynku".

Arctic Paper

Negocjacje z bankami

Arctic Paper rozpoczat negocjacje z bankami w celu pozyskania nowych kredytéw m.in. na
refinansowanie obecnego zadtuzenia i finansowanie biezacej dziatalnosci korporacyjnej
grupy. Catkowita kwota kredytéw miataby siegna¢ 300 min zt.

Getin Holding

Potencjalny kupujacy spétek zaleznych na Ukrainie

Getin Holding podpisat z podmiotem dziatajgcym na rynku ukraifiskim porozumienie, w
ktdrym wyrazono zamiar zakupu od Getin Holding 100 proc. akcji Idea Banku z Lwowa oraz
spotki New Finance Service.

Zgodnie z porozumieniem, oferent przystapi do badania due diligence spétek, a po jego
pozytywnym wyniku strony przejda do uzgodnienia warunkéw potencjalnej transakcji.

Getin Holding przyznat oferentowi wytaczno$¢ na negocjacje do 30 kwietnia 2021 roku.

Ursus

Wypowiedzenie umowy

China Dongfeng Motor Industry przestat pismo wypowiadajace podpisane memorandum of
understanding, list intencyjny i umowe o0 zachowaniu poufnosci. Jako powod wskazat
przekazanie przez Ursus raportu o wspétpracy zgodnie z gietdowymi obowigzkami
informacyjnymi.

Ursus zapowiada, ze bedzie dgzyt do wyjasnienia sprawy oraz wznowienia dotychczasowej
wspotpracy.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOtEK

Data Ticker Wydarzenie

poniedziatek 8 Lutego 2021
CFI NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 20 ZWZ z 30 czerwca 2019.

wtorek 9 lutego 2021
Huuuge, Inc. Zakonczenie przyjmowania zapiséw na akcje od inwestordéw instytucjonalnych.
KREC Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za | pétrocze 2020 roku w wysokosci 0,15 zt na akcje.
MBANK Publikacja wybranych niezaudytowanych danych finansowych za IV kwartat 2020 roku.
NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

$roda 10 lutego 2021

Huuuge, Inc. Przydziat akcji oferowanych.

NWZA ws. wyrazenia zgody na rozporzadzanie sktadnikami aktywdéw trwatych o wartosci przekraczajacej

INTERFERI 5 % sumy aktywoéw trwatych.

ZYWIEC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

czwartek 11 lutego 2021

GETBACK ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2019 oraz dalszego istnienia spotki.

GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2020/2021.

HANDLOWY Publikacja wstepnych skonsolidowanych wynikdw za 2020 rok.

OPONEO.PL NWZA ws. zmiany w sktadzie RN oraz zmiany Polityki Wynagrodzen Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej.
PHOTON Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2020 roku.

SYNEKTIK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od dnia 1 pazdziernika 2019 r. do dnia 30 wrzes$nia 2020

r. oraz wyptaty dywidendy.
UNICREDIT Publikacja raportu za 2020 rok.
piatek 12 lutego 2021

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 4,48 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Investcamp,
ARTERIA Mayas Basic Concept Limited, Marcina Marca, Sebastiana Pielacha, Ewe Czarzastag-Marzec oraz Anne
Pielach.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 8 lutego 2021
8:00 Niemcy ?nrqo/cr;“)kcja przemystowa s.a. grudziert 0,00% 0,30% 0,90%
Wrtorek, 9 lutego 2021
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) grudzien 4,70%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) grudzien -1,30% 2,20%
Sroda, 10 lutego 2021
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) styczen -0,10% 0,20%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) styczen 0,40% -0,40%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) grudzien -3,80% -4,70%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) grudzien -0,90%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) styczen 0,30% 0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) styczen 0,20% 0,10%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) styczen 1,50% 1,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) styczen 1,50% 1,60%
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien 1,2 mln brk _O’9b9rllmn

Czwartek, 11 lutego 2021
Piatek, 12 lutego 2021

9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) styczen 2,70%

11:00 Strefa Euro | rodukeja przemystowa s.a. grudzier 2,50%
(m/m)

11:00 Strefa Euro E’;c;;iukqa przemystowa w.d.a. grudzien -0,60%

16:00 USA \I/Céiteks Uniwersytetu Michigan Luty 80,6 79

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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