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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D Mo YD
WIG 56 944,12 -0,55% -1,74% -0,14%
W $rode warszawski parkiet byt jednym z najstabszych w catej Europie. Gorsze wyniki WIG20 1 940,69 -0,68% -3,39% -2,18%
notowa{yjedlyni? gie{d)./ w Rosji i na Jcotwie.; drugiej strony spadgk 0 0,55% szerokiego mWIG40 412766 -0,39% 1,19% 3,80%
WIG WSvkaZUJe, '|z pom@o s{abych hastrOJow skala prz.ecen){ nie byta vzna.czaca. Co SWIGSO 1691175 -0,15% 2.48% 507%
pozostaje znamienne, miata ona miejsce podczas gdy m.in. sesja na niemieckim DAX30
przebiegata w pozytywny dla kupujacych sposdb. Chwilowe zatamanie sie korelacji WIG20 USD 520,07 -0.85% -4,18% “2,33%
pomiedzy warszawskim parkietem a rynkiem bazowym nie zmienia naszym zdaniem WIG20 TR 3 554,47 -0,68% -339%  -2,18%
pogladu, iz to w dalszym ciggu obecnie sentyment na rynkach bazowych ma ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
najwieksze znaczenie na sytuacje na GPW. S&P500 3830,17 0,10% 3,50% 1,97%
Sesja w s$rode przyniosta uspokojenie na dwoch bardzo zmiennych walorach w Nasdaq C. 1361054 "0.02% 7:18% >/60%
ostatnich dniach, czyli na akcjach KGHM oraz CD Projekt. Gtéwnymi czynnikami DAX 1393363 0.71% 1,51% 157%
podazowymi byty WIG-Telekomunikacja (-2,22%) oraz WIG-Banki (-1,31%). Jedynymi CAC40 5 563,05 0,00% -0,46% 0,21%
sektorami, ktére zbiorczo pozytywnie zakoficzyty dzier byty WIG-Leki (+0,89%), WIG- FTSE250 2075244 0,30% 1,04% 1,29%
Chemia (+0,6%) i WIG-0dziez (+0,18%). WIG20 spadajac 0 0,68% w dalszym ciagu BUX 44 016,29 -0,19% 3,98% 4,53%
pozostaje w waskiej konsolidacji pomigdzy poziomem 1900 a 2000 punktdw, w ktérej IBEX 8 012,80 0,78% -1,07%  -0,75%
przebywa od dwdch tygodni czekaja(cl na kolejny impuls. Na indeksach matych .i NIKKE] 28 341,95 1,06% 398% 327%
Srednich spétek nie obserwujemy az tak znaczacej konsolidacji, lecz réwniez
identyfikujemy potrzebe pojawienia sie nowego bodzca do wyznaczenia kierunku L E I L0 LD L e
notowari. W nadchodzacych tygodniach kolejne spotki beda raportowac swoje wyniki, Polska 1198 30pb -10pb -30pb
co w wielu przypadkach moze okazac¢ sie potrzebnym impulsem. USA 1,137 37 pb 22,4 pb 22,1 pb
Niemcy -0,466 2,5pb 9,0 pb -89,2 pb
Na rynkach bazowych s$roda nie przyniosta znaczacych przetasowan. Amerykariski WALUTY Kurs 1D ™ YTD
S&P 500 zyskat nieznaczne 0,1%, natomiast Nasdaq 100 stracit 0,4% po tym jak
zaliczyt najwyzsze otwarcie notowan w historii. Zwracamy uwage, iz w Stanach EUR/PLN 44851 0.09% “157% “1.89%
Zjednoczonych sezon wynikow trwa w petni. Na poziomie zagregowanym spotki USD/PLN 37271 017% 021% -0,20%
wyraznie pobijaja oczekiwania zarowno wzgledem przychodow jak i zysku netto. CHF/PLN 4,1456 0,01% -178%  -1,76%
GBP/PLN 5,0858 0,04% 0,72% -0,40%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII EUR/USD 1.2034 -008%  -177%  -143%
UsD/IPY 105,04 0,03% 1,85% 1,69%
Notowania kontraktéw terminowych na S&P 500 i DAX 30 pozwalaja oczekiwac SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
neutralnego lstartu notowan w . W:.irszawqe. Z punktu w@zema danych Brent (/bbl) 58.46 174% 14,40% 12.90%
makroekonomicznych kluczowy bedzie piatek, kiedy to poznamy najnowsze dane z
amerykariskiego rynku pracy, ktére uwazane sg za jeden z najwazniejszych WTI (3/bbl) 5569 1,70% 16,90% 14,80%
barometréw gospodarki Stanéw Zjednoczonych. Do tego czasu amerykariskie indeksy Ztoto ($/0zt) 183510 0,09% S573%  -317%
moga pozostawa¢ w konsolidacji, co przektadatoby sie réwniez na nastroje na Miedz (c/Lb) 356,55 1,16% 0,31% 1,32%
pozostatych rynkach. Lokalnie przypominamy, iz wkraczamy w okres publikacji
wynikéw spétek z warszawskiego parkietu, co bedzie gtdwna determinantg notowan NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 03.02.2021
w poszczegdlnych przypadkach. WZROSTY SPADKI
PHARMENA 58,13% RONSON -8,80%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) BRASTER 30,77% VISTAL  -5,00%
. ELKOP 28,44% SANOK -4,92%
‘3‘%04; APSENERGY 24,10% ASSECOBS -4,66%
:2%902 PBG 24,07% ALTUSTFI -4,30%
20%
15%
1% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
e GPW 1286,74 61,29% 38,14%
%g/ NAJWIEKSZE OBROTY 03.02.2021
%%3/2 Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
%((5;:’;5 CDPROIJEKT 199,40 16 401 1,66%
-45% ALLEGRO 120,16 11 444 -1,28%
Y20 e i- lip-20 az-20 KGHM 98,04 7115 -0,41%
PKOBP 84,50 6 526 -2,17%
PEKAO 59,89 5590 -2,26%
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+/-

Allegro dzieki uruchomieniu B2B chce znaczaco zwiekszy¢ liczbe firm kupujacych na
platformie

Allegro dzieki uruchomieniu Allegro Biznes chce znaczaco zwigkszy¢ liczbe firm dokonujacych
co miesigc zakupdw na platformie. Planowane jest wdrozenie Allegro Smart! dla B2B, a
szczegOty pojawig sie w Il kw. 2021 roku.

Benefit Systems przyjat program motywacyjny na lata 2021-25

Benefit Systems przyjat program motywacyjny dla kluczowych pracownikéw na lata 2021-
2025. Warunkiem przyznania wszystkich warrantéw wymiennych na akcje w 2021 roku ma
by¢ wypracowanie minimum 140 mln zt zysku operacyjnego. Program zaktada emisje w ciggu
pieciu lat do 125 tys. warrantéw subskrypcyjnych wymiennych na akcje s. G, ktére miatyby
trafi¢ do kierownictwa wyzszego i Sredniego szczebla. Obecnie kapitat zaktadowy spétki dzieli
sie na 2,89 mln akcji - nowe walory stanowityby maksymalnie ok. 4,1 proc. podwyzszonego
kapitatu. Liczba przyznawanych warrantdw bedzie zalezna od poziomu realizacji zatozen
programu motywacyjnego dot. skonsolidowanego, znormalizowanego zysku operacyjnego
(bez zdarzen jednorazowych oraz kosztéw programu). Celem na 2022 roku, warunkujacym
przyznanie uczestnikom catej puli warrantdw przewidzianej na ten rok, ma by¢ osiagniecie
180 mln zt znormalizowanego zysku operacyjnego. Z kolei w 2023 roku warunkiem
przyznania petnej puli warrantow ma by¢ 195 mln zt zysku, w 2024 roku 230 mln zt, a w
2025 roku 265 mln zt. Program zaktada réwniez, ze w przypadku nieosiggniecia w 2021 r.
wyniku operacyjnego na poziomie wymaganym do wydania jakiejkolwiek puli warrantdw,
pula warrantéw za ten okres moze powigkszyc ich liczbe w etapie rozpoczynajacym sie w
2023 roku Llub 2025 roku, po osiagnieciu przez spétke okreslonych warunkdéw finansowych.
Cena emisyjna akcji serii G bedzie wynosi¢ 793,01 zt i bedzie pomniejszana o wyptacane
przez sp6tke dywidendy.

Energa szacuje, ze miata 482 mln zt EBITDA w IV kw. '20

Grupa Energa szacuje, ze wypracowata w czwartym kwartale 2020 r. 482 mln zt EBITDA
wobec 297 mln zt przed rokiem. Wedtug szacunkdw, zysk netto grupy wyniost 235 mln zt
wobec 1.356 mln zt straty przed rokiem. Na wzrost wartosci wyniku wptyneta niska baza
poprzedniego roku, gdzie dokonano szeregu odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow.
Grupa szacuje przychody na 3,377 mld zt wobec 3,107 mld zt w analogicznym okresie 2019
roku. Naktady inwestycyjne grupy wyniosty 533 mln zt wobec 466 mln zt rok weczesniej. Wynik
EBITDA segmentu dystrybucyjnego wzrdst w IV kw. do 438 mln zt z 345 mln zt w IV kwartale
2019 roku.
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Z powodu zwiekszenia rezerw mBank spodziewa sie straty netto w IV kw.

Z powodu zwiekszenia rezerw mBank spodziewa sie straty netto w IV kw., ale zysku netto w
catym 2020 roku. Wynik z tytutu rezerw na ryzyko prawne zwigzane z kredytami walutowymi
w IV kw. 2020 r. wyniesie minus 633 mln zt. W styczniu mBank podat, ze rezerwa na ryzyko
prawne zwigzane z klauzulami waloryzacyjnymi w umowach kredytéw walutowych,
utworzona w IV kwartale 2020 r., wynosi 439,5 mln zt . W IIl kwartale ubiegtego roku rezerwa
wyniosta 185,8 mln zt, w Il kwartale byto to 189 mln zt a w | kw. 12,9 mln zt.

Mercator Medical

Mercator Medical rozpoczat przeglad opcji strategicznych

Mercator Medical rozpoczat przeglad opcji strategicznych, zamierza przeanalizowa¢ m.in.
przejecia. Mercator podat, ze zamierza przeanalizowa¢ mozliwe scenariusze rozwoju
segmentu produkcji i segmentu dystrybucji grupy, obejmujace w szczegdlnosci dalsze
rozszerzenie potencjatu produkcyjnego i sieci dystrybucji oraz przejecie innych podmiotdw.
Spotka zaznaczyta, ze lista scenariuszy nie jest zamknieta i nie wyklucza uwzglednienia
innych, niewymienionych powyzej opcji, jezeli takie pojawia sie w wyniku realizacji przegladu.

PKN Orlen

Oczyszczona EBITDA LIFO PKN Orlen w czwartym kwartale siegneta 2,076 mld z¢

Oczyszczona EBITDA LIFO grupy PKN Orlen (bez NRV) w czwartym kwartale 2020 roku
wyniosta 2,076 mld zt, a tacznie z dodatnim wptywem przeceny zapaséw siegneta 2,434 mld
zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze oczyszczona EBITDA LIFO wyniesie 1,631 mld zt. Zysk
netto grupy PKN Orlen wynidst w czwartym kwartale 583 mln zt, powyzej konsensusu, ktory
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siegnat 513 mln zt. Przychody grupy byty na poziomie prawie 23,2 mld zt wobec konsensusu
PAP Biznes na poziomie 22,9 mld zt. PKN Orlen w catym 2020 roku osiagnat wynik EBITDA
LIFO na wysokim poziomie 12,1 mld zt oraz zysk netto w wysokosci 3,4 mld zt, uwzgledniajac
zysk na nabyciu akcji spotki Energa. W tym czasie kontynuowano kluczowe inwestycje
rozwojowe, na ktére zgodnie z planem przeznaczono tacznie 9 mld zt. W 2020 roku
rekordowy wynik 3,3 mld zt osiagnat segment detaliczny oraz obszar energetyki z zyskiem
EBITDA LIFO w wysokosci 3,4 mld zt. Przychody ze sprzedazy wyniosty 86,2 mld zt.

PKN Orlen

Prezentacja po wynikach za 4Q20

e PKN Orlen planuje, ze naktady inwestycyjne grupy wyniosg w tym roku 9,5 mld zt. Z
prezentacji wynika, ze 5 mld zt ma zostac¢ przeznaczone na rozwdj, a 4,5 mld zt na
utrzymanie. W segmencie rafinerii wydatki majg wynies¢ 2,6 mld zt, w petrochemii
2,9 mld zt, w energetyce 2,3 mld zt, w detalu 1 mld zt, a w wydabyciu 0,3 mld zt. W
2020 r. CAPEX grupy wynidst 9 mld zt.

e W pierwszym kwartale 2021 roku modelowa marza downstream i marza
petrochemiczna rosng w poréwnaniu z czwartym kwartatem 2020 roku. Modelowa
marza rafineryjna PKN Orlen wraz z dyferencjatem Brent/Ural pozostaje bez zmian
i wynosi 1,1 USD/bbl. Z kolei sam dyferencjat Ural/Brent wynosi 0,6 USD/bbl wobec
0,1 USD/bbl kwartat wczesniej. Modelowa marza rafineryjna bez dyferencjatu spada
do 0,5 USD/bbl z 1 USD/bbl w IV kwartale. Modelowa marza petrochemiczna rosnie
do 889 euro na tone z 840 euro na tone kwartat wczesniej. Modelowa marza
downstream ro$nie do 5,9 USD/bbl z 5,4 USD/bbl w IV kwartale 2020 r. Srednia cena
ropy Brent rosnie do 55 USD/bbl z 44 USD/bbl kwartat wczesniej.

e PKN Orlen oczekuje, ze w 2021 roku ceny ropy Brent wzrosng w poréwnaniu do
Sredniej z 2020 r. Grupa oczekuje wzrostu marzy rafineryjnej i utrzymania sie marzy
petrochemicznej na poziomie ok. 800 euro/t.

Santander

Komentarze z telekonferencji po wynikach za 4Q20

e Santander Bank Polska spodziewa sie w kolejnych kwartatach dalszego wzrostu
wyniku odsetkowego, liczy na wzrost marzy odsetkowej i widzi zwigkszone
zainteresowanie klientdw nowym finansowaniem.

e Zarzad Santander Bank Polska przedstawi swojg rekomendacje dotyczaca propozycji
KNF w sprawie zawierania ugdd z frankowiczami gdy pozna wyniki ankiety
przeprowadzonej wsrdd swoich klientdw i po pilotazu w tej sprawie.

e Santander Bank Polska spodziewa sie dalszego wzrostu wyniku odsetkowego w
kolejnych kwartatach, widzi zwiekszone zainteresowanie klientdw nowym
finansowaniem.

XTB

SWIG80 i inne

Szacunkowe wyniki za 4Q20

Zysk netto X-Trade Brokers Dom Maklerski wzrdést w 2020 roku do 402,4 mln zt z 57,7 mln
zt - wynika ze wstepnych szacunkéw spotki. W IV kw. wynik netto zwigkszyt sie do 40,5 mln
zt z 37 mln zt przed rokiem. Zysk operacyjny wzrdst w ubiegtym roku do 516,3 mln zt z 65,4
mln zt. W samym IV kw. zwiekszyt sie do 56,9 mln zt z 42,2 mln zt Przychody zwiekszyty sie
w 2020 roku do 797,9 mln zt z 239,3 mln zt. W samym IV kw. wzrosty do 140,1 mln zt z 89,6
mln zt. Koszty dziatalnosci operacyjnej XTB w 2020 roku uksztattowaty sie na poziomie 281,7
mln zt i byty 0 107,8 mln zt wyzsze od tych rok wczesniej, gdy wyniosty 173,9 mln zt. W IV
kw. wzrosty do 83,3 mln zt z 47,3 mln zt. XTB podat, ze w 2020 roku grupa pozyskata 112
tys. nowych klientdw wobec niecatych 37 tys. rok wczesniej (wzrost 0 206,5 proc. rdr). Prawie
podwojeniu ulegt wolumen obrotu klientéw na instrumentach CFD wyrazony w lotach -
wzrost z 1,6 mln do 3,2 mln lotdw, tj. 0 98,8 proc. rdr. Liczba aktywnych klientéw wzrosta o
134,1 proc. do 107.287.

+/-

BoomBit

Przychody BoomBitu spadty w styczniu 0 10 proc. mdm do 11,11 mln zt

Naktady marketingowe wyniosty w tym okresie ok. 5,4 mln zt (spadek o 15 proc. mdm),
natomiast koszty prowizji platform 0,53 mln zt (spadek o 6 proc. mdm). W styczniu 2021
przychody z gier Grupy BoomBit pomniejszone o koszty marketingu zwigzane z
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pozyskiwaniem uzytkownikéw oraz prowizji platform dystrybucyjnych wyniosty ok. 5,2 mln
zt w poréwnaniu do ok. 5,4 mln zt w grudniu 2020 (spadek o 4 proc. mdm). W styczniu 2021
taczna liczba pobrari gier Grupy BoomBit wyniosta ok. 13,8 mln. W ubiegtym miesigcu
zadebiutowaty kolejne gry hyper-casual, m.in. Base Jump Wingsuit Gliding, Jump The Car
oraz Turbo Tap Race - ich skalowanie rozpocznie sie w lutym. Spétka koriczy takze prace nad
dwoma grami GaaS: Hunt Royale oraz Idle Inventor Factory Tycoon. Pod koniec stycznia,
zgodnie z zapowiedziami, na platformie Nintendo Switch zadebiutowata gra Cooking
Festival. Obecnie na platformie Switch znajduje sie 14 tytutdw BoomBit.

Getin Noble Bank

Getin Noble Bank rozwiazat z JP Morgan umowe na aranzacje sekurytyzacji syntetycznej
portfela kredytéw CHF

Getin Noble Bank poinformowat, ze zakonczyt proces analizy ofert niewigzacych
otrzymanych od 11 inwestoréw. Deklarowany popyt ze strony inwestoréw przewyzszyt
rozwazang przez bank wielkos¢ emisji. Jednoczesnie bank wskazuje, ze zaproponowane w
ofertach warunki finansowe nie odzwierciedlity w petni jego oczekiwan. Ponadto, z uwagi na
inne czynniki zewnetrzne, w tym te wskazywane przez aranzera, dotyczace aktualnego
otoczenia rynkowego, realizacja transakcji w sposob zapewniajacy osiggniecie zaktadanego
przez bank efektu ekonomicznego jest obecnie znaczaco utrudniona

Lokum Deweloper

Lokum Deweloper ustanowit program emisji obligacji o tacznej wartosci do 100 mln zt
Lokum Deweloper podat, ze emisje obligacji w ramach programu powinny mie¢ miejsce nie
pozniej niz do dnia 31 grudnia 2021 r.

VRG

Przychody VRG w styczniu wyniosty ok. 32,6 mln zt

Skonsolidowane przychody VRG w styczniu 2021 roku wyniosty okoto 32,6 mln zt, co oznacza
spadek o ok. 58,3 proc. w poréwnaniu do stycznia 2020 roku. Przychody ze sprzedazy
detalicznej zrealizowane w segmencie odziezowym (marki Vistula, Bytom, Wdlczanka, Deni
Cler) wyniosty w styczniu okoto 18,9 mln zt i byty nizsze rdr o okoto 62,5 proc. Przychody ze
sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie jubilerskim (marka W.KRUK) wyniosty w
styczniu okoto 12,2 mln zt i byty nizsze rdr o okoto 52,1 proc. VRG poinformowato, ze
skonsolidowana marza ze sprzedazy osiggnieta w styczniu 2021 roku wyniosta okoto 42,5
proc. i byta nizsza od marzy osiagnietej w styczniu 2020 roku o okoto 7 pp. Jak podano, taczna
powierzchnia sprzedazy detalicznej grupy na koniec stycznia 2021 roku wyniosta 52,9 tys. m
kw. i byta nizsza o 2 proc. niz rok wczesniej.
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Data Ticker Wydarzenie
czwartek 4 lutego 2021

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2020 roku.

Huuuge, Inc. Zakoriczenie budowania ksiegi popytu wsréd inwestoréw instytucjonalnych.

piatek 5 lutego 2021

Huuuge, Inc. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na akcje od inwestordw instytucjonalnych.

Poczatek zapisdw na sprzedaz akcji po 2,06 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Wiesbaden
LARQ Limited, Harbinger Capital Limited, Krzysztofa Przybytowskiego, Anite Przybytowska, Adama
Michalewicza, Kazimierza Michalewicza i Pawta Ortowskiego.

poniedziatek 8 Lutego 2021
CFI NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 20 ZWZ z 30 czerwca 2019.
wtorek 9 lutego 2021

Huuuge, Inc. Zakoriczenie przyjmowania zapisow na akcje od inwestordw instytucjonalnych.

KREC Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za | pétrocze 2020 roku w wysokosci 0,15 zt na akcje.
MBANK Publikacja wybranych niezaudytowanych danych finansowych za IV kwartat 2020 roku.
NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

$roda 10 lutego 2021

Huuuge, Inc. Przydziat akcji oferowanych.

NWZA ws. wyrazenia zgody na rozporzadzanie sktadnikami aktywow trwatych o warto$ci przekraczajacej
INTERFERI .

5% sumy aktywodw trwatych.
ZYWIEC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

czwartek 11 lutego 2021

GETBACK ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2019 oraz dalszego istnienia spotki.

GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2020/2021.

HANDLOWY Publikacja wstepnych skonsolidowanych wynikdw za 2020 rok.

OPONEO.PL NWZA ws. zmiany w sktadzie RN oraz zmiany Polityki Wynagrodzeri Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej.
PHOTON Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2020 roku.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od dnia 1 pazdziernika 2019 r. do dnia 30 wrze$nia 2020
r. oraz wyptaty dywidendy.

UNICREDIT Publikacja raportu za 2020 rok.
piatek 12 lutego 2021

SYNEKTIK

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 4,48 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Investcamp,
ARTERIA Mayas Basic Concept Limited, Marcina Marca, Sebastiana Pielacha, Ewe Czarzastag-Marzec oraz Anne
Pielach.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 1 lutego 2021
8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) grudzien -9,60% -2,60% 1,10%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu styczen 51,9 51,3 51,7
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu styczen 55,1 52,4 52,8
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia grudzien 8,30% 8,30% 8,30%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu styczen 58,7 60 60,5
Wtorek, 2 lutego 2021
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) styczen 0,60% 0,40% 0,00%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (r/r) IV kw. -5,10% -5,40% -4,30%
Sroda, 3 lutego 2021
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug styczen 52 55,5 56,3
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug styczen 447 39,5 39,7
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) grudzien -1,10% -1,20% -1,90%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug styczen 58,7 56,8 57,7
16:00 Polska Decyzja ws. stop procentowych luty
16:00 Polska Stopa referencyjna luty 0,10% 0,10% 0,10%
16:00 Polska Stopa lombardowa luty 0,50% 0,50% 0,50%
16:00 Polska Stopa depozytowa luty 0,00% 0,00% 0,00%
16:00 Polska Stopa redyskontowa luty 0,11% 0,11% 0,11%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,99 mln brk 0,4 mln brk -9,9 mln brk
Czwartek, 4 Lutego 2021
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) grudzien 1,60% -6,10%
13:00 WLk. Brytania  Stopa procentowa luty 0,10% 0,10%
Piatek, 5 lutego 2021
8:00 Niemcy éir/”nff’ lenia w przemysle s.a. grudzier -1,00% 2,30%
14:30 USA Stopa bezrobocia styczen 8,70% 8,70%
14:30 USA ig‘:‘ﬁnﬁig"n‘ime”ia Wsektorze ek 50 tys. -140 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) styczen 5,10% 5,10%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* * BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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