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Prezentujemy aktualng liste akcji notowanych na GPW w Warszawie przygotowane przez analitykéw Biura Maklerskiego do
publikacji w Gazecie Gietdy ,Parkiet” w miesiecznym zestawieniu spotek majacych wysoki potencjat do wzrostu. Kryteria selekcji
opierajg sie na analizie fundamentalnej oraz arbitralnej opinii analityka na temat spotki. Prezentowane opinie nie sa rekomendacja

inwestycyjna w rozumieniu przepisdéw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.

W celu uzyskania informacji prosimy o kontakt z zespotem makleréw - Zespodt ds. Obstugi Rynku Wtdrnego (dane na s. 4).

Spétka

BENEFIT

Sektor

Ustugi

Ostatnia

cena

843,00

Stop Loss

760,00

Opinia analityka

Spétka bez problemu przeszta rynkowe zawirowania w trakcie pierwszej fali COVID-19 i szybko
zaczeta odzyskiwaé klientéw, obecna skala lockdown jest mniejsza, a spdtka jest naszym zdaniem
przygotowana do szybkiej odbudowy biznesu w 2021 r.

KERNEL

Zywno$¢é

56,50

51,80

Dane wolumenowe za IV kwartat stanowia dobre perspektywy przed nadchodzacymi wynikami,
ponadto rosnace ceny zbdz poprawiaja outlook wynikowy na 2021 r.

LIVECHAT SOFTWAR

118,00

108,00

Wyniki i;’30’20 pokazujaﬂna dalszy wzrost liczby klientéw gtownej éﬁikacji LiveChat E)Ef
jednoczesnym wzroscie ARPU (Sredni przychdd z uzytkownika). Zauwazamy réwniez duzy wzrost
klientéw aplikacji ChatBot. Druga fala pandemii koronawirusa bedzie naszym zdaniem utrzymywac
dynamiczny trend digitalizacji przedsiebiorstw, gdzie jedna z kluczowych potrzeb jest obstuga klienta
online, na co odpowiedzig jest aplikacja LiveChat. Uwazamy, ze wyniki w 4Q'20 dodatkowo bedzie
wspiera¢ stabos¢ polskiego ztotego (spétka osiaga przychody w USD).

ML SYSTEM SA

Fotowoltaika

95,00

83,50

Spétka z jednej strony mocno korzysta ze wzrastajacej w naszym kraju popularnos$ci instalacji
fotowoltaicznych, rozwija takze ciekawe technologie produkcji innowacyjnych szyb z powtokami
kwantowymi. Istotna pozytywna informacja jest takze otrzymanie we wrze$niu dofinansowania z PARP
(88,5 mln zt) na projekt ,Active Glass”, przez co spdtka zrezygnowata z planowanej drugiej w tym roku
emisji akcji.

PEKABEX

Przemyst

21,50

19,00

Spdtka posiada rekordowy portfel zleceri korzystajac na strukturalnym wzroscie uzycia prefabrykatéw
i funkcjonujac w branzach bardziej odpornych na potencjalne spowolnienie inwestycji (logistyka,
mieszkania). Pozytywnie oceniamy perspektywy spétki z uwagi na sprzyjajace trendy rynkowe, wysoki
portfel zleceri oraz mocny bilans, ktéry pozwala na regularne wyptaty dywidendy.

PLAYWAY SA

Gry

650,00

575,00

Wysoka zdolno$¢ do generowania gotdwki, wyptata dywidendy, bogate portfolio gier oraz interesﬁjbé:(‘:y
backlog czynia spétke naszym top pickiem w segmencie gamingowym

STALPROD

Przemyst

320,00

300,00

Kurs spotki odzwierciedla w ostatnim czasie aprecjacje cen cynku, ktdre charakteryzuje od kilku
miesiecy trend wzrostowy. Stratedzy BNP Paribas pozostaja pozytywni odnosnie metali
przemystowych, a gtéwnym czynnikiem majacym wptywaé¢ na dalsza aprecjacje ich cen pozostaje
zaktadane, mocne odbicie aktywnos$ci gospodarczej w 2021 roku oraz relatywnie lepsze zachowanie
Chiriskiej gospodarki, ktéra jest jednym z gtéwnych konsumentéw tej grupy surowcéw. Zgodnie z
ostatnimi danymi Polskiej Unii Dystrybutoréw Stali, ceny produktéw stalowych w kraju mocno odbijaja
od poczatku IV kwartatu 2020 roku, co powinno réwniez wspiera¢ sentyment do akcji spotki.

TEN SQUARE GAMES

Gry

535,00

466,00

Uwazamy, iz obecnie negatywne czynniki w postaci zmian w zarzadzie, ABB, czy porzuceniu wybrabﬁg/“c‘ﬁ»
projektdw zostaty przez inwestoréw zdyskontowane.

TIM

Handel hurtowy

18,80

16,90

Dane operacyjne za ostatnie miesigce potwierdzaja utrzymanie tendencji wzrostowej sprzedazy a
nadal wysoki przyrost w kanale online oznacza ograniczony wptyw Covid-19 na rezultaty Grupy.
Pozytywnie oceniamy perspektywy w kolejnych kwartatach z uwagi na malejace ryzyko przerwania
taricucha dostaw, oczekiwany dalszy wzrost kanatu online oraz B2B, zmiane mixu produktowego oraz
relatywnie niskie zadtuzenie, co powinno sprzyja¢ utrzymaniu wyptaty dywidendy w kolejnych
okresach.

WIELTON

Przemyst

9,08

8,10

Zarzad dostrzega odwrdcenie negatywnych tendencji, w szczegdlnosci na rynkach zachodnich, gdzie
portfel zlecert pozwala z optymistycznie zaktada¢ kontynuacje odbicia w 2021 roku, chociaz w
mniejszej dynamice. Obserwujemy wiec poprawe otoczenia spétki oraz dziatania optymalizacyjne w
zaktadach. Wg komentarza Zarzadu, portfel zaméwiert na nadchodzacy rok wskazuje na powrét
wolumendw do pozioméw sprzed epidemii.
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OBLIGACIE

Ponizej przedstawiamy wybrane przez analitykéw Biura Maklerskiego obligacje, na podstawie kryteridw iloSciowych jakimi sa:

» Ptynnos$¢ obrotu wg danych za ostatni miesiac

AKCJI, OBLIGACJI I CERTYFIKATOW -

LISTA =

Instrument E mitent Termin przyznania praw do Termin .. Kupon Ostatnia Rentownos’c’ldt.) terminu  Warto$¢ nominalna
wyptaty kuponu zapadalnosci cena zapadalnosci (YTM) (PLN)
GPWO122 WAE%HWAZE(E’ CK 23-ip-2021 1312022 120%  100.62 0.50% 100
pk10s22 PO L;AKL_'ESC‘VCYER N 11-cze-2021 6192022  145%  100.76 0.89% 100
GHEo124  GHE L’;’:‘CZ% (')NVE ST 8-ip-2021 1152024 610% 10142 5.48% 100
KRUO0521 KRUK SA 11-Ut-2021 5192021  337%  100.00 3.06% 100
PCR1223 PCC ROKITA SA 12-mar-2021 12200023 500%  103.19 3.82% 100

» Bliskos¢ daty przyznania prawa do wyptaty kuponu - z punktu widzenia podatkowego optacalnym jest sprzedaé obligacje

przed i kupié po przyznaniu prawa do wyptaty kuponu

Instrument E mitent Termin przyznania praw do Termin Kubon Ostatnia  Rentowno$¢ do terminu  Warto$¢ nominalna
wyptaty kuponu zapadalnosci P cena zapadalnosci (YTM) (PLN)
KRUO521 KRUK SA 11-ut-2021 5/19/2021 3.37% 100.00 3.06% 100
PKO BANK 5 .
PHO 0821 HIPO TEC ZNY 19-Wwt-2021 8/30/2021 0.82% 99.91 0.99% 100
POLSKIKONCERN o .
PKNO0921 NAETOWY 11-mar-2021 9/19/2021 1.26% 100.44 0.52% 100
PCR1223 PCC ROKITA SA 12-mar-2021 12/20/2023 5.00% 103.19 3.82% 100
ECH0923 ECHO IN;I/F;STME NT 15-mar-2021 9/21/2023 3.66% 98.03 4.46% 100
» Najwyzsza rentowno$¢ (dla obligacji skarbowych)
. Termin przyznania praw do Termin Ostatnia  Rentowno$¢ do terminu  Warto$¢ nominalna
nstrument Emitent wyptaty kuponu zapadalnosci Kupon cena zapadalnosci (YTM) (PLN)
DS1030 obligacja skarbowa 22-paz-2021 10/25/2030 1.25% 100.23 1.22% 1,000
DS 1029 obligacja skarbowa 22-paz-2021 10/25/2029 2.75% 113.95 1.06% 1,000
WS 0428 obligacja skarbowa 23-kwi-2021 4/25/2028 2.75% 113.07 0.87% 1,000
PS1024 obligacja skarbowa 22-paz-2021 10/25/2024 2.25% 107.27 0.27% 1,000
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CERTYFIKATY STRUKTURYZOWANE RCB

Ponizej przedstawiamy wybrane przez analitykow Biura Maklerskiego certyfikaty strukturyzowane, ktore charakteryzujg sie w naszej
ocenie atrakcyjnym stosunkiem mozliwego do osiagniecia zysku wzgledem podejmowanego przez inwestora ryzyka, co ocenione
zostato na podstawie czynnikéw takich jak m.in. biezaca wycena certyfikatu wzgledem aktywa bazowego, odlegtos¢ do bariery czy
potencjalnej rentownosci do terminu wykupu.

Rentownos¢  Odlegtos¢ do
do wykupu/ bariery
Max zysk ochrony

Instrument Cena Kupon
bazowy certyfikatu p.a.

Data Wyceny

Nazwa/ISIN Typ Wykupu

Opis

Wezesniejszy wykup na poziomie wyzszej kwoty wykupu ma miejsce, jesli w
jakiejkolwiek dacie wyceny instrument bazowy notuje na lub powyzej poziomu
poczatkowego 3869,30 pkt..

RCBMWIG401121 Express mWIG40 102332 4,4% 2,02% -39,55% 2021-11-03  Jesli instrument bazowy notuje ponizej poziomu wykupu certyfikatu, horyzont
czasowy wydtuza sie do kolejnej daty wyceny. Na kofcu zycia produktu
certyfikat ten zapewnia mechanizm bezpieczeristwa pod warunkiem, ze kurs
indeksu nie spadnie wiecej niz do 65% ceny poczatkowej.

Certyfikaty indeksowe typu long daja mozliwo$¢ gry na wzrosty czyli przy
zatozeniu, ze oczekiwanym trendem rynkowym jest trend wzrostowy.

Tracker
(Certyfikat Inwestorzy uczestnicza 1:1 w rozwoju wartosci instrumentu bazowego. Jesli
RCLGAMESAOPEN indekysovv WIG-Games 293 - - -- -- instrument bazowy notowany jest w walucie innej niz waluta certyfikatu, moze
long) 4 dojs¢ do odchylen od odwzorowania 1:1. W przypadku tego certyfikatu

instrumentem bazowym jest indeks WIG-Games, ktéry obejmuje 5 najbardziej
ptynnych spétek z branzy obejmujacej producentéw i wydawcow gier

Weczesniejszy wykup na poziomie wyzszej kwoty wykupu ma miejsce, jesli w
jakiejkolwiek dacie wyceny instrument bazowy notuje na Lub powyzej poziomu
poczatkowego 3453,24 pkt..

RCESX5E06232 Express  Euro Stoxx50 111293 5.0% 3,33% -48,06% 2023-06-01  Jesli instrument bazowy notuje ponizej poziomu wykupu certyfikatu, horyzont
czasowy wydtuza sie do kolejnej daty wyceny. Na kofcu Zzycia produktu
certyfikat ten zapewnia mechanizm bezpieczeristwa pod warunkiem, ze kurs
indeksu nie spadnie wiecej niz do 55% ceny poczatkowej.

Wezesniejszy wykup na poziomie wyzszej kwoty wykupu ma miejsce, jesli w
jakiejkolwiek dacie wyceny instrument bazowy notuje na Llub powyzej poziomu
Stoxx® poczatkowego 463,51 pkt. Bariera kuponu to 80% wartosci poczatkowej, czyli

RCESXPP08232 Express  CUrOPEB00 000 5oy 337% -49,04% 2003-07-31  PPZiom 37080 pie - )
Basic Jesli instrument bazowy notuje ponizej poziomu wykupu certyfikatu, horyzont
Resources czasowy wydtuza sie do kolejnej daty wyceny. Na kofcu Zzycia produktu
certyfikat ten zapewnia mechanizm bezpieczeristwa pod warunkiem, ze kurs
indeksu nie spadnie wiecej niz do 59% ceny poczatkowej.
Certyfikat 2 STOXx® Certyfikat z ochrong kapitatu zorientowany na wzrost. Instrumentem bazowym
ochrona Europe 600 jest indeks STOXX® Europe 600 Health Care, ktéry posiada ekpozycje na
RCGSXHC0122 Kapitaiu Health Care 118835 5,00% 519% -16,32% 29/12/2021  europejskie firmy z sektora ochrony zdrowia. Klient w Dniu Wykupu partycypuje
(105%) EUR Price w zmiane indeksu bazowego, ale maksymalny zysk to 25%, a ochrona kapitatu
Index na poziomie 105% implikuje gwarantowany zysk na poziomie 5%.
STOXX® ‘ .
Certyfikat 2 Global Fertyﬁkat z ochrong kapitatu zorlentgwany na wzrost/. \nstrurnentem bazqum
jest indeks STOXX® Global Select Dividend 100 , ktéry posiada ekpozycje na
ochrong Select

RCGSDGP0821 Kapitatu  Dividend 100 1023 6,00% 27,08% 2,31% 29/07/2021  globalne spétki dywidendowe. Klient w Dniu Wykupu partycypuje w zmiane
P indeksu bazowego, ale maksymalny zysk to 30%, przy czym ochrona kapitatu

100% EUR Price
(oo Inde; znajduje sie na poziomie 100% wartosci nominalne;.

Certyfikaty indeksowe typu long daja mozliwo$¢ gry na wzrosty czyli przy
zatozeniu, ze oczekiwanym trendem rynkowym jest trend wzrostowy.
Inwestorzy uczestnicza 1:1 w rozwoju wartosci instrumentu bazowego. Jesli

(CT;ratS/;i;t instrument bazowy notowany jest w walucie innej niz waluta certyfikatu lub
RCLWIGESGAOPEN indeksowy WIG ESG 931 -- - -- -- jesli instrumentem bazowym jest kontrakt terminowy (future) na surowiec,
long) moze doj$¢ do odchylen. W przypadku tego certyfikatu instrumentem bazowym
jest indeks WIG-ESG, ktéry posiada ekspozycje na wybrane spétki z WIG20 oraz
mWIG40, ktorych biznes wpisuje sie w ramy inwestycji spotecznie
odpowiedzialnych.
Certyfikat z Certyfikat z ochrong kapitatu zorientowany na wzrost. Instrumentem bazowym
ATOOO0A2CNG1 ochrong  S&P Global 11097 5.0% 138% 351% 2025-03-03 jest indeks S&P Glol.)al Wat.er Index, ktéry POSIada EKPDZ)/CJQ na globalne firmy,
kapitatu ~ Water Index ktérych biznes powiazany jest z woda. Klient w Dniu Wykupu partycypuje w
(USD) zmiane indeksu bazowego, ale maksymalny zysk to 12,5%.
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zespo6t Obstugi Rynku Wtdrnego Telefon: Adres e-mail:

Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:

Marek Jaczewski 601 364 945 marek jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sieriko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl

we serwisy

S"][]MA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMAPROFESSIONAL - wersia ta ientow doswiacezonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana
przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub
traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i
opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrdédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni
odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac¢ sie nietrafne i
BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte
w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia
niniejszg publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana
poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”,
Jneutralnie” jest dostepny na stronie

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w
rejestrze przedsigebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571,
posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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