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PODSUMOWANIE ïProdukty trwajŃce

LP.
Data wyceny
ÎÍÁØâÒÉÍÕÃÈ

Nazwa
WM/
P

$¿Ò¿ Ì¿ÈÀÊÇĺÑØÃÈobserwacji 
(kupon/autocallť$ØÇÃĊ 7×ÉÓÎÓŬ

Komentarz

1 23.03.2018 POSTAW NA BANKI IV P 16 marca 2021 Po 5dotychczasowych obserwacjachÌÇÃ À×ĉÍ autocalla

2 26.04.2018 KOPALNIA ZYSKU III P 16 kwietnia 2021 0Í ǹ ÂÍÒ×ÁÆÁØ¿ÑÍÕ×ÁÆ ÍÀÑÃÐÕ¿ÁÈÇ ÌÇÃ À×ĉÍ autocalla

3 29.05.2018 OPTYMALNE TRIO I P 20 maja 2021 0Í ǹ ÂÍÒ×ÁÆÁØ¿ÑÍÕ×ÁÆ ÍÀÑÃÐÕ¿ÁÈ¿ÁÆ ÌÇÃ À×ĉÍ autocalla

4 27.09.2018 SUPER DUET P 29 marca 2021 0Í Ǹ ÂÍÒ×ÁÆÁØ¿ÑÍÕ×ÁÆ  ÍÀÑÃÐÕ¿ÁÈ¿ÁÆ ÌÇÃ À×ĉÍ autocalla ÍÐ¿Ø Õ×Îĉ¿Ò× ÉÓÎÍÌÓ

5 24.10.2018 :2q7./7!»/.9 2/:7q* ))P ǶǶ Î¿ĸÂØÇÃÐÌÇÉ¿ ǶǴǶǵ

6 30.11.2018 PEWNYZYSK P 29 listopada 2021

7 30.11.2018 SUPERTERCET P 31 maja 2021 0Í ǵ ÍÀÑÃÐÕ¿ÁÈÇ Õ×Îĉ¿ÁÍÌ× ÉÓÎÍÌŒpo 2,3 i4 obserwacji brak autocall oraz kuponu

8 28.12.2018 PEWNYZYSK II P 23 grudnia 2021

9 31.01.2019 0/$7q*.!SZANSA P 28 stycznia 2022 Po 2 obserwacji brak kuponu

10 01.03.2019 3:!.3! .! 02%-)VP 28 lutego 2022

11 01.04.2019 BEZPIECZNA SZANSA P 31 marca 2022

12 01.04.2019 !-%29+!l3+)% 30!$+) ))P 1 kwietnia 2021 Po 2 obserwacji brak kuponu oraz autocall

13 07.05.2019 BEZPIECZNA SZANSA II P 6 maja 2022

14 07.05.2019 !-%29+!l3+)% 30!$+) )))P 7 maja 2021 Po 3 obserwacji brak kuponu oraz autocall

15 03.06.2019 KAPITALNA TARCZA IV P 2 czerwca 2022

16 28.06.2019 0/4%.#*!k : /#(2/.DP 27 czerwca 2022

17 28.06.2019 ).6%349#*! : 02%-)DP 27 czerwca 2024

18 31.07.2019 3:!.3! .! 02%-)V )))P 29 lipca 2022

19 30.08.2019 /'2!.)#:/.! :-)%../~G P 29 sierpnia 2022

20 01.10.2019 SUPER TERCET II P ǵ Î¿ĸÂØÇÃÐÌÇÉ¿ ǶǴǶǵPo 1 obserwacji brak kuponu

21 01.10.2019 !-%29+!l3+)% 30!$+) )6P 1 kwietnia 2021 Po 2 obserwacji brak kuponu oraz autocall
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PODSUMOWANIE ïProdukty trwajŃce

LP.
Data wyceny
ÎÍÁØâÒÉÍÕÃÈ

Nazwa
WM/
P

$¿Ò¿ Ì¿ÈÀÊÇĺÑØÃÈobserwacji 
(kupon/autocallť$ØÇÃĊ 7×ÉÓÎÓŬ

Komentarz

22 31.10.2019 3:!.3! .! 02%-)V )6P ǶǼ Î¿ĸÂØÇÃÐÌÇÉ¿2022

23 17.12.2019 INWESTUJGLOBALNIE P 19 czerwca 2023

24 17.12.2019 :k/4!INWESTYCJA P 16 grudnia 2022

25 31.01.2020 INWESTYCJAW KLIMAT P 31 stycznia 2023

26 31.01.2020 :k/4!INWESTYCJA II P 30 stycznia 2023

27 02.03.2020 INWESTYCJAW KLIMAT II P Ǹ ÕÐØÃĜÌÇ¿ ǶǴǶǷ

28 02.03.2020 SREBRNAINWESTYCJA I P 1 marca 2023

29 01.04.2020 SZANSA NA KUPON P Ƕ Î¿ĸÂØÇÃÐÌÇÉ¿ ǶǴǶǷ

30 01.04.2020 SREBRNAINWESTYCJA II P 31 marca 2023

31 22.05.2020 MULTI STRATAEGIA P 24 maja 2021

32 30.06.2020 MULTI STRATAEGIA II P 30 czerwca 2021

33 31.07.2020 ZDROWA INWESTYCJA P 2 sierpnia 2021

34 01.09.2020 0!,)7/ $/ 7:2/34q7  
WM/
P

1 marca 2021

35 01.09.2020 MULTI KOSZYK P ǵ ÕÐØÃĜÌÇ¿ ǶǴǶǵ

36 01.10.2020 BIOINNOWACJE  
WM/
P

1 kwietnia 2021

37 01.10.2020 ZDROWA INWESTYCJA II P ǵ Î¿ĸÂØÇÃÐÌÇÉ¿ ǶǴǶǵ

38 02.11.2020 ENERGETYCZNA INWESTYCJA  
WM/
P

2 marca 2021 Po3 obserwacji 3Õ×Îĉ¿ÁÍÌÃ ÉÓÎÍÌ× Õ Õ×ÑÍÉÍĜÁÇ ǴőǸǶȅ ūǹőǴǸȅ Î¿Ŭ

39 02.11.2020 4%#(./,/')#:.! 0)D4+!P 2 listopada 2021
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PODSUMOWANIE ïProdukty trwajŃce

LP.

40 01.12.2020 0/4%.#*!k 352/7#q7  
WM/
P

1 marca 2021 Po2 obserwacji 2Õ×Îĉ¿ÁÍÌÃ  ÉÓÎÍÌ× Õ Õ×ÑÍÉÍĜÁÇ ǴőǸǶȅ ūǹőǴǸȅ Î¿Ŭ

41 01.12.2020 ~7)!4/7% -!2+) P 1 grudnia 2021

42 04.01.2021 ~7)!4 ')%2  
WM/
P

4 marca 2021 Po1 obserwacji 1Õ×Îĉ¿ÁÍÌ×  ÉÓÎÍÌÕ Õ×ÑÍÉÍĜÁÇ ǴőǸǶȅ ūǹőǴǸȅ Î¿Ŭ

43 04.01.2021 KOSZYK TECHNOLOGII P 4 stycznia 2022

44 01.03.2021 ~7)!4 /.,).%  
WM/
P

1 marca 2022 0ÐÍÂÓÉÒ Õ ÍÄÃÐÁÇÃ Ì¿ ÑÒ×ÁØÃĊťÊÓÒ×

45 04.02.2021 MULTI KOSZYK II P 4 lutego 2022

46 01.03.2021 ~7)!4/7% -!2+) ))P 1 marca 2022 Produkt w ofercie na luty

47

48

49

50

51

52

53

54

55
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PODSUMOWANIE ïProdukty zakoŒczone

LP. Nazwa
Data wyceny
ÎÍÁØâÒÉÍÕÃÈ

Ostatnia 
obserwacja

WM/P Instrument bazowy
Przyczyna
Ø¿ÉÍĊÁØÃÌÇ¿

7×Îĉ¿ÁÍÌ×  
É¿ÎÇÒ¿ĉ

7×Îĉ¿ÁÍÌ×  
ĉâÁØÌ× ÉÓÎÍÌ

Zysk w 
skali 
roku*

)ÊÃ ÒÐÕ¿ĉ ÎÐÍÂÓÉÒ 
(maksymalny czas
trwania)

1 +/3:9+ 0%2%k 31.05.2017 02.06.2020 P

3ÎďĉÉÇœ
Å Procter Gamble CoThe
Å Roche Holding AG
Å RoyalDutch Shell PLC
Å Samsung Electronics Co Ltd

wykup 100% 4,35% 1,45% 36M (36M)

2 KOPALNIA ZYSKU I 26.09.2017 26.03.2018 P Stoxx600 Basic Resources autocall 100% 3,50% 7,00% 6M (36M)

3 KAPITALNA TARCZA I 26.04.2018 27.04.2020 P
Solactive European Deep
Value Select 50

wykup 98% -- -- 24M (24M)

4 KAPITALNA TARCZA II 29.05.2018 29.05.2020 P
Solactive European Deep
Value Select 50

wykup 98% -- -- 24M (24M)

5 OPTYMALNE TRIO II 29.06.2018 30.12.2019 P

Indeksy: 
Å Euro StoxxOil & Gas, 
Å Euro StoxxBanks Price,
Å StoxxEurope 600 Basic 

Resources

autocall 100% 12,00% 8,00% 18M (36M)

6 KAPITALNA TARCZA III 29.06.2018 29.06.2020 P
Solactive European Deep
Value Select 50

wykup 98% -- -- 24M (24M)

7 :2q7./7!»/.9 2/:7q*27.09.2018 28.09.2020 P
Solactive Sustainable Development 
Goals World RC 8 EUR Index

wykup 97% -- -- 24M (24M)

8 SUPER DUET II 24.10.2018 23.10.2019 P
3ÎďĉÉÇœ
Å Fiat Chrysler AutomobilesNV,
Å STMicroelectronicsNV

autocall 100% 4,00% 8,00% 6M (36M)

9 SUPER DUET IV 31.05.2019 01.06.2020 P
3ÎďĉÉÇœ
Å SocieteGenerale,
Å Nintendo Co Ltd

autocall 100% 4,00% 8,00% 6M (36M)

10 OPTYMALNY DUET II 01.04.2020 01.10.2020 WM/P
3ÎďĉÉÇœ
Å Lagardere
Å Peugeot

autocall 100% 3,00% 6,00% 6M (48M)

11 OPTYMALNY DUET III 04.05.2020 04.11.2020 WM/P
3ÎďĉÉÇœ
Å Capgemini
Å ServiceNow

autocall 100% 3,00% 6,00% 6M (48M)

ϝ²ȅƴƛƪƛ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜ ǿ ǎƪŀƭƛ Ǌƻƪǳ Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƪǊƽǘǎȊȅŎƘ ƴƛȍ ǊƻƪΣ ǎŊ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜ Ƨŀƪƻ ǿƛŜƭƻƪǊƻǘƴƻǏŏ ƻƪǊŜǎǳ ǘǊǿŀƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪǘǳ. Dla ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǘǊǿŀƧŊŎȅŎƘ ƪǊƽŎŜƧ ƴƛȍ ǊƻƪΣ ƴƛŜ ǎŊ ǘƻ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘŜ ǿȅƴƛƪƛ ƛ ƴƛŜ ōȅƱȅ ƻƴŜ ƳƻȍƭƛǿŜ Řƻ 
ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƪǊƽǘǎȊȅ ƻƪǊŜǎ ǘǊǿŀƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪǘǳΦ
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PODSUMOWANIE ïProdukty zakoŒczone

LP. Nazwa
Data wyceny
ÎÍÁØâÒÉÍÕÃÈ

Ostatnia 
obserwacja

WM/P Instrument bazowy
Przyczyna
Ø¿ÉÍĊÁØÃÌÇ¿

7×Îĉ¿ÁÍÌ×  
É¿ÎÇÒ¿ĉ

7×Îĉ¿ÁÍÌ×  
ĉâÁØÌ× ÉÓÎÍÌ

Zysk w 
skali 
roku*

)ÊÃ ÒÐÕ¿ĉ ÎÐÍÂÓÉÒ 
(maksymalny czas
trwania)

12
TECHNOLOGICZNY 
0/4%.#*!k

04.05.2020 23.11.2020 WM/P
3ÎďĉÉÇœ
Å Twitter
Å Facebook

autocall 100% 3,00% 6,00% 6M (48M)

13 POSTAWNA BANKI III 26.09.2017 24.03.2018 P Euro StoxxBank Price EUR wykup 72,4% -- -- 36M (36M)

14
30qk+) :!!7!.3/7!.9#( 
TECHNOLOGII

04.05.2020 30.11.2020 WM/P
3ÎďĉÉÇœ
Å Lenovo
Å STMicroelectronics

autocall 100% 7,80% 7,20% 13M (48M)

15 30qk+) Ø %.%2')D30.06.2020 30.12.2020 WM/P
3ÎďĉÉÇœ
Å Conoco Phillips
Å Schlumberger

autocall 100% 3,00% 6,00% 6M (48M)

16 KOPALNIAZYSKU II 24.11.2017 26.01.2021 P
Stoxx600 Basic Resources

wykup 100% 8,24% 2,75% 36M (36M)

17 30qk+) Ø %.%2')D ))31.07.2020 01.02.2021 WM/P
3ÎďĉÉÇœ
Å Conoco Phillips
Å Schlumberger

autocall 100% 3,00% 6,00% 6M (48M)

ϝ²ȅƴƛƪƛ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜ ǿ ǎƪŀƭƛ Ǌƻƪǳ Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƪǊƽǘǎȊȅŎƘ ƴƛȍ ǊƻƪΣ ǎŊ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜ Ƨŀƪƻ ǿƛŜƭƻƪǊƻǘƴƻǏŏ ƻƪǊŜǎǳ ǘǊǿŀƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪǘǳ. Dla ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǘǊǿŀƧŊŎȅŎƘ ƪǊƽŎŜƧ ƴƛȍ ǊƻƪΣ ƴƛŜ ǎŊ ǘƻ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘŜ ǿȅƴƛƪƛ ƛ ƴƛŜ ōȅƱȅ ƻƴŜ ƳƻȍƭƛǿŜ Řƻ 
ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƪǊƽǘǎȊȅ ƻƪǊŜǎ ǘǊǿŀƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪǘǳΦ
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NajbliŨsze terminy obserwacji - poziomy notowaŒ wzglňdem barier oraz 
poziom·w odniesienia ïdane na 08.02.2021

Komponent 1 Komponent 2
Kompone

nt 3

Kompone

nt 4
Komponent 1 Komponent 2

Kompone

nt 3

Kompone

nt 4
SPDR SP Oi l  

Gas 
-- -- --

SPDR SP Oi l  

Gas 
-- -- --

43,0% -- -- -- 46,6% -- -- --

Global  X 

Li thium & 

SPDR S&P Metals  & 

Mining ETF
-- --

Global  X 

Li thium & 

SPDR S&P Metals  & 

Mining ETF
-- --

24,4% 14,8% -- -- 24,4% 14,8% -- --

Invesco Solar 

ETF

VanEck Vectors Oi l  

Services ETF
-- --

Invesco Solar 

ETF

VanEck Vectors Oi l  

Services ETF
-- --

52,2% 54,9% -- -- 52,2% 54,9% -- --

Nintendo
Take Two 

Interactive
-- -- Nintendo

Take Two 

Interactive
-- --

5,0% 12,7% -- -- 5,0% 12,7% -- --

Euro Stoxx 

Banks
-- -- -- -- -- -- --

-57,1% -- -- -- -- -- -- --

ArcelorMitta l Glencore -- -- ArcelorMitta l Glencore -- --

2,4% 13,2% -- -- 2,4% 13,2% -- --

S&P500 Index -- -- -- -- -- -- --

-44,9% -- -- -- -- -- -- --

S&P500 -- -- -- -- -- -- --

-47,3% -- -- -- -- -- -- --

ARK 

Innovation 

SPDR S&P Biotech 

ETF
-- --

ARK 

Innovation 

SPDR S&P Biotech 

ETF
-- --

48,2% 43,2% -- -- 48,2% 43,2% -- --

Global  X 

Li thium & 

SPDR S&P Metals  & 

Mining ETF
-- --

Global  X 

Li thium & 

SPDR S&P Metals  & 

Mining ETF
-- --

24,4% 14,8% -- -- 24,4% 14,8% -- --

Invesco Solar 

ETF

VanEck Vectors Oi l  

Services ETF
-- --

Invesco Solar 

ETF

VanEck Vectors Oi l  

Services ETF
-- --

52,2% 54,9% -- -- 52,2% 54,9% -- --

Nintendo
Take Two 

Interactive
-- -- Nintendo

Take Two 

Interactive
-- --

5,0% 12,7% -- -- 5,0% 12,7% -- --

Michel in ABN Amro -- -- Michel in ABN Amro -- --

23,7% -38,0% -- -- 51,8% 12,8% -- --

5ǳȍŜ όƪǳǇƻƴύ

aŀƱŜ όŀǳǘƻŎŀƭƭύ

0,5% + 

autocal l
11x0,50% 10,1 85,84%13

{ǇƽƱƪƛ tǊȊȅƧŀȊƴŜ 

|ǊƻŘƻǿƛǎƪǳ н
2020-03-02 2021-04-06

5ǳȍŜ όǘȅƭƪƻ ƪǳǇƻƴύ0,42% 1x0,42% 23,8 0,00%12 |ǿƛŀǘ DƛŜǊ2021-01-04 2021-04-05

5ǳȍŜ όǘȅƭƪƻ ƪǳǇƻƴύ0,42% 3x0,42% 11,1 101,51%11
Energetyczna 

Inwestycja
2020-11-02 2021-04-05

5ǳȍŜ όǘȅƭƪƻ ƪǳǇƻƴύ0,42% 2x0,42% 12,7 95,28%10
tƻǘŜƴŎƧŀƱ 

{ǳǊƻǿŎƽǿ
2020-12-01 2021-04-01

5ǳȍŜ όǘȅƭƪƻ ƪǳǇƻƴύ2,50% -- 13,3 102,95%9 BioInnowacje 2020-10-01 2021-04-01

aŀƱŜ
5,0% + 

autocal l
-- 13,1 99,49%8 AMERY. SPADKI IV2019-10-01 2021-04-01

aŀƱŜ
10% + 

autocal l
-- 8,8 99,79%7 AMERY. SPADKI II 2019-04-01 2021-04-01

|ǊŜŘƴƛŜ όƪǳǇƻƴύ

|ǊŜŘƴƛŜ όŀǳǘƻŎŀƭƭύ

20,00% + 

autocal l
-- 22,5 92,76%6 SUPER DUET I 2018-09-27 2021-03-29

aŀƱŜ

partycypacja 

ǿŜ ǿȊǊƻǏŎƛŜ 

+ wykup

-- 82,0 76,94%5
Postaw na Banki  

IV
2018-03-23 2021-03-16

5ǳȍŜ όǘȅƭƪƻ ƪǳǇƻƴύ0,42% 1x0,42% 23,8 0,00%4 |ǿƛŀǘ DƛŜǊ2021-01-04 2021-03-04

5ǳȍŜ όǘȅƭƪƻ ƪǳǇƻƴύ0,42% 3x0,42% 11,1 101,51%3
Energetyczna 

Inwestycja
2020-11-02 2021-03-02

5ǳȍŜ όǘȅƭƪƻ ƪǳǇƻƴύ0,42% 2x0,42% 12,7 95,28%2
tƻǘŜƴŎƧŀƱ 

{ǳǊƻǿŎƽǿ
2020-12-01 2021-03-01

5ǳȍŜ όǘȅƭƪƻ ƪǳǇƻƴύ2,50% -- 9,5 102,65%1
Pal iwo do 

²ȊǊƻǎǘƽǿ
2020-09-01 2021-03-01

tǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘ

wo pozytywnego 

scenariusza w 

ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅƳ 

odczycie

²ȅǇƱŀǘŀ ǿ 

pozytywnym 

scenariuszu 

dla 

ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƧ 

obserwacji  

(kupon)

²
ȅ
Ǉ
Ʊ
ŀ
ǘ
ŀ
 
Ř
ƻ
ǘ
ȅ
Ŏ
Ƙ
Ŏ
Ȋ
ŀ
ǎ
ƻ
ǿ
ŀ

W
o
lu

m
e

n

 w
 m

ln
 P

L
N

²
ȅ
Ŏ
Ŝ
ƴ
ŀ
 
ō
ƛ
Ŝ
ȍ
Ŋ
Ŏ
ŀ
 
ƴ
ŀ
 
D
t
²

Nazwa
Data wyceny 

ǇƻŎȊŊǘƪƻǿŜƧ

Data 

ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƧ 

obserwacji  

(kupon/autocal

ƭκ5ȊƛŜƵ 

Wykupu)

wŜƭŀŎƧŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘƽǿ ǿ ƪƻǎȊȅƪŀŎƘ Řƻ 

bariery AUTOCALL

ϝόǿŀǊǘƻǏŏ 5h5!¢bL! ƻȊƴŀŎȊŀ Ƨŀƪƛ ǎǇŀŘŜƪ ahÀ9 

Ȋŀƴƻǘƻǿŀŏ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘ ŀōȅ ǎǇŜƱƴƛƱ ǎƛť Řŀƴȅ ǿŀǊǳƴŜƪύ

ϝϝόǿŀǊǘƻǏŏ ¦W9ab! ƻȊƴŀŎȊŀ Ƨŀƪƛ ǿȊǊƻǎǘ a¦{L Ȋŀƴƻǘƻǿŀŏ 

ƪƻƳǇƻƴŜƴǘ ŀōȅ ǎǇŜƱƴƛƱ ǎƛť Řŀƴȅ ǿŀǊǳƴŜƪύ

wŜƭŀŎƧŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘƽǿ ǿ ƪƻǎȊȅƪŀŎƘ Řƻ 

bariery KUPONU/poziomu bariery pozytywnego 

scenariusza

ϝόǿŀǊǘƻǏŏ 5h5!¢bL! ƻȊƴŀŎȊŀ Ƨŀƪƛ ǎǇŀŘŜƪ ahÀ9 

Ȋŀƴƻǘƻǿŀŏ ƪƻƳǇƻƴŜƴǘ ŀōȅ ǎǇŜƱƴƛƱ ǎƛť Řŀƴȅ ǿŀǊǳƴŜƪύ

ϝϝόǿŀǊǘƻǏŏ ¦W9ab! ƻȊƴŀŎȊŀ Ƨŀƪƛ ǿȊǊƻǎǘ a¦{L Ȋŀƴƻǘƻǿŀŏ 

ƪƻƳǇƻƴŜƴǘ ŀōȅ ǎǇŜƱƴƛƱ ǎƛť Řŀƴȅ ǿŀǊǳƴŜƪύ

Lp.
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POSTAW NA BANKI

Á PodstawowymargumentemǎǘƻƧŊŎȅƳza ƴŀǎȊŊǇǊŜŦŜǊŜƴŎƧŊdla sektora bankowegow momencie emisji produktu ōȅƱƻoczekiwanew 2017 r.
stopniowe zaostrzaniepolityki ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧprzez EuropejskiBankCentralny,ƪǘƽǊŜz czasemƳƛŀƱƻŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏdo wzrostu referencyjnychǎǘƽǇ
procentowych. Tegotypu sytuacjaōȅƱŀōȅkorzystnadla instytucji finansowych,ƪǘƽǊȅŎƘƳŀǊȍŜwŘǳȍŜƧmierzeȊŀƭŜȍŊod poziomuǎǘƽǇprocentowych.

Á Pomimo, ƛȍkoniunkturagospodarczaw ostatnichƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘǇƻƎŀǊǎȊŀƱŀǎƛťw strefie euro, to bankiƴƻǘƻǿŀƱȅstabilnewyniki finansowe. Inwestorzy
dyskontowali jednak,ƛȍz powodu spowolnieniakoniunktury, EBC,w ŘŀƧŊŎŜƧǎƛťǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΣnadal ōťŘȊƛŜǇǊƻǿŀŘȊƛŏŜƪǎǇŀƴǎȅǿƴŊ
ǇƻƭƛǘȅƪťƳƻƴŜǘŀǊƴŊi ǳǘǊȊȅƳȅǿŀŏstopyprocentowenaniskimpoziomieco jest niekorzystnedlaǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛōŀƴƪƽǿ. Ponadtoczynnikamiryzykaw
poprzednichƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘōȅƱŀintensyfikacjawojny handlowejǇƻƳƛťŘȊȅUSAa ChinamiorazniewiadomaƻŘƴƻǏƴƛŜprzebieguBrexit.

Á wƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜopisanychǇƻǿȅȍŜƧǇǊƻōƭŜƳƽǿpolitycznychi oczekiwaniena ǇƻǇǊŀǿťkoniunktury w strefie euro ǇǊȊȅƴƛƻǎƱȅjedynieƪǊƽǘƪƻǘǊǿŀƱŜ
odbicie ƴƻǘƻǿŀƵakcji ōŀƴƪƽǿςniestety na pierwszym planie na rynkach finansowychȊƴŀƭŀȊƱŀǎƛťepidemia koronawirusa. W tej sytuacji
inwestorzy wycofywali ƪŀǇƛǘŀƱz ryzykownychŀƪǘȅǿƽǿΣna czymƪƻǊȊȅǎǘŀƱȅnotowania obligacji. {ǇŀŘŀƧŊŎŜǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛǇŀǇƛŜǊƽǿŘƱǳȍƴȅŎƘΣ
oczekiwaniana kolejne programy skupu ŀƪǘȅǿƽǿi pogorszeniekoniunktury gospodarczejǇǊȊŜƱƻȍȅƱȅǎƛťna relatywnie ǎƱŀōǎȊŜzachowanie
ƪǳǊǎƽǿōŀƴƪƽǿ. Wsparciem dla ōǊŀƴȍȅpozostaje wprowadzony przez YƻƳƛǎƧť9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊpakiet bankowy, ƳŀƧŊŎȅna celu ǊƻȊƭǳȋƴƛŜƴƛŜ
ǿȅƳƻƎƽǿƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ. W ƪǊƽǘǎȊȅƳokresieǿƛťƪǎȊȅǿǇƱȅǿna notowania ōťŘŊƳƛŀƱȅnastroje na globalnychrynkachakcji oraz oczekiwane
rewizje w ƎƽǊťprognozȊȅǎƪƽǿkwartalnych,ƪǘƽǊŜǿŎȊŜǏƴƛŜƧōȅƱȅrewidowane w ŘƽƱpo rekordowoǎƱŀōȅƳII kwartale 2020r. orazw ȊǿƛŊȊƪǳz
obawami o ƪƻƴŘȅŎƧťeuropejskiej gospodarki. PozaƻŎȊŜƪƛǿŀƴŊǊƻǘŀŎƧŊƪŀǇƛǘŀƱǳdo ǎŜƪǘƻǊƽǿcyklicznych,do ƪǘƽǊȅŎƘƴŀƭŜȍȅsektor bankowy,
wsparciem dla ƴƻǘƻǿŀƵǇƻȊƻǎǘŀƧŊoczekiwania luzowania restrykcji ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘz ǿȅǇƱŀǘŊdywidendy. Aktualnie posiadamy neutralne
nastawieniedo sektora.

Á PozaczynnikamiwymienionymiǿŎȊŜǏƴƛŜƧΣwsparciemdlaƴƻǘƻǿŀƵsektorabankowegopowinnaōȅŏ(1) stabilizacjatempawzrostugospodarczego,
(2) umiarkowaneodbicie dynamiki inflacji w strefie euro w kolejnychlatach, (3) poprawa sytuacji finansowej,a tym samymǇƻǿǊƽǘdo ǿȅǇƱŀǘ
dywidend,(4) atrakcyjnawycena- prognozowanyǿǎƪŀȋƴƛƪCena/Zysk(C/Z)znajdujeǎƛťnaƴŀƧƴƛȍǎȊȅƳpoziomieod kilku lat, gdykonsensurynkowy
oczekujewzrostuzyskusektorabankowegow kolejnychlatach.

Á Mimo mocnego odbicia ƴƻǘƻǿŀƵod listopada (ponad 40%) na bazie optymizmu ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻz pojawieniem ǎƛťŘƻƴƛŜǎƛŜƵo szczepionce
przeciwkokoranawirusowi, poziomindeksuznajdujeǎƛťnadalǿȅǊŀȋƴƛŜǇƻƴƛȍŜƧbariery ochronyw certyfikaciePostawna BankiIV.
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ур҈ ǿȅŎŜƴȅ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿŜƧ

100% - bariera autocall

P Postaw na Banki IV

Instrumenty bazowy Euro Stoxx Banks Price EUR

Koszyk 

ǎǇƽƱŜƪκƛƴŘŜƪǎƽǿκǎǳǊƻǿŎƽǿ
--

hŎƘǊƻƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ млл҈ όǿŀǊǳƴƪƻǿŀ Ȋ ōŀǊƛŜǊŊ ур҈ύ

Czas trwania 

(Data Wyceny Wykupu)
3Y (2021-03-16)

Obserwacje co 6M

bŀƧōƭƛȍǎȊŀ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŀ 

(liczba dni, nr obserwacji) 
16-03-2021 (36 dni, nr 6)

Kupon okresowy/na koniec ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎŜ пΣп҈ όуΣу҈ Ǉŀύ

²ȅǇƱŀǘŀ ǿ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅƳ 

ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊǳ Řƭŀ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƧ 

obserwacji

ǇŀǊǘȅŎȅǇŀŎƧŀ ǿŜ ǿȊǊƻǏŎƛŜ Ҍ ǿȅƪǳǇ

Bariera autocall 100% we wszystkich obserwacjach

Bariera kuponu w danej 

obserwacji
--

tƻȊƛƻƳ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿȅ 124,20

/Ŝƴŀ ōƛŜȍŊŎŀ 79,05

hŘƭŜƎƱƻǏŏ ŎŜƴȅ ōƛŜȍŊŎŜƧ Řƻ 

bariery autocall
-57,1%

hŘƭŜƎƱƻǏŏ ŎŜƴȅ ōƛŜȍŊŎŜƧ Řƻ 

bariery kuponu
--

tƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳκǎǇŀŘƪǳ ǿƎ 

Paris WM (rekomendacja)
--

tƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳκǎǇŀŘƪǳ ǿƎ 

Konsensusu rynkowego
--

Wycena rynkowa na 

GPW/Emitenta (2021-02-08)
76,94%

https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SX7E
https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SX7E
https://www.gpw.pl/produkt-strukturyzowany?isin=XS1631571871
https://www.gpw.pl/produkt-strukturyzowany?isin=XS1707238058
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KOPALNIA ZYSKU

Á Naszeobecnenastawieniedo globalnegorynkuakcji jest pozytywneȊŀǊƽǿƴƻwƪǊƽǘƪƛƳΣǏǊŜŘƴƛƳjak i ŘƱǳƎƛƳterminie.
Á {ǇƽƱƪƛǇǊȊŜǘǿŀǊȊŀƧŊŎŜsurowceǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜi ǿȅǘǿŀǊȊŀƧŊŎŜprodukty dla ǇǊȊŜƳȅǎƱǳǎŊmocnoǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŜod koniunktury w

sektorze. TymsamymƴŀƭŜȍŊdo ōǊŀƴȍcyklicznych,ƪǘƽǊȅŎƘwyniki ǊƻǎƴŊwraz zǇƻǇǊŀǿƛŀƧŊŎŊǎƛťǎȅǘǳŀŎƧŊƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŊi
ǊƻǎƴŊŎȅƳƛcenamiǎǳǊƻǿŎƽǿ.

Á W pierwszejǇƻƱƻǿƛŜ2020r. indeksǘǊŀŎƛƱz uwagina obawy o globalnypopyt na surowceǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅw ȊǿƛŊȊƪǳzŜǇƛŘŜƳƛŊ
koronawirusa. NiemniejŘȊƛŀƱŀƴƛŀstymulacyjneƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘōŀƴƪƽǿcentralnychorazǊȊŊŘƽǿpowinnyw ŘǳȍŜƧmierzeȊƱŀƎƻŘȊƛŏ
skutki epidemii i tym samymȊǿƛťƪǎȊȅŏǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻodbiciawzrostugospodarczegow perspektywieōƛŜȍŊŎŜƎƻroku,
mimokolejnychfal pandemii.

Á ObecnieƧŜǎǘŜǏƳȅpozytywnienastawienido Indeksu. WȊǿƛŊȊƪǳzestopniowym wygaszaniemƻōƻǎǘǊȊŜƵŘƻǘȅƪŀƧŊŎȅŎƘȊŀƪƱŀŘȅ
i fabryki, a ǘŀƪȍŜutrzymanie dobrej kondycji finansowej ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣczemu ǎǇǊȊȅƧŀŏpowinny ǿŘǊƻȍƻƴŜpakiety
stymulacyjneze strony fiskalnej i monetarnej, widzimy ǎǘƻǇƴƛƻǿŊƻŘōǳŘƻǿťpopytu na surowceǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜΣƪǘƽǊȅjest
ƴŀǇťŘȊŀƴȅprzez ƎƻǎǇƻŘŀǊƪťtŀƵǎǘǿŀ|ǊƻŘƪŀ. Mocnym wsparciem dla ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻscenariuszaǇƻȊƻǎǘŀƧŊoczekiwania
powszechnejŘƻǎǘťǇƴƻǏŎƛǎȊŎȊŜǇƛŜƵΣcoǇǊȊȅǎǇƛŜǎȊȅƱƻōȅȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜΣa tym samymǎƪŀƭťpandemii. Niemniej obawy obecnie
ǿȊōǳŘȊŀƧŊnowe szczepywirusa, ƪǘƽǊŜōťŘŊǿȅƳǳǎȊŀŏmodyfikacje w szczepionkach,a tym samymƳƻƎŊǇǊȊŜƱƻȍȅŏǎƛťna
ƻŘǎǳƴƛťŎƛŜw czasieƻȍȅǿƛŜƴƛŀgospodarczego.

Á KZIII: Niestetyw ǇƛŊǘŜƧobserwacjiindeksȊƴŀƭŀȊƱǎƛťǇƻƴƛȍŜƧpoziomuǇƻŎȊŊǘƪƻǿŜƎƻΣa tym samymprodukt trwa do obserwacji
Wykupu(16kwietnia2021).

Á 5Ȋƛťƪƛsilnym wzrostom indeksu na fali globalnegooptymizmu oraz widocznegoǇǊȊŜǇƱȅǿǳƪŀǇƛǘŀƱǳdo ǎŜƪǘƻǊƽǿbardziej
cyklicznych, w dniu wykupu prawdopodobny jest wzrost indeksuǿȊƎƭťŘŜƳpoziomuǇƻŎȊŊǘƪƻǿŜƎƻΣw czymǇŀǊǘȅŎȅǇƻǿŀŏ
ōťŘťposiadaczeŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘƽǿ.
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100% - bariera autocall

P KOPALNIA ZYSKU III

Instrumenty bazowy STOXX Europe 600 Basic Resources

Koszyk 

ǎǇƽƱŜƪκƛƴŘŜƪǎƽǿκǎǳǊƻǿŎƽǿ
--

hŎƘǊƻƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ млл҈ όǿŀǊǳƴƪƻǿŀ Ȋ ōŀǊƛŜǊŊ ур҈ύ

Czas trwania 

(Data Wyceny Wykupu)
3Y (2021-04-16)

Obserwacje co 6M

bŀƧōƭƛȍǎȊŀ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŀ 

(liczba dni, nr obserwacji) 
16-04-2021 (67 dni, nr 6)

Kupon okresowy/na koniec ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎŜ пΣтр҈ όŎƻ сaύ

²ȅǇƱŀǘŀ ǿ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅƳ 

ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊǳ Řƭŀ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƧ 

obserwacji

ǇŀǊǘȅŎȅǇŀŎƧŀ ǿŜ ǿȊǊƻǏŎƛŜ Ҍ ǿȅƪǳǇ

Bariera autocall 100% we wszystkich obserwacjach

Bariera kuponu w danej 

obserwacji
--

tƻȊƛƻƳ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿȅ 477,45

/Ŝƴŀ ōƛŜȍŊŎŀ 538,49

hŘƭŜƎƱƻǏŏ ŎŜƴȅ ōƛŜȍŊŎŜƧ Řƻ 

bariery autocall
11,3%

hŘƭŜƎƱƻǏŏ ŎŜƴȅ ōƛŜȍŊŎŜƧ Řƻ 

bariery kuponu
--

tƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳκǎǇŀŘƪǳ ǿƎ 

Paris WM (rekomendacja)
--

tƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳκǎǇŀŘƪǳ ǿƎ 

Konsensusu rynkowego
--

Wycena rynkowa na 

GPW/Emitenta (2021-02-08)
109,96%

https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SXPP
https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SXPP
https://www.gpw.pl/produkt-strukturyzowany?isin=XS1660418481
https://www.gpw.pl/produkt-strukturyzowany?isin=XS1732556912
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OPTYMALNE TRIO I

Á Naszeobecnenastawieniedo globalnegorynku akcji jest pozytywneȊŀǊƽǿƴƻw ƪǊƽǘƪƛƳΣǏǊŜŘƴƛƳjak i ŘƱǳƎƛƳterminie.
JednymzǊȅƴƪƽǿΣƪǘƽǊȅpreferujemy jest europejskirynek akcjiςpowinien onȊŀŎƘƻǿȅǿŀŏǎƛťrelatywnie lepiej z uwagi na
ƴƛȍǎȊȅpoziomwycen,ǿȅȍǎȊŊŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŏi ǇƻǘŜƴŎƧŀƱdo poprawyƳŀǊȍorazǿȅƴƛƪƽǿǎǇƽƱŜƪ.

Á ²ǏǊƽŘǎŜƪǘƻǊƽǿGrupa BNP posiada neutralne nastawieniedla sektora bankowegooraz pozytywne dla podstawowych
ǎǳǊƻǿŎƽǿǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅŎƘi sektoraenergetycznego. Doniesieniao szczepionceǿǇƱȅƴťƱȅnaȊŀǳǿŀȍŀƭƴŊǊŜƭƻƪŀŎƧťƪŀǇƛǘŀƱǳdo
ǎǇƽƱŜƪcyklicznych,doƪǘƽǊȅŎƘƴŀƭŜȍȅǊƽǿƴƛŜȍsektorbankowy.

Á 9ƪƻƴƻƳƛǏŎƛGrupy BNPParibasƻŎȊŜƪǳƧŊw ŘƱǳȍǎȊȅƳterminie kontynuacji odbicia ropy naftowej po ostatnich spadkach
spowodowanychbrakiempopytu w ȊǿƛŊȊƪǳz wprowadzonymlockdownemw wieluǇŀƵǎǘǿŀŎƘnaŎŀƱȅƳǏǿƛŜŎƛŜ. Wsparciem
dlasurowcapozostajekontrolaǇƻŘŀȍȅprzezkartelOPEC+,zmniejszonewydobyciew USAorazstopniowyǇƻǿǊƽǘpopytuwraz
z oczekiwanymodbiciem gospodarczym. ObecniestratedzyBNPParibasƻŎȊŜƪǳƧŊΣȍŜnotowania ropy gatunku Brent ōťŘŊ
ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀŏǎƛťw przedziale45-60USDōŀǊȅƱƪŀw perspektywiekolejnych12M.

Á W pierwszejǇƻƱƻǿƛŜ2020r. indeksyƻŘƴƻǘƻǿŀƱȅǿȅǊŀȋƴŜspadki,ƪǘƽǊŜōȅƱȅspowodowaneǳŎƛŜŎȊƪŊƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿz globalnych
Ǌȅƴƪƽǿakcjiz uwaginaƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏȊǿƛŊȊŀƴŊz gospodarczymiskutkamipandemiiCOVID-19. NiemniejŘȊƛŀƱŀƴƛŀstymulacyjne
ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘōŀƴƪƽǿcentralnychorazǊȊŊŘƽǿpowinny w ŘǳȍŜƧmierzeȊƱŀƎƻŘȊƛŏskutki epidemii i tym samymȊǿƛťƪǎȊȅŏ
ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻodbicia wzrostu gospodarczegow perspektywieōƛŜȍŊŎŜƎƻroku, mimo kolejnych fal pandemii.
Dodatkowym czynnikiemǿǎǇƛŜǊŀƧŊŎȅƳoptymizm ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿjest ǊƽǿƴƛŜȍstopniowa dystrybucjaszczepionekprzeciwko
COVID-19, ƪǘƽǊŀpowinnaǇǊȊŜƱƻȍȅŏǎƛťna wygasaniepandemii w II ǇƻƱƻǿƛŜbr. Niemniej obawy obecnieǿȊōǳŘȊŀƧŊnowe
szczepywirusa,ƪǘƽǊŜōťŘŊǿȅƳǳǎȊŀŏmodyfikacjew szczepionkach,a tym samymƳƻƎŊǇǊȊŜƱƻȍȅŏǎƛťnaƻŘǎǳƴƛťŎƛŜw czasie
ƻȍȅǿƛŜƴƛŀgospodarczego.

Á W ǎȊƽǎǘŜƧobserwacji(WycenaWykupu) bariera kuponuƻōƴƛȍŀǎƛťdo poziomu 70%ǿŀǊǘƻǏŎƛǇƻŎȊŊǘƪƻǿŜƧ. Obecniedwa
instrumentybazoweȊƴŀƧŘǳƧŊǎƛťǇƻǿȅȍŜƧtej barieryςmimo mocnegoodbiciana ǇƻŎȊŊǘƪǳlistopadaǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ
ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊŜƎƻwykupuw kolejnymterminie oceniamyjakoǏǊŜŘƴƛŜ.

Komentarz:
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Instrumenty bazowy

Koszyk 

ǎǇƽƱŜƪκƛƴŘŜƪǎƽǿκǎǳǊƻǿŎƽǿ
Euro Stoxx Banks

STOXXEurope 

Basic Resour.

EURO STOXX Oil 

& Gas

hŎƘǊƻƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ

Czas trwania 

(Data Wyceny Wykupu)

Obserwacje

bŀƧōƭƛȍǎȊŀ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŀ 

(liczba dni, nr obserwacji) 

Kupon okresowy/na koniec

²ȅǇƱŀǘŀ ǿ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅƳ 

ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊǳ Řƭŀ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƧ 

obserwacji

Bariera autocall

Bariera kuponu w danej 

obserwacji

tƻȊƛƻƳ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿȅ112,31 494,06 337,49

/Ŝƴŀ ōƛŜȍŊŎŀ79,05 538,49 254,97

hŘƭŜƎƱƻǏŏ ŎŜƴȅ ōƛŜȍŊŎŜƧ Řƻ 

bariery autocall
-13,7% 26,6% -5,9%

hŘƭŜƎƱƻǏŏ ŎŜƴȅ ōƛŜȍŊŎŜƧ Řƻ 

bariery kuponu
-- -- --

tƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳκǎǇŀŘƪǳ ǿƎ 

Paris WM (rekomendacja)
-- -- --

tƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳκǎǇŀŘƪǳ ǿƎ 

Konsensusu rynkowego
-- -- --

Wycena rynkowa na 

GPW/Emitenta (2021-02-08)

OPTYMALNE TRIO I

YƻǎȊȅƪ LƴŘŜƪǎƽǿ ²ƻǊǎǘ hŦ όоύ

100% (warunkowa z limitem 60%)

3Y (2021-05-20)

co 6M

20-05-2021 (101 dni, nr 6)

ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎŜ пΣл҈ όуΣл҈ Ǉŀύ

24% + wykup

90% (6M); 90% (12M); 85% (18M); 80% (24M); 75% 

(30M)

--

98,66% -60,0%

-50,0%

-40,0%

-30,0%

-20,0%

-10,0%

0,0%

10,0%

20,0%

maj-2018 lis-2018 maj-2019 lis-2019 maj-2020 lis-2020 maj-2021

Euro Stoxx Banks STOXX Europe 600 Basic Resources

EURO STOXX Oil & Gas

сл҈ ǿȅŎŜƴȅ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿŜƧ
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70% - bariera kuponu

https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SX7E
https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SXEE
https://www.gpw.pl/produkt-strukturyzowany?isin=XS1757247611
https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SXPP
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ZRčWNOWAŧONY ROZWčJ II

Á WǎƪƱŀŘindeksuwchodzi50 ǎǇƽƱŜƪnotowanychna globalnych
rynkach, wybranych pod ƪŊǘŜƳnie tylko ǇƱȅƴƴƻǏŎƛczy
ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛΣale przedewszystkimzeǿȊƎƭťŘǳnaǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴƛŜ
kryterium etycznegoorazǎǇƻƱŜŎȊƴŜƎƻw podejmowaniudecyzji
inwestycyjnych. Poza ƪƻƴŎŜǇŎƧŊȊŀƪƱŀŘŀƧŊŎŊΣȍŜ
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻpowinno ǇǊȊȅƴƻǎƛŏszerokoǇƻƧťǘŜƪƻǊȊȅǏŎƛ
wszystkim interesariuszom(w tym ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻƳlokalnym
oraz ǏǊƻŘƻǿƛǎƪǳύΣdo inwestycji odpowiedzialnychǎǇƻƱŜŎȊƴƛŜ
ǎƪƱŀƴƛŀƧŊǊƽǿƴƛŜȍglobalne trendy, jak ǊƻǎƴŊŎȅpoziom
ȊŀƴƛŜŎȊȅǎȊŎȊŜƵΣprzeludnienieoraz wzrost poziomuȍȅŎƛŀΣprzy
ograniczonych zasobach naturalnych, brakach
infrastrukturalnych, czy ǿƛťƪǎȊŜƧǏǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛekologicznej
ǎǇƻƱŜŎȊŜƵǎǘǿŀ. PraktykiȊǊƽǿƴƻǿŀȍƻƴŜƎƻrozwojunieǎŊjeszcze
w ǇŜƱƴƛdocenioneprzezƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿna globalnymorazpolskim
rynku akcji,mimoƛȍfirmy, ƪǘƽǊŜǿŘǊŀȍŀƧŊƪƻƴŎŜǇŎƧťinwestycji
SRIzazwyczajǇƻǎƛŀŘŀƧŊsolidne fundamenty biznesoweoraz
ŎŜŎƘǳƧŊǎƛťǿȅǎƻƪŊŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛŊ.

Á Nasze obecne nastawienie do Ǌȅƴƪƽǿakcji w krajach
ǊƻȊǿƛƴƛťǘȅŎƘjest pozytywneȊŀǊƽǿƴƻw ƪǊƽǘƪƛƳΣǏǊŜŘƴƛƳjak i
ŘƱǳƎƛƳterminie

Á Zwracamy ǳǿŀƎťΣȍŜǎǇƽƱƪƛƴŀƭŜȍŊŎŜdo grona ǎǇƻƱŜŎȊƴƛŜ
odpowiedzialnych ȊŀŎƘƻǿǳƧŊǎƛťw ŘƱǳƎƛƳterminie lepiej
ǿȊƎƭťŘŜƳszerokiegorynkuakcji.
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Instrumenty bazowy
Solactive Sustainable Development Goals World RC 8 

EUR Index

Koszyk 

ǎǇƽƱŜƪκƛƴŘŜƪǎƽǿκǎǳǊƻǿŎƽǿ
--

hŎƘǊƻƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 100% bezwarunkowa

Czas trwania 

(Data Wyceny Wykupu)
3Y (2021-10-22)

Obserwacje na koniec

bŀƧōƭƛȍǎȊŀ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŀ 

(liczba dni, nr obserwacji) 
22-10-2021 (256 dni, nr 1)

Kupon okresowy/na koniec 12% (4,0% pa)

²ȅǇƱŀǘŀ ǿ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅƳ 

ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊǳ Řƭŀ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƧ 

obserwacji

12% + wykup

Bariera autocall --

Bariera kuponu w danej 

obserwacji
100% w Dniu Wykupu

tƻȊƛƻƳ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿȅ 175,51

/Ŝƴŀ ōƛŜȍŊŎŀ 183,02

hŘƭŜƎƱƻǏŏ ŎŜƴȅ ōƛŜȍŊŎŜƧ Řƻ 

bariery autocall
--

hŘƭŜƎƱƻǏŏ ŎŜƴȅ ōƛŜȍŊŎŜƧ Řƻ 

bariery kuponu
4,1%

tƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳκǎǇŀŘƪǳ ǿƎ 

Paris WM (rekomendacja)
--

tƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳκǎǇŀŘƪǳ ǿƎ 

Konsensusu rynkowego
--

Wycena rynkowa na 

GPW/Emitenta (2021-02-08)
106,64%

https://www.gpw.pl/produkt-strukturyzowany?isin=XS1816883513
https://www.gpw.pl/produkt-strukturyzowany?isin=XS1840289133
http://legacy.solactive.com/?s=goals&index=DE000SLA2MZ1
http://legacy.solactive.com/?s=goals&index=DE000SLA2MZ1


12

SUPER DUET I

Å Na fali pozytywnych informacji ƻŘƴƻǏƴƛŜwprowadzenia w ȍȅŎƛŜszczepionkina COVID-19, w ostatnich ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘōȅƭƛǏƳȅ
ǏǿƛŀŘƪŀƳƛmocnegoodbiciaƴƻǘƻǿŀƵƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘǎǇƽƱŜƪǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅŎƘorazǎǳǊƻǿŎƽǿtakich jak min. ƳƛŜŘȋΣcoǎǇǊȊȅƧŀƱƻǊƽǿƴƛŜȍ
notowaniomǎǇƽƱŜƪzkoszyka.

Å Glencore: jest to jeden z ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘna ǏǿƛŜŎƛŜǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿi ŘƻǎǘŀǿŎƽǿszerokiegoasortymentuǘƻǿŀǊƽǿoraz ǎǳǊƻǿŎƽǿ
(prowadziŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏw ponad 150ȊŀƪƱŀŘŀŎƘΣƳƛťŘȊȅinnymi w ōǊŀƴȍȅpaliwowej, hutniczej,ƎƽǊƴƛŎȊŜƧi rolniczej). Notowaniaakcji
ǎǇƽƱƪƛȊƴŀƧŘƻǿŀƱȅǎƛťw ȊŜǎȊƱȅƳroku pod ǇǊŜǎƧŊzeǿȊƎƭťŘǳna negatywnyǿǇƱȅǿCOVID-19 w obszarzeŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛgospodarczej. Z
uwagi na prognozowaneodbicie cen i popytu na surowceǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜw 2021 roku (min. pochodnaǎǘȅƳǳƭǳǎƽǿfiskalnychoraz
ȊŀƪƱŀŘŀƴŜƎƻodbiciaŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛgospodarczej),stratedzygrupyBNPParibasǇǊƻƎƴƻȊǳƧŊwynik EBITw tym roku na poziomie6,2 mld
USD(vs.ȊŀƪƱŀŘŀƴŜ3,5 mld w 2020r.).tƻǿȅȍǎȊŜǿǇƱȅƴťƱƻnaǊŜǿƛȊƧťrekomendacjikierunkowejdo poziomuαƪǳǇǳƧέ.

Å Arcelor Mittal : jest to ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅproducent stali na ǏǿƛŜŎƛŜ(produkcjaw 19 krajach). Rezultatomw 1H20 ŎƛŊȍȅƱȅskutki epidemii
COVID19ςprzy czymrezultatyȊŀǊƽǿƴƻw 2Q20, jak i 3Q20ƻƪŀȊŀƱȅǎƛťŘǳȍƻǿȅȍǎȊŜod prognoz. StratedzyBNPParibasŘƻǎǘǊȊŜƎŀƧŊ
ǊƽǿƴƛŜȍstopniowywzrostpopytu orazcenstali. WgǎǘǊŀǘŜƎƽǿBNPParibas, negatywnyǿǇƱȅǿepidemiikoronawirusapowinienōȅŏ
nadrobionyw 2H20. Pozytywnymaspektemjest stopniowyǇƻǿǊƽǘpopytu z ChinorazǇƻǿǊƽǘprodukcjiǿƛťƪǎȊƻǏŎƛfabrykw Europie,
co ǇǊȊŜƪƱŀŘŀǎƛťna wzrost cen metali ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅŎƘ. W ƪƻƴǘŜƪǏŎƛŜǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘFCFistotny pozytywny ǿǇƱȅǿpowinno ƳƛŜŏ
kontynuacjazbycia mniej perspektywicznychŀƪǘȅǿƽǿΣa pozyskaneǏǊƻŘƪƛƻŘŎƛŊȍŊbilans Grupy. StratedzyGrupy ǇƻŘǘǊȊȅƳǳƧŊ
ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧťαƪǳǇǳƧέΣprzyczymw styczniuǇƻŘǿȅȍǎȊȅƭƛŎŜƴťŘƻŎŜƭƻǿŊdo 27,5 EURz18,1 EURǿŎȊŜǏƴƛŜƧ.

Å W czwartejobserwacjinieŘƻǎȊƱƻdoǿȅǇƱŀǘȅkuponuorazautocall. ZwracamyǳǿŀƎťΣȍŜwǇƛŊǘŜƧobserwacjibarieraautocallƻōƴƛȍŀ
ǎƛťdo 70%ǿŀǊǘƻǏŎƛǇƻŎȊŊǘƪƻǿŜƧ. tƻǿȅȍǎȊŜorazrelatywnie mocneodbicie od marcowegominimum sprawia,ȍŜnaŎƘǿƛƭťƻōŜŎƴŊ
notowaniaobuǎǇƽƱŜƪȊƴŀƧŘǳƧŊǎƛťǇƻǿȅȍŜƧbarieryautocall.

Komentarz:
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Instrumenty bazowy

Koszyk 

ǎǇƽƱŜƪκƛƴŘŜƪǎƽǿκǎǳǊƻǿŎƽǿ
ArcelorMittal Glencore

hŎƘǊƻƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ

Czas trwania 

(Data Wyceny Wykupu)

Obserwacje

bŀƧōƭƛȍǎȊŀ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŀ 

(liczba dni, nr obserwacji) 

Kupon okresowy/na koniec

²ȅǇƱŀǘŀ ǿ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅƳ 

ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊǳ Řƭŀ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƧ 

obserwacji

Bariera autocall

Bariera kuponu w danej 

obserwacji

tƻȊƛƻƳ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿȅ27,04 330,65

/Ŝƴŀ ōƛŜȍŊŎŀ19,39 266,60

hŘƭŜƎƱƻǏŏ ŎŜƴȅ ōƛŜȍŊŎŜƧ Řƻ 

bariery autocall
2,4% 13,2%

hŘƭŜƎƱƻǏŏ ŎŜƴȅ ōƛŜȍŊŎŜƧ Řƻ 

bariery kuponu
2,4% 13,2%

tƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳκǎǇŀŘƪǳ ǿƎ 

Paris WM (rekomendacja)
42% (kupuj) 13% (kupuj)

tƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳκǎǇŀŘƪǳ ǿƎ 

Konsensusu rynkowego
16,9% 11,8%

Wycena rynkowa na 

GPW/Emitenta (2021-02-08)

SUPER DUET I

YƻǎȊȅƪ ǎǇƽƱŜƪ ²ƻǊǎǘ hŦ όнύ

100% (warunkowa z limitem 60%)

3Y (6M, 12M, 18M, 24M, 30M)

co 6M

29-03-2021 (49 dni, nr 5)

ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎŜ пΣл҈ όуΣл҈ Ǉŀύ

20,00% + autocall

85% (6M); 85% (12M); 80% (18M); 75% (24M); 70% 

(30M);

70% we wszystkich obserwacjach

92,76% -80,0%
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ArcelorMittal Glencore

сл҈ ǿȅŎŜƴȅ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿŜƧ
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70% - bariera kuponu 

70% - bariera autocall

https://finance.yahoo.com/quote/MT.AS?ltr=1
https://www.gpw.pl/produkt-strukturyzowany?isin=XS1816867821
https://finance.yahoo.com/quote/glen.l
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PEWNY ZYSK

Á Indeks bazowy skonstruowany jest w oparciu o zasady
inwestowaniaαǿǿŀǊǘƻǏŏέ. Oznaczato, ƛȍw jegoǎƪƱŀŘǿŎƘƻŘȊŊ
nisko wyceniane podmioty o stabilnej sytuacji finansowej,
ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊŎŜǎƛťǇƻƴŀŘǇǊȊŜŎƛťǘƴȅƳƛperspektywamiwzrostu
ǿŀǊǘƻǏŎƛprowadzonegobiznesu. SelekcjaǎǇƽƱŜƪodbywaǎƛťz
wykorzystaniem zaawansowanychƴŀǊȊťŘȊƛƛƭƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣz
ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳkryterium wysokiej ǇƱȅƴƴƻǏŎƛΣniskiej
ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛƴƻǘƻǿŀƵorazregularnejǿȅǇƱŀǘȅdywidendy.

Á Nasze obecne nastawienie do globalnego rynku akcji jest
pozytywneȊŀǊƽǿƴƻw ƪǊƽǘƪƛΣǏǊŜŘƴƛƳjak i ŘƱǳƎƛƳterminie.
JednymzǊȅƴƪƽǿΣƪǘƽǊȅpreferujemy jest europejskirynek akcji
ςpowinien on ȊŀŎƘƻǿȅǿŀŏǎƛťrelatywnie lepiej z uwagi na
ƴƛȍǎȊȅpoziom wycen, ǿȅȍǎȊŊŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŏi ǇƻǘŜƴŎƧŀƱdo
poprawyƳŀǊȍorazǿȅƴƛƪƽǿǎǇƽƱŜƪ.

Á W pierwszejǇƻƱƻǿƛŜ2020r. indeksƻŘƴƻǘƻǿŀƱǿȅǊŀȋƴŜspadki,
ƪǘƽǊŜōȅƱȅspowodowaneǳŎƛŜŎȊƪŊƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿz globalnych
Ǌȅƴƪƽǿakcji z uwaginaƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏȊǿƛŊȊŀƴŊz gospodarczymi
skutkamipandemii COVID-19. NiemniejŘȊƛŀƱŀƴƛŀstymulacyjne
ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘōŀƴƪƽǿcentralnychorazǊȊŊŘƽǿpowinnyw ŘǳȍŜƧ
mierze ȊƱŀƎƻŘȊƛŏskutki epidemii i tym samym ȊǿƛťƪǎȊȅŏ
ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻodbicia wzrostu gospodarczego w
perspektywieōƛŜȍŊŎŜƎƻroku, mimo kolejnych fal pandemii.
tƻǿȅȍǎȊŊǘŜȊťǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊostatnie twarde dane
makroekonomiczneorazǿǎƪŀȋƴƛƪƛǿȅǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜtakie jak PMI,
co ǇǊȊŜƪƱŀŘŀǎƛťǊƽǿƴƛŜȍna ǇƻŎȊŊǘŜƪrewizji w ƎƽǊťprognoz
gospodarczych. MocnymwsparciemdlaǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻscenariusza
ǇƻȊƻǎǘŀƧŊoczekiwaniapowszechnejŘƻǎǘťǇƴƻǏŎƛǎȊŎȊŜǇƛŜƵΣco
ǇǊȊȅǎǇƛŜǎȊȅƱƻōȅȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜΣa tym samym ǎƪŀƭťpandemii.
NiemniejobawyobecnieǿȊōǳŘȊŀƧŊnowe szczepywirusa,ƪǘƽǊŜ
ōťŘŊǿȅƳǳǎȊŀŏmodyfikacjew szczepionkach,a tym samym
ƳƻƎŊǇǊȊŜƱƻȍȅŏǎƛťna ƻŘǎǳƴƛťŎƛŜw czasie ƻȍȅǿƛŜƴƛŀ
gospodarczego.

Á Co ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜprodukt oferuje gwarantowany kupon na
poziomie1,0%w DniuWykupu.

Komentarz:
P PEWNY ZYSK I PEWNY ZYSK II

Instrumenty bazowy

Koszyk 

ǎǇƽƱŜƪκƛƴŘŜƪǎƽǿκǎǳǊƻǿŎƽǿ
-- --

hŎƘǊƻƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ

Czas trwania 

(Data Wyceny Wykupu)
3Y (2021-11-29) 3Y (2021-12-23)

Obserwacje

bŀƧōƭƛȍǎȊŀ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŀ 

(liczba dni, nr obserwacji) 

29-11-2021 (294 dni, nr 

1)

23-12-2021 (318 dni, nr 

1)

Kupon okresowy/na koniec

²ȅǇƱŀǘŀ ǿ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅƳ 

ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊǳ Řƭŀ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƧ 

obserwacji

15% + wykup 15% + wykup

Bariera autocall -- --

Bariera kuponu w danej 

obserwacji

tƻȊƛƻƳ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿȅ146,06 137,16

/Ŝƴŀ ōƛŜȍŊŎŀ140,76 140,76

hŘƭŜƎƱƻǏŏ ŎŜƴȅ ōƛŜȍŊŎŜƧ Řƻ 

bariery autocall
-- --

hŘƭŜƎƱƻǏŏ ŎŜƴȅ ōƛŜȍŊŎŜƧ Řƻ 

bariery kuponu
-4,8% 1,6%

tƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳκǎǇŀŘƪǳ ǿƎ 

Paris WM (rekomendacja)
-- --

tƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳκǎǇŀŘƪǳ ǿƎ 

Konsensusu rynkowego
-- --

Wycena rynkowa na 

GPW/Emitenta (2021-02-08)
103,95% 107,55%

Solactive European Deep Value Select 50 Index

101% bezwarunkowa

na koniec

kupon 15,0% (w tym 1,0% gwarantowane)

101% w Dniu Wykupu
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https://www.solactive.com/?s=deep value&index=DE000SLA0252
https://www.gpw.pl/produkt-strukturyzowany?isin=XS1859555754
https://www.gpw.pl/produkt-strukturyzowany?isin=XS1878405627
https://www.solactive.com/?s=deep value&index=DE000SLA0252
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SUPER TERCET

Å ThyssenKruppAg: multisegmentowykoncernǿȅǿƻŘȊŊŎȅǎƛťzNiemiecskupionyǿƻƪƽƱōǊŀƴȍȅstalowej,chemiczneji ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ. Co
ǿƛťŎŜƧΣpo ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛǳkwestii segmentu wind όǎǇǊȊŜŘŀȍza 17 mld EUR),rynek z ƴƛŜŎƛŜǊǇƭƛǿƻǏŎƛŊoczekujeobecnie strategii
restrukturyzacjiǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘǎŜƎƳŜƴǘƽǿ- ThyssenKrupppo razpierwszymaȊŀǊƽǿƴƻƴŀǊȊťŘȊƛŀjak i ƪŀǇƛǘŀƱpotrzebnynawspomniane
ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΣǎǘŊŘstratedzyBNPParibasƻŎȊŜƪǳƧŊpozytywnegoscenariuszaςŘƻǎǘǊȊŜƎŀƧŊoni jednakŘƱǳƎŀŘǊƻƎťdoƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀpodobnej
ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛdoǎǇƽƱŜƪzōǊŀƴȍȅ.{ǇƽƱƪŀǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƱŀokrespandemiido optymalizacjiŀƪǘȅǿƽǿorazƪƻǎȊǘƽǿΣco wrazz pojawieniem
ǎƛťpopytunastalw ostatnichƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘΣpowinnoōȅŏwidocznew wynikachƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘƪǿŀǊǘŀƱƽǿ. StratedzyBNPParibasdostrzegli
ƪƻǊȊȅǎǘƴŊȊƳƛŀƴťotoczeniadla{ǇƽƱƪƛΣi tym samymzmieniliw styczniuǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧťna KUPUJǇƻŘǿȅȍǎȊŀƧŊŎŎŜƴťŘƻŎŜƭƻǿŊdo 11.7
EURz5,6 EURǿŎȊŜǏƴƛŜƧ.

Å Nintendo jestƧŀǇƻƵǎƪŊŦƛǊƳŊelektronikiǳȍȅǘƪƻǿŜƧi gierwideozǎƛŜŘȊƛōŊw Kioto. NintendoȊŀǊŀǇƻǊǘƻǿŀƱƻrewelacyjnewynikiza trzy
ƪǿŀǊǘŀƱȅōƛŜȍŊŎŜƎƻroku obrotowego 2020/2021. WŀǇƻƵǎƪŀǎǇƽƱƪŀoczekujeobecnie 400 mld JPY(3,8 mld USD)zysku w roku
rozrachunkowymƪƻƵŎȊŊŎȅƳǎƛťw marcu2021 r. ²ŎȊŜǏƴƛŜƧǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƱŀ300 mld JPY. W poprzednimroku rozrachunkowymzysk
ǿȅƴƻǎƛƱon 258,6 mld JPY. Tymsamymcenadocelowadla akcji Nintendo wyznaczonaprzezǎǘǊŀǘŜƎƽǿBNPParibasznajdujeǎƛťna
poziomie72000JPY.

Å DeutscheLufthansaAG: jest niemieckimǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŜƳlotniczymƻōǎƱǳƎǳƧŊŎȅƳƴŀƧǿƛťƪǎȊŊŜǳǊƻǇŜƧǎƪŊƭƛƴƛťƭƻǘƴƛŎȊŊ. Stratedzy
BNPParibasw listopadziezaktualizowaliǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧť(sprzedaj)ǇƻŘǿȅȍǎȊŀƧŊŎŎŜƴťŘƻŎŜƭƻǿŊz 5 do 7 EUR. SektoryȊǿƛŊȊŀƴŜz
ǘǳǊȅǎǘȅƪŊΣƭƻƎƛǎǘȅƪŊlub zakwaterowaniemǎŊnajbardziejƴŀǊŀȍƻƴŜna gospodarczeskutkiepidemiiCOVID-19. W takim otoczeniulinie
lotniczeǘǊŀŎƛƱȅw ǳōƛŜƎƱȅƳrokuǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜmocnonaǿŀǊǘƻǏŎƛΣōƛƻǊŊŎpod ǳǿŀƎťspadekpopytuƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿi firm w ȊǿƛŊȊƪǳz
ograniczeniemruchu krajowego, jak i ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜƎƻ. /ƘƻŎƛŀȍw ƪǊƽǘƪƛƳterminie ǎǇƽƱƪŀstara ǎƛťƻƎǊŀƴƛŎȊŀŏstraty ς
ǇƻƛƴŦƻǊƳƻǿŀƱŀo ograniczeniuǿƛťƪǎȊƻǏŎƛƭƻǘƽǿΣskorzystaǘŀƪȍŜzǊȊŊŘƻǿȅŎƘǇǊƻƎǊŀƳƽǿwsparcia, i zmniejszakosztyzatrudnienia,to
ǇƻǿǊƽǘdo poprzedniej ǿƛŜƭƪƻǏŎƛbiznesuƳƻȍŜōȅŏŘƱǳƎƛƳprocesem, a obecna strategia ǎǇƽƱƪƛȊŀƪƱŀŘŀǇƻǿǊƽǘdo αƴƻǿŜƧ
ƴƻǊƳŀƭƴƻǏŎƛέw 2023r. Ponadtow ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘnotowaneōťŘŊwysokiestraty, co obrazujesytuacjaz 3vΩ20 kiedystrata
operacyjnaǿȅƴƛƻǎƱŀ1,26 mld EUR(1,3 mld EURzyskuprzedrokiem). PomimoȊōƭƛȍŀƧŊŎȅŎƘǎƛťperspektywograniczeniapandemiiw
2021r.ǎǇƽƱƪŀspodziewaǎƛťnadalzmniejszonegopopytuna loty,ƪǘƽǊȅw br. maǿȅƴƛŜǏŏ50%ǿŀǊǘƻǏŎƛz2019r.

Komentarz:
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Instrumenty bazowy

Koszyk 

ǎǇƽƱŜƪκƛƴŘŜƪǎƽǿκǎǳǊƻǿŎƽǿ

ThyssenKrupp 

AG
Nintendo Co Ltd

Deutsche 

Lufthansa AG

hŎƘǊƻƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ

Czas trwania 

(Data Wyceny Wykupu)

Obserwacje

bŀƧōƭƛȍǎȊŀ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŀ 

(liczba dni, nr obserwacji) 

Kupon okresowy/na koniec

²ȅǇƱŀǘŀ ǿ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅƳ 

ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊǳ Řƭŀ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƧ 

obserwacji

Bariera autocall

Bariera kuponu w danej 

obserwacji

tƻȊƛƻƳ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿȅ16,50 34 610,00 21,50

/Ŝƴŀ ōƛŜȍŊŎŀ10,30 63 450,00 11,00

hŘƭŜƎƱƻǏŏ ŎŜƴȅ ōƛŜȍŊŎŜƧ Řƻ 

bariery autocall
-20,1% 59,1% -46,7%

hŘƭŜƎƱƻǏŏ ŎŜƴȅ ōƛŜȍŊŎŜƧ Řƻ 

bariery kuponu
-12,1% 61,8% -36,9%

tƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳκǎǇŀŘƪǳ ǿƎ 

Paris WM (rekomendacja)
14% (trzymaj) 13% (kupuj) #ARG!

tƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳκǎǇŀŘƪǳ ǿƎ 

Konsensusu rynkowego
2,3% 10,8% -36,0%

Wycena rynkowa na 

GPW/Emitenta (2021-02-08)

SUPER TERCET

YƻǎȊȅƪ ǎǇƽƱŜƪ ²ƻǊǎǘ hŦ όоύ

100% (warunkowa z limitem 60%)

3Y (2021-11-29)

co 6M

31-05-2021 (112 dni, nr 5)

ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎŜ пΣл҈ όуΣл҈ Ǉŀύ

16% + autocall

80% (6M); 80% (12M); 75% (18M); 75% (24M); 70% 

(30M);

70% we wszystkich obserwacjach
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Lufthansa AG
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https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SX7E
https://finance.yahoo.com/quote/tka.de?ltr=1
https://finance.yahoo.com/quote/7974.t/
https://finance.yahoo.com/quote/lha.de?ltr=1
https://www.gpw.pl/produkt-strukturyzowany?isin=XS1850604205
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PODWčJNA SZANSA

Å IndeksEuro Stoxx50 jest ǿƛƻŘŊŎȅƳindeksemƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘǎǇƽƱŜƪ(blue ŎƘƛǇƽǿύdla strefy euro i tym samymcharakteryzujeǎƛť
ƴŀƧǿƛťƪǎȊŊǇƱȅƴƴƻǏŎƛŊ. PosiadaŜƪǎǇƻȊȅŎƧťna 50ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘw kilkunastuōǊŀƴȍŀŎƘorazƎŜƴŜǊǳƧŊŎȅŎƘ
przychodynie tylko w Europie,aleǊƽǿƴƛŜȍnaŎŀƱȅƳǏǿƛŜŎƛŜ. Do grupy blueŎƘƛǇƽǿƴŀƭŜȍŊƴŀƧŎȊťǏŎƛŜƧǎǇƽƱƪƛw ŘƻƧǊȊŀƱŜƧfaziecyklu
wzrostu,o ugruntowanejpozycjirynkowejorazstabilnychfundamentach,ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊŎŜǎƛťǿȅǎƻƪŊƪŀǇƛǘŀƭƛȊŀŎƧŊΣjak i ǇƱȅƴƴƻǏŎƛŊ
notowanychakcji.

Å CƻǊƳǳƱŀproduktu ȊǿƛťƪǎȊŀǎȊŀƴǎťna ǿȅǇƱŀǘťkuponu ōƛƻǊŊŎpod ǳǿŀƎťǊƻǎƴŊŎŊƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏna rynkach finansowych, jak i
ƳƴƻƎƻǏŏŎȊȅƴƴƛƪƽǿƳƻƎŊŎȅŎƘŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏȊŀǊƽǿƴƻdo silnychǎǇŀŘƪƽǿΣjak i ǿȊǊƻǎǘƽǿƛƴŘŜƪǎƽǿ.

Å W pierwszymprzypadku,ȋǊƽŘƱŜƳbessyƳƻȍŜōȅŏrealizacjaƴŀƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻprzezŜƪƻƴƻƳƛǎǘƽǿGrupy BNPscenariusza
spowolnieniagospodarczegow strefie euro,ƪǘƽǊŜnie jestǳǿȊƎƭťŘƴƛƻƴŜw konsensusieprognoz. CzynnikamiǎǘƻƧŊŎȅƳƛza
ǇƻǿȅȍǎȊȅƳƳƻƎŊōȅŏm.in. eskalacjeƴŀǇƛťŏhandlowychnie tylko ǇƻƳƛťŘȊȅStanamiZjednoczonymia Chinami,aleǘŀƪȍŜ
ǇƻƳƛťŘȊȅUSAa 9ǳǊƻǇŊ. Kolejnym czynnikiemryzykaƳƻȍŜōȅŏnegatywnyǿǇƱȅǿna ǏǿƛŀǘƻǿŊƎƻǎǇƻŘŀǊƪťepidemii
koronawirusa. ObawyobecnieǿȊōǳŘȊŀƧŊnowe szczepywirusa,ƪǘƽǊŜōťŘŊǿȅƳǳǎȊŀŏmodyfikacjew szczepionkach,a
tym samymƳƻƎŊǇǊȊŜƱƻȍȅŏǎƛťnaƻŘǎǳƴƛťŎƛŜw czasieƻȍȅǿƛŜƴƛŀgospodarczego.

Å PrzedstawioneǇƻǿȅȍŜƧczynnikiryzykaǎŊjednaksymetryczne,to znaczyw przypadkumniejszegood ƻŎȊŜƪƛǿŀƵǿǇƱȅǿǳ
koronawirusanaƎƻǎǇƻŘŀǊƪťƳƻȍŜƳȅƳƛŜŏdo czynieniaz V-ƪǎȊǘŀƱǘƴȅƳodbiciemƛƴŘŜƪǎƽǿ. Dodatkowymwsparciemdla
ǊȅƴƪƽǿakcyjnychƳƻȍŜƻƪŀȊŀŏǎƛťzwrot w polityceǇƛŜƴƛťȍƴŜƧȊŀǊƽǿƴƻFedujak i EBCorazŘȊƛŀƱŀƴƛŀzestronyǊȊŊŘƽǿi
polityki fiskalnej w celu wsparciaǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿw obliczuepidemii koronawirusa. Kolejnymwsparciemdla ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ
scenariuszaǇƻȊƻǎǘŀƧŊoczekiwania powszechnejŘƻǎǘťǇƴƻǏŎƛǎȊŎȊŜǇƛŜƵΣco ǇǊȊȅǎǇƛŜǎȊȅƱƻōȅȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜΣa tym samym ǎƪŀƭť
pandemii.

Å Naszeobecnenastawieniedo globalnegorynku akcji jest pozytywneȊŀǊƽǿƴƻw ƪǊƽǘƪƛƳΣǏǊŜŘƴƛƳjak i ŘƱǳƎƛƳterminie. Jednymz
ǊȅƴƪƽǿΣƪǘƽǊȅpreferujemy jest europejski rynek akcji ςpowinien on ȊŀŎƘƻǿȅǿŀŏǎƛťrelatywnie lepiej z uwagi na ƴƛȍǎȊȅpoziom
wycen,ǿȅȍǎȊŊŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŏi ǇƻǘŜƴŎƧŀƱdo poprawyƳŀǊȍorazǿȅƴƛƪƽǿǎǇƽƱŜƪ.
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Instrumenty bazowy EuroStoxx 50 Index

Koszyk 

ǎǇƽƱŜƪκƛƴŘŜƪǎƽǿκǎǳǊƻǿŎƽǿ
--

hŎƘǊƻƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 100% bezwarunkowa

Czas trwania 

(Data Wyceny Wykupu)
3Y (2022-01-28)

Obserwacje co 12M

bŀƧōƭƛȍǎȊŀ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŀ 

(liczba dni, nr obserwacji) 
28-01-2022 (354 dni, nr 3)

Kupon okresowy/na koniec 4,0% (4,0% pa)

²ȅǇƱŀǘŀ ǿ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅƳ 

ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊǳ Řƭŀ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƧ 

obserwacji

4,00%

Bariera autocall --

Bariera kuponu w danej 

obserwacji
ул҈ ƭǳō мнл҈ ǿ ƪŀȍŘŜƧ ƻōǎŜǊǿŀŎƧƛ

tƻȊƛƻƳ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿȅ 3 159,43

/Ŝƴŀ ōƛŜȍŊŎŀ 3 678,56

hŘƭŜƎƱƻǏŏ ŎŜƴȅ ōƛŜȍŊŎŜƧ Řƻ 

bariery autocall
--

hŘƭŜƎƱƻǏŏ ŎŜƴȅ ōƛŜȍŊŎŜƧ Řƻ 

bariery kuponu
-3,0%

tƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳκǎǇŀŘƪǳ ǿƎ 

Paris WM (rekomendacja)
--

tƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳκǎǇŀŘƪǳ ǿƎ 

Konsensusu rynkowego
--

Wycena rynkowa na 

GPW/Emitenta (2021-02-08)
101,32%

https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SX5E
https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SX5E
https://www.gpw.pl/produkt-strukturyzowany?isin=XS1885331246
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AMERYKAőSKIE SPADKI

Å Indeks S&P500 jest ǿƛƻŘŊŎȅƳindeksemƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘǎǇƽƱŜƪ
(blue ŎƘƛǇƽǿύdla {ǘŀƴƽǿZjednoczonych i tym samym
charakteryzujeǎƛťƴŀƧǿƛťƪǎȊŊǇƱȅƴƴƻǏŎƛŊ. PosiadaŜƪǎǇƻȊȅŎƧťna
500 ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘw kilkunastu
ōǊŀƴȍŀŎƘoraz ƎŜƴŜǊǳƧŊŎȅŎƘprzychodynie tylko w USA,ale
ǊƽǿƴƛŜȍna ŎŀƱȅƳǏǿƛŜŎƛŜ. Do grupy blue ŎƘƛǇƽǿƴŀƭŜȍŊ
ƴŀƧŎȊťǏŎƛŜƧǎǇƽƱƪƛw ŘƻƧǊȊŀƱŜƧfazie cyklu wzrostu, o
ugruntowanejpozycji rynkowej oraz stabilnychfundamentach,
ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊŎŜǎƛťǿȅǎƻƪŊƪŀǇƛǘŀƭƛȊŀŎƧŊΣjak i ǇƱȅƴƴƻǏŎƛŊ
notowanychakcji.

Å Na ǇƻŎȊŊǘƪǳ2020 r. indeks S&P500 ƴƻǘƻǿŀƱdynamiczne
wzrosty oraz kolejne historycznerekordy na co ǿǇƱȅǿƳƛŀƱƻ
podpisanie pierwszej fazy porozumienia handlowegoƳƛťŘȊȅ
USA a Chinami oraz w ȊǿƛŊȊƪǳz ŜƪǎǇŀƴǎȅǿƴŊǇƻƭƛǘȅƪŊ
ƳƻƴŜǘŀǊƴŊFed. W ƻǎƛŊƎŀƴƛǳhistorycznych ǎȊŎȊȅǘƽǿnie
ǇǊȊŜǎȊƪƻŘȊƛƱȅobawy o spowolnienieǏǿƛŀǘƻǿŜƧgospodarkiw
ȊǿƛŊȊƪǳz rozprzestrzenianiemǎƛťwirusa z Wuhan. Dopiero
ǊƻȊǿƛƴƛťŎƛŜǎƛťepidemii pozaChinamiǿǇƱȅƴťƱƻnaƴŜƎŀǘȅǿƴŊ
ǊŜŀƪŎƧťƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿi ƳƻŎƴŊǿȅǇǊȊŜŘŀȍna rynkach akcji.
NiemniejoczekiwanapowszechnaŘƻǎǘťǇƴƻǏŏǎȊŎȊŜǇƛŜƵw 2021
roku najprawdopodobniej przyspieszyȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜΣa tym
samym ograniczyǎƪŀƭťpandemii. Obawy obecnie ǿȊōǳŘȊŀƧŊ
nowe szczepywirusa, ƪǘƽǊŜōťŘŊǿȅƳǳǎȊŀŏmodyfikacje w
szczepionkach,a tym samymƳƻƎŊǇǊȊŜƱƻȍȅŏǎƛťnaƻŘǎǳƴƛťŎƛŜ
w czasieƻȍȅǿƛŜƴƛŀgospodarczego.

Å W listopadzieȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƱǎƛťczynnikryzyka,jakim ōȅƱȅ
wybory prezydenckie. Ostatecznieto kandydat 5ŜƳƻƪǊŀǘƽǿ
ȊƻǎǘŀƱkolejnym prezydentemUSA,a ǿƛťƪǎȊƻǏŏw obu izbach
KongresuƴŀƭŜȍȅǊƽǿƴƛŜȍdo 5ŜƳƻƪǊŀǘƽǿco powinno ǳƱŀǘǿƛŏ
rozmowy w kwestii kolejnych ǇǊƻƎǊŀƳƽǿǎǘȅƳǳƭǳƧŊŎȅŎƘ
ƎƻǎǇƻŘŀǊƪť.

Å Zwracamyjednak ǳǿŀƎťΣƛȍzeǿȊƎƭťŘǳna mocne wzrosty w
ostatnich tygodniach,ƻŘƭŜƎƱƻǏŏdo barier autocall ponownie
ǿȊǊƻǎƱŀ(negatywnie). W grudniu stratedzy BNP Paribas
zmienili nastawienie do ŀƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛŜƎƻrynku akcyjnegona
neutralne m.in. z uwagi na wysokie wyceny. Mimo
ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻΣszansena pozytywny scenariuszw certyfikatach
!ƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛŜSpadki w obecnym otoczeniu oceniamy jako
niskie.
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м флл

н плл

н флл

о плл

о флл

lut-2015 lut-2016 lut-2017 lut-2018 lut-2019 lut-2020

Poziom autocall dla AS II (2150,39)

Poziom autocall dla AS III (2163,04)

P AMERY. SPADKI II
AMERY. SPADKI 

III 

AMERY. SPADKI 

IV

Instrumenty bazowy

Koszyk 

ǎǇƽƱŜƪκƛƴŘŜƪǎƽǿκǎǳǊƻǿŎƽǿ
-- -- --

hŎƘǊƻƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ

Czas trwania 

(Data Wyceny Wykupu)
3Y (2022-03-31)3Y (2022-05-06)3Y (2022-09-30)

Obserwacje

bŀƧōƭƛȍǎȊŀ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŀ 

(liczba dni, nr obserwacji) 

01-04-2021 (52 

dni, nr 4)

07-05-2021 (88 

dni, nr 4)

01-04-2021 (52 

dni, nr 3)

Kupon okresowy/na koniec

²ȅǇƱŀǘŀ ǿ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅƳ 

ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊǳ Řƭŀ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƧ 

obserwacji

10% + autocall 10,0% + autocall 5,0% + autocall

Bariera autocall
тл҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ǇƻŎȊŊǘƪƻǿŜƧ

Bariera kuponu w danej 

obserwacji

tƻȊƛƻƳ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿȅ2 867,19 2 884,05 2 940,25

/Ŝƴŀ ōƛŜȍŊŎŀ3 905,50 3 905,50 3 905,50

hŘƭŜƎƱƻǏŏ ŎŜƴȅ ōƛŜȍŊŎŜƧ Řƻ 

bariery autocall
-44,9% -44,6% -47,3%

hŘƭŜƎƱƻǏŏ ŎŜƴȅ ōƛŜȍŊŎŜƧ Řƻ 

bariery kuponu
-- -- --

tƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳκǎǇŀŘƪǳ ǿƎ 

Paris WM (rekomendacja)
-- -- --

tƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳκǎǇŀŘƪǳ ǿƎ 

Konsensusu rynkowego
-- -- --

Wycena rynkowa na 

GPW/Emitenta (2021-02-08)
99,79% 99,89% 99,49%

S&P 500 Index

100% bezwarunkowa

co 6M

ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎŜ нΣр҈ όрΣл҈ Ǉŀύ

тр҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿŜƧ

--
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https://us.spindices.com/indices/equity/sp-500
https://us.spindices.com/indices/equity/sp-500
https://www.gpw.pl/produkt-strukturyzowany?isin=XS1885248002
https://www.gpw.pl/produkt-strukturyzowany?isin=XS1926868222
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SZANSA NA PREMIŇ

Á Indeks bazowy skonstruowany jest w oparciu o zasady
inwestowaniaαǿǿŀǊǘƻǏŏέ. Oznaczato, ƛȍw jegoǎƪƱŀŘǿŎƘƻŘȊŊ
nisko wyceniane podmioty o stabilnej sytuacji finansowej,
ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊŎŜǎƛťǇƻƴŀŘǇǊȊŜŎƛťǘƴȅƳƛperspektywamiwzrostu
ǿŀǊǘƻǏŎƛprowadzonegobiznesu. SelekcjaǎǇƽƱŜƪodbywaǎƛťz
wykorzystaniem zaawansowanychƴŀǊȊťŘȊƛƛƭƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣz
ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳkryterium wysokiej ǇƱȅƴƴƻǏŎƛΣniskiej
ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛƴƻǘƻǿŀƵorazregularnejǿȅǇƱŀǘȅdywidendy.

Á Nasze obecne nastawienie do globalnego rynku akcji jest
pozytywneȊŀǊƽǿƴƻw ƪǊƽǘƪƛƳΣǏǊŜŘƴƛƳjak i ŘƱǳƎƛƳterminie.
JednymzǊȅƴƪƽǿΣƪǘƽǊȅpreferujemy jest europejskirynek akcji
ςpowinien on ȊŀŎƘƻǿȅǿŀŏǎƛťrelatywnie lepiej z uwagi na
ƴƛȍǎȊȅpoziom wycen, ǿȅȍǎȊŊŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŏi ǇƻǘŜƴŎƧŀƱdo
poprawyƳŀǊȍorazǿȅƴƛƪƽǿǎǇƽƱŜƪ.

Á W ostatnichƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘindeksƻŘƴƻǘƻǿŀƱǿȅǊŀȋƴŜspadki,ƪǘƽǊŜ
ōȅƱȅspowodowaneǳŎƛŜŎȊƪŊƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿz globalnychǊȅƴƪƽǿ
akcjizuwaginaƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏȊǿƛŊȊŀƴŊzgospodarczymiskutkami
pandemii COVID-19. Niemniej ŘȊƛŀƱŀƴƛŀstymulacyjne
ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘōŀƴƪƽǿcentralnychorazǊȊŊŘƽǿpowinnyw ŘǳȍŜƧ
mierze ȊƱŀƎƻŘȊƛŏskutki epidemii i tym samym ȊǿƛťƪǎȊȅŏ
ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻodbicia wzrostu gospodarczego w
perspektywieōƛŜȍŊŎŜƎƻroku, mimo kolejnych fal pandemii.
tƻǿȅȍǎȊŊǘŜȊťǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊostatnie twarde dane
makroekonomiczneorazǿǎƪŀȋƴƛƪƛǿȅǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜtakie jak PMI,
co ǇǊȊŜƪƱŀŘŀǎƛťǊƽǿƴƛŜȍna ǇƻŎȊŊǘŜƪrewizji w ƎƽǊťprognoz
gospodarczych. Mocnym wsparciem dla ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ
scenariuszaǇƻȊƻǎǘŀƧŊoczekiwania powszechnejŘƻǎǘťǇƴƻǏŎƛ
ǎȊŎȊŜǇƛŜƵΣcoǇǊȊȅǎǇƛŜǎȊȅƱƻōȅȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜΣa tym samymǎƪŀƭť
pandemii. Obawy obecnie ǿȊōǳŘȊŀƧŊnowe szczepywirusa,
ƪǘƽǊŜōťŘŊǿȅƳǳǎȊŀŏmodyfikacje w szczepionkach,a tym
samymƳƻƎŊǇǊȊŜƱƻȍȅŏǎƛťna ƻŘǎǳƴƛťŎƛŜw czasieƻȍȅǿƛŜƴƛŀ
gospodarczego.

Komentarz:
P {½!b{! b! tw9aLB L{½!b{! b! tw9aLB LLL

Instrumenty bazowy

Koszyk 

ǎǇƽƱŜƪκƛƴŘŜƪǎƽǿκǎǳǊƻǿŎƽǿ
-- --

hŎƘǊƻƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ

Czas trwania 

(Data Wyceny Wykupu)
3Y (2022-02-28) 3Y (2022-07-29)

Obserwacje

bŀƧōƭƛȍǎȊŀ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŀ 

(liczba dni, nr obserwacji) 

28-02-2022 (385 dni, nr 

1)

29-07-2022 (536 dni, nr 

1)

Kupon okresowy/na koniec
partycypacja w przedz. 

100-112 lub kupon 18%

partycypacja w przedz. 

100-112 lub kupon 15%

²ȅǇƱŀǘŀ ǿ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅƳ 

ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊǳ Řƭŀ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƧ 

obserwacji

partycypacja + wykup partycypacja + wykup

Bariera autocall -- --

Bariera kuponu w danej 

obserwacji
100% w Dniu Wykupu 100% w Dniu Wykupu

tƻȊƛƻƳ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿȅ146,85 149,94

/Ŝƴŀ ōƛŜȍŊŎŀ140,76 140,76

hŘƭŜƎƱƻǏŏ ŎŜƴȅ ōƛŜȍŊŎŜƧ Řƻ 

bariery autocall
-- --

hŘƭŜƎƱƻǏŏ ŎŜƴȅ ōƛŜȍŊŎŜƧ Řƻ 

bariery kuponu
-4,3% -6,5%

tƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳκǎǇŀŘƪǳ ǿƎ 

Paris WM (rekomendacja)
-- --

tƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳκǎǇŀŘƪǳ ǿƎ 

Konsensusu rynkowego
-- --

Wycena rynkowa na 

GPW/Emitenta (2021-02-08)
100,87% 99,86%

Solactive European Deep Value Select 50 Index

100% bezwarunkowa

na koniec
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BEZPIECZNA SZANSA

Á W ǎƪƱŀŘIndeksu wchodzi 50 wybranych akcji ǎǇƻǏǊƽŘ
ǇƻŘƳƛƻǘƽǿnotowanych w indeksie STOXXEurope 600. Do
Indeksuwybierane ǎŊnajbardziejǇƱȅƴƴŜakcje,ŎŜŎƘǳƧŊŎŜǎƛť
ƴŀƧƴƛȍǎȊŊȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛŊƴƻǘƻǿŀƵΣƪǘƽǊŜǿȅǇƱŀŎŀƧŊŘȅǿƛŘŜƴŘť.
{ƪƱŀŘIndeksu rewidowany jest co ƳƛŜǎƛŊŎ. Indeks jest
indeksem cenowym, to znaczy,ȍŜdo stopy zwrotu nie ǎŊ
wliczanedywidendy.

Á .ƛƻǊŊŎpod ǳǿŀƎťrekordowo niskie ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛobligacji
skarbowych spada ŀǘǊŀƪŎȅƧƴƻǏŏinwestycji na rynku ŘƱǳƎǳ.
wƽǿƴƻŎȊŜǏƴƛŜobawy o ǿǇƱȅǿkoronawirusa na ƎƭƻōŀƭƴŊ
ƎƻǎǇƻŘŀǊƪťoznaczaǊƻǎƴŊŎŊȊƳƛŜƴƴƻǏŏi ƴƛȍǎȊŜstopyzwrotu na
rynkuakcji.

Á W takim zmiennymǏǊƻŘƻǿƛǎƪǳǎǇƽƱƪƛǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎŜŘȅǿƛŘŜƴŘť
ƳƻƎŊǿƛťŎōȅŏŎƛŜƪŀǿŊŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿŊƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΣco ƳƻȍŜ
ȊǿƛťƪǎȊŀŏpopyt ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿna takie akcje i ǇǊƻǿŀŘȊƛŏdo
wzrostuichwycen.

Á Nasze obecne nastawienie do globalnego rynku akcji jest
pozytywneȊŀǊƽǿƴƻw ƪǊƽǘƪƛƳΣǏǊŜŘƴƛƳjak i ŘƱǳƎƛƳterminie.
JednymzǊȅƴƪƽǿΣƪǘƽǊȅpreferujemy jest europejskirynek akcji
ςpowinien on ȊŀŎƘƻǿȅǿŀŏǎƛťrelatywnie lepiej z uwagi na
ƴƛȍǎȊȅpoziom wycen, ǿȅȍǎȊŊŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŏi ǇƻǘŜƴŎƧŀƱdo
poprawyƳŀǊȍorazǿȅƴƛƪƽǿǎǇƽƱŜƪ.

Á W pierwszejǇƻƱƻǿƛŜ2020r. indeksƻŘƴƻǘƻǿŀƱǿȅǊŀȋƴŜspadki,
ƪǘƽǊŜōȅƱȅspowodowaneǳŎƛŜŎȊƪŊƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿz globalnych
Ǌȅƴƪƽǿakcji z uwaginaƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏȊǿƛŊȊŀƴŊz gospodarczymi
skutkamipandemii COVID-19. NiemniejŘȊƛŀƱŀƴƛŀstymulacyjne
ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘōŀƴƪƽǿcentralnychorazǊȊŊŘƽǿpowinnyw ŘǳȍŜƧ
mierze ȊƱŀƎƻŘȊƛŏskutki epidemii i tym samym ȊǿƛťƪǎȊȅŏ
ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻodbicia wzrostu gospodarczego w
perspektywieōƛŜȍŊŎŜƎƻroku, mimo kolejnych fal pandemii.
tƻǿȅȍǎȊŊǘŜȊťǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊostatnie twarde dane
makroekonomiczneorazǿǎƪŀȋƴƛƪƛǿȅǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜtakie jak PMI,
co ǇǊȊŜƪƱŀŘŀǎƛťǊƽǿƴƛŜȍna ǇƻŎȊŊǘŜƪrewizji w ƎƽǊťprognoz
gospodarczych. Mocnym wsparciem dla ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ
scenariuszaǇƻȊƻǎǘŀƧŊoczekiwania powszechnejŘƻǎǘťǇƴƻǏŎƛ
ǎȊŎȊŜǇƛŜƵΣcoǇǊȊȅǎǇƛŜǎȊȅƱƻōȅȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜΣa tym samymǎƪŀƭť
pandemii. Obawy obecnie ǿȊōǳŘȊŀƧŊnowe szczepywirusa,
ƪǘƽǊŜōťŘŊǿȅƳǳǎȊŀŏmodyfikacje w szczepionkach,a tym
samymƳƻƎŊǇǊȊŜƱƻȍȅŏǎƛťna ƻŘǎǳƴƛťŎƛŜw czasieƻȍȅǿƛŜƴƛŀ
gospodarczego.

Komentarz:
P BEZPIECZNA SZANSA I BEZPIECZNA SZANSA II

Instrumenty bazowy

Koszyk 

ǎǇƽƱŜƪκƛƴŘŜƪǎƽǿκǎǳǊƻǿŎƽǿ
-- --

hŎƘǊƻƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ

Czas trwania 

(Data Wyceny Wykupu)
3Y (2022-03-31) 3Y (2022-05-06)

Obserwacje

bŀƧōƭƛȍǎȊŀ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŀ 

(liczba dni, nr obserwacji) 

31-03-2022 (416 dni, nr 

1)

06-05-2022 (452 dni, nr 

1)

Kupon okresowy/na koniec 15% (5,0% pa) 15% (5,0% pa)

²ȅǇƱŀǘŀ ǿ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅƳ 

ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊǳ Řƭŀ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƧ 

obserwacji

15% + wykup 15% + wykup

Bariera autocall -- --

Bariera kuponu w danej 

obserwacji
101% w Dniu Wykupu 101% w Dniu Wykupu

tƻȊƛƻƳ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿȅ127,73 124,35

/Ŝƴŀ ōƛŜȍŊŎŀ112,35 112,35

hŘƭŜƎƱƻǏŏ ŎŜƴȅ ōƛŜȍŊŎŜƧ Řƻ 

bariery autocall
-- --

hŘƭŜƎƱƻǏŏ ŎŜƴȅ ōƛŜȍŊŎŜƧ Řƻ 

bariery kuponu
-14,8% -11,8%

tƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳκǎǇŀŘƪǳ ǿƎ 

Paris WM (rekomendacja)
-- --

tƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳκǎǇŀŘƪǳ ǿƎ 

Konsensusu rynkowego
-- --

Wycena rynkowa na 

GPW/Emitenta (2021-02-08)
99,71% 99,83%

iStoxx Europe Next Dividend Low Risk 50

100% bezwarunkowa

na koniec
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P KAPITALNA TARCZA IV

Instrumenty bazowy iStoxx Europe Next Dividend Low Risk 50

Koszyk 

ǎǇƽƱŜƪκƛƴŘŜƪǎƽǿκǎǳǊƻǿŎƽǿ
--

hŎƘǊƻƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 100% bezwarunkowa

Czas trwania 

(Data Wyceny Wykupu)
3Y (2022-06-02)

Obserwacje na koniec

bŀƧōƭƛȍǎȊŀ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŀ 

(liczba dni, nr obserwacji) 
02-06-2022 (479 dni, nr 1)

Kupon okresowy/na koniec partycypacja 125% w przedziale 100-112

²ȅǇƱŀǘŀ ǿ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅƳ 

ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊǳ Řƭŀ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƧ 

obserwacji

partycypacja 125% + wykup

Bariera autocall --

Bariera kuponu w danej 

obserwacji
100% w Dniu Wykupu

tƻȊƛƻƳ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿȅ 121,79

/Ŝƴŀ ōƛŜȍŊŎŀ 112,35

hŘƭŜƎƱƻǏŏ ŎŜƴȅ ōƛŜȍŊŎŜƧ Řƻ 

bariery autocall
--

hŘƭŜƎƱƻǏŏ ŎŜƴȅ ōƛŜȍŊŎŜƧ Řƻ 

bariery kuponu
-8,4%

tƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳκǎǇŀŘƪǳ ǿƎ 

Paris WM (rekomendacja)
--

tƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳκǎǇŀŘƪǳ ǿƎ 

Konsensusu rynkowego
--

Wycena rynkowa na 

GPW/Emitenta (2021-02-08)
99,58%

KAPITALNA TARCZA IV

Á Indeksbazowyskonstruowanyjest w oparciuo zasadyinwestowaniaαǿǿŀǊǘƻǏŏέ. Oznaczato, ƛȍw jegoǎƪƱŀŘǿŎƘƻŘȊŊnisko
wycenianepodmiotyo stabilnejsytuacjifinansowej,ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊŎŜǎƛťǇƻƴŀŘǇǊȊŜŎƛťǘƴȅƳƛperspektywamiwzrostuǿŀǊǘƻǏŎƛ
prowadzonego biznesu. Selekcja ǎǇƽƱŜƪodbywa ǎƛťz wykorzystaniem zaawansowanychƴŀǊȊťŘȊƛƛƭƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣz
ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳkryteriumwysokiejǇƱȅƴƴƻǏŎƛΣniskiejȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛƴƻǘƻǿŀƵorazregularnejǿȅǇƱŀǘȅdywidendy.

Á .ƛƻǊŊŎpod ǳǿŀƎťrekordowo niskie ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛobligacji skarbowychspada ŀǘǊŀƪŎȅƧƴƻǏŏinwestycji na rynku ŘƱǳƎǳ.
wƽǿƴƻŎȊŜǏƴƛŜobawy o ǿǇƱȅǿkoronawirusana ƎƭƻōŀƭƴŊƎƻǎǇƻŘŀǊƪťoznaczaǊƻǎƴŊŎŊȊƳƛŜƴƴƻǏŏi ƴƛȍǎȊŜstopy zwrotu na
rynkuakcji

Á W takim zmiennymǏǊƻŘƻǿƛǎƪǳǎǇƽƱƪƛǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎŜŘȅǿƛŘŜƴŘťƳƻƎŊǿƛťŎōȅŏŎƛŜƪŀǿŊŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿŊƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΣco ƳƻȍŜ
ȊǿƛťƪǎȊŀŏpopytƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿnatakieakcjei ǇǊƻǿŀŘȊƛŏdo wzrostuichwycen.

Á Naszeobecnenastawieniedo globalnegorynku akcji jest pozytywneȊŀǊƽǿƴƻw ƪǊƽǘƪƛƳΣǏǊŜŘƴƛƳjak i ŘƱǳƎƛƳterminie.
JednymzǊȅƴƪƽǿΣƪǘƽǊȅpreferujemy jest europejskirynek akcjiςpowinien onȊŀŎƘƻǿȅǿŀŏǎƛťrelatywnie lepiej z uwagi na
ƴƛȍǎȊȅpoziomwycen,ǿȅȍǎȊŊŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŏi ǇƻǘŜƴŎƧŀƱdo poprawyƳŀǊȍorazǿȅƴƛƪƽǿǎǇƽƱŜƪ.

Á W pierwszejǇƻƱƻǿƛŜ2021r. indeksƻŘƴƻǘƻǿŀƱǿȅǊŀȋƴŜspadki,ƪǘƽǊŜōȅƱȅspowodowaneǳŎƛŜŎȊƪŊƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿz globalnych
Ǌȅƴƪƽǿakcjiz uwaginaƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏȊǿƛŊȊŀƴŊz gospodarczymiskutkamipandemiiCOVID-19. NiemniejŘȊƛŀƱŀƴƛŀstymulacyjne
ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘōŀƴƪƽǿcentralnychorazǊȊŊŘƽǿpowinny w ŘǳȍŜƧmierzeȊƱŀƎƻŘȊƛŏskutki epidemii i tym samymȊǿƛťƪǎȊȅŏ
ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻodbiciawzrostugospodarczegow perspektywieōƛŜȍŊŎŜƎƻroku, mimo kolejnychfal pandemii. tƻǿȅȍǎȊŊ
ǘŜȊťǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊostatnie twarde dane makroekonomiczneorazǿǎƪŀȋƴƛƪƛǿȅǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜtakie jak PMI, co ǇǊȊŜƪƱŀŘŀǎƛť
ǊƽǿƴƛŜȍna ǇƻŎȊŊǘŜƪrewizji w ƎƽǊťprognoz gospodarczych. Mocnym wsparciem dla ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻscenariuszaǇƻȊƻǎǘŀƧŊ
oczekiwaniapowszechnejŘƻǎǘťǇƴƻǏŎƛǎȊŎȊŜǇƛŜƵΣco ǇǊȊȅǎǇƛŜǎȊȅƱƻōȅȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜΣa tym samymǎƪŀƭťpandemii. Obawy
obecnieǿȊōǳŘȊŀƧŊnowe szczepywirusa,ƪǘƽǊŜōťŘŊǿȅƳǳǎȊŀŏmodyfikacjew szczepionkach,a tym samymƳƻƎŊǇǊȊŜƱƻȍȅŏ
ǎƛťnaƻŘǎǳƴƛťŎƛŜw czasieƻȍȅǿƛŜƴƛŀgospodarczego.

Komentarz:
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INWESTYCJA Z PREMIł

Å WǎƪƱŀŘindeksuwchodzi30ǎǇƽƱŜƪnotowanychw Europie,wybranychpodƪŊǘŜƳǿƛŜƭƪƻǏŎƛdywidendyi ǘǊǿŀƱƻǏŎƛjej ǿȅǇƱŀǘȅ.
ZazwyczajǎǇƽƱƪƛo ŘƱǳƎƛŜƧhistorii ǿȅǇƱŀǘǊƻǎƴŊŎȅŎƘdywidendƴŀƭŜȍŊdo grupy ŘǳȍȅŎƘΣstabilnychǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΣƪǘƽǊŜ
ǇƻǎƛŀŘŀƧŊǊƽǿƴƛŜȍǎƛƭƴŊi ǳƎǊǳƴǘƻǿŀƴŊǇƻȊȅŎƧťǊȅƴƪƻǿŊΣjak i ǎǘŀȍƎƛŜƱŘƻǿȅ. W rezultacieich notowaniapowinnyōȅŏmniej
poddanenazawirowaniai korektyw okresachodwrotuƪŀǇƛǘŀƱǳodǊȅƴƪƽǿakcyjnych.

Á Naszeobecnenastawieniedo globalnegorynku akcji jest pozytywneȊŀǊƽǿƴƻw ƪǊƽǘƪƛƳΣǏǊŜŘƴƛƳjak i ŘƱǳƎƛƳterminie.
JednymzǊȅƴƪƽǿΣƪǘƽǊȅpreferujemy jest europejskirynek akcjiςpowinien onȊŀŎƘƻǿȅǿŀŏǎƛťrelatywnie lepiej z uwagi na
ƴƛȍǎȊȅpoziomwycen,ǿȅȍǎȊŊŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŏi ǇƻǘŜƴŎƧŀƱdo poprawyƳŀǊȍorazǿȅƴƛƪƽǿǎǇƽƱŜƪ.

Á W pierwszejǇƻƱƻǿƛŜ2020r. indeksƻŘƴƻǘƻǿŀƱǿȅǊŀȋƴŜspadki,ƪǘƽǊŜōȅƱȅspowodowaneǳŎƛŜŎȊƪŊƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿz globalnych
Ǌȅƴƪƽǿakcjiz uwaginaƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏȊǿƛŊȊŀƴŊz gospodarczymiskutkamipandemiiCOVID-19. NiemniejŘȊƛŀƱŀƴƛŀstymulacyjne
ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘōŀƴƪƽǿcentralnychorazǊȊŊŘƽǿpowinny w ŘǳȍŜƧmierzeȊƱŀƎƻŘȊƛŏskutki epidemii i tym samymȊǿƛťƪǎȊȅŏ
ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻodbicia wzrostu gospodarczegow perspektywieōƛŜȍŊŎŜƎƻroku, mimo kolejnych fal pandemii.
tƻǿȅȍǎȊŊǘŜȊťǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊostatnie twarde dane makroekonomiczneoraz ǿǎƪŀȋƴƛƪƛǿȅǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜtakie jak PMI, co
ǇǊȊŜƪƱŀŘŀǎƛťǊƽǿƴƛŜȍnaǇƻŎȊŊǘŜƪrewizji w ƎƽǊťprognozgospodarczych. Mocnym wsparciemdla ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻscenariusza
ǇƻȊƻǎǘŀƧŊoczekiwaniapowszechnejŘƻǎǘťǇƴƻǏŎƛǎȊŎȊŜǇƛŜƵΣcoǇǊȊȅǎǇƛŜǎȊȅƱƻōȅȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜΣa tym samymǎƪŀƭťpandemii.
ObawyobecnieǿȊōǳŘȊŀƧŊnowe szczepywirusa,ƪǘƽǊŜōťŘŊǿȅƳǳǎȊŀŏmodyfikacjew szczepionkach,a tym samymƳƻƎŊ
ǇǊȊŜƱƻȍȅŏǎƛťnaƻŘǎǳƴƛťŎƛŜw czasieƻȍȅǿƛŜƴƛŀgospodarczego.

Komentarz:

L
b
²
9
{
¢
¸
/
W
!
 
½
 
t
w
9
a
L
+

P Lb²9{¢¸/W! ½ tw9aL+

Instrumenty bazowy EURO STOXX Select Dividend 30 Index

Koszyk 

ǎǇƽƱŜƪκƛƴŘŜƪǎƽǿκǎǳǊƻǿŎƽǿ
--

hŎƘǊƻƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 101% bezwarunkowa

Czas trwania 

(Data Wyceny Wykupu)
5Y (2024-06-27)

Obserwacje na koniec

bŀƧōƭƛȍǎȊŀ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŀ 

(liczba dni, nr obserwacji) 
27-06-2024 (1235 dni, nr 1)

Kupon okresowy/na koniec kupon 23,0% (w tym 1,0% gwarantowane)

²ȅǇƱŀǘŀ ǿ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅƳ 

ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊǳ Řƭŀ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƧ 

obserwacji

23% + wykup

Bariera autocall --

Bariera kuponu w danej 

obserwacji
101% w Dniu Wykupu

tƻȊƛƻƳ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿȅ 1 916,94

/Ŝƴŀ ōƛŜȍŊŎŀ 1 688,41

hŘƭŜƎƱƻǏŏ ŎŜƴȅ ōƛŜȍŊŎŜƧ Řƻ 

bariery autocall
--

hŘƭŜƎƱƻǏŏ ŎŜƴȅ ōƛŜȍŊŎŜƧ Řƻ 

bariery kuponu
-14,7%

tƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳκǎǇŀŘƪǳ ǿƎ 

Paris WM (rekomendacja)
--

tƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳκǎǇŀŘƪǳ ǿƎ 

Konsensusu rynkowego
--

Wycena rynkowa na 

GPW/Emitenta (2021-02-08)
99,37% м нлл

м олл

м плл

м рлл

м слл

м тлл

м улл

м флл

н ллл

н млл

н нлл

lut-2018 sie-2018 lut-2019 sie-2019 lut-2020 sie-2020

.ŀǊƛŜǊŀ ƪǳǇƻƴǳ LƴǿŜǎǘȅŎƧŀ Ȋ tǊŜƳƛŊ

https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SD3E
https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SD3E
https://www.gpw.pl/produkt-strukturyzowany?isin=XS1960417456
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POTENCJAĞ Z OCHRONł

Á Indeksbazowyskonstruowanyjest w oparciuo zasadyinwestowaniaαǿǿŀǊǘƻǏŏέ. Oznaczato, ƛȍw jegoǎƪƱŀŘǿŎƘƻŘȊŊnisko
wycenianepodmiotyo stabilnejsytuacjifinansowej,ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊŎŜǎƛťǇƻƴŀŘǇǊȊŜŎƛťǘƴȅƳƛperspektywamiwzrostuǿŀǊǘƻǏŎƛ
prowadzonego biznesu. Selekcja ǎǇƽƱŜƪodbywa ǎƛťz wykorzystaniem zaawansowanychƴŀǊȊťŘȊƛƛƭƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣz
ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳkryteriumwysokiejǇƱȅƴƴƻǏŎƛΣniskiejȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛƴƻǘƻǿŀƵorazregularnejǿȅǇƱŀǘȅdywidendy.

Á .ƛƻǊŊŎpod ǳǿŀƎťrekordowo niskie ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛobligacji skarbowychspada ŀǘǊŀƪŎȅƧƴƻǏŏinwestycji na rynku ŘƱǳƎǳ.
wƽǿƴƻŎȊŜǏƴƛŜobawy o ǿǇƱȅǿkoronawirusana ƎƭƻōŀƭƴŊƎƻǎǇƻŘŀǊƪťoznaczaǊƻǎƴŊŎŊȊƳƛŜƴƴƻǏŏi ƴƛȍǎȊŜstopy zwrotu na
rynkuakcji

Á W takim zmiennymǏǊƻŘƻǿƛǎƪǳǎǇƽƱƪƛǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎŜŘȅǿƛŘŜƴŘťƳƻƎŊǿƛťŎōȅŏŎƛŜƪŀǿŊŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿŊƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΣco ƳƻȍŜ
ȊǿƛťƪǎȊŀŏpopytƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿnatakieakcjei ǇǊƻǿŀŘȊƛŏdo wzrostuichwycen.

Á Naszeobecnenastawieniedo globalnegorynku akcji jest pozytywneȊŀǊƽǿƴƻw ƪǊƽǘƪƛƳΣǏǊŜŘƴƛƳjak i ŘƱǳƎƛƳterminie.
JednymzǊȅƴƪƽǿΣƪǘƽǊȅpreferujemy jest europejskirynek akcjiςpowinien onȊŀŎƘƻǿȅǿŀŏǎƛťrelatywnie lepiej z uwagi na
ƴƛȍǎȊȅpoziomwycen,ǿȅȍǎȊŊŎȅƪƭƛŎȊƴƻǏŏi ǇƻǘŜƴŎƧŀƱdo poprawyƳŀǊȍorazǿȅƴƛƪƽǿǎǇƽƱŜƪ.

Á W pierwszejǇƻƱƻǿƛŜ2020r. indeksƻŘƴƻǘƻǿŀƱǿȅǊŀȋƴŜspadki,ƪǘƽǊŜōȅƱȅspowodowaneǳŎƛŜŎȊƪŊƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿz globalnych
Ǌȅƴƪƽǿakcjiz uwaginaƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏȊǿƛŊȊŀƴŊz gospodarczymiskutkamipandemiiCOVID-19. NiemniejŘȊƛŀƱŀƴƛŀstymulacyjne
ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘōŀƴƪƽǿcentralnychorazǊȊŊŘƽǿpowinny w ŘǳȍŜƧmierzeȊƱŀƎƻŘȊƛŏskutki epidemii i tym samymȊǿƛťƪǎȊȅŏ
ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻodbicia wzrostu gospodarczegow perspektywieōƛŜȍŊŎŜƎƻroku, mimo kolejnych fal pandemii.
tƻǿȅȍǎȊŊǘŜȊťǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊostatnie twarde dane makroekonomiczneoraz ǿǎƪŀȋƴƛƪƛǿȅǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜtakie jak PMI, co
ǇǊȊŜƪƱŀŘŀǎƛťǊƽǿƴƛŜȍnaǇƻŎȊŊǘŜƪrewizji w ƎƽǊťprognozgospodarczych. Mocnym wsparciemdla ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻscenariusza
ǇƻȊƻǎǘŀƧŊoczekiwaniapowszechnejŘƻǎǘťǇƴƻǏŎƛǎȊŎȊŜǇƛŜƵΣcoǇǊȊȅǎǇƛŜǎȊȅƱƻōȅȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜΣa tym samymǎƪŀƭťpandemii.
ObawyobecnieǿȊōǳŘȊŀƧŊnowe szczepywirusa,ƪǘƽǊŜōťŘŊǿȅƳǳǎȊŀŏmodyfikacjew szczepionkach,a tym samymƳƻƎŊ
ǇǊȊŜƱƻȍȅŏǎƛťnaƻŘǎǳƴƛťŎƛŜw czasieƻȍȅǿƛŜƴƛŀgospodarczego.
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Instrumenty bazowy iStoxx Europe Next Dividend Low Risk 50

Koszyk 

ǎǇƽƱŜƪκƛƴŘŜƪǎƽǿκǎǳǊƻǿŎƽǿ
--

hŎƘǊƻƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 101% bezwarunkowa

Czas trwania 

(Data Wyceny Wykupu)
3Y (2022-06-27)

Obserwacje na koniec

bŀƧōƭƛȍǎȊŀ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŀ 

(liczba dni, nr obserwacji) 
27-06-2022 (504 dni, nr 1)

Kupon okresowy/na koniec 11% (3,67% pa)

²ȅǇƱŀǘŀ ǿ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅƳ 

ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊǳ Řƭŀ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƧ 

obserwacji

11% + wykup

Bariera autocall --

Bariera kuponu w danej 

obserwacji
101% w Dniu Wykupu

tƻȊƛƻƳ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿȅ 122,60

/Ŝƴŀ ōƛŜȍŊŎŀ 112,35

hŘƭŜƎƱƻǏŏ ŎŜƴȅ ōƛŜȍŊŎŜƧ Řƻ 

bariery autocall
--

hŘƭŜƎƱƻǏŏ ŎŜƴȅ ōƛŜȍŊŎŜƧ Řƻ 

bariery kuponu
-10,2%

tƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳκǎǇŀŘƪǳ ǿƎ 

Paris WM (rekomendacja)
--

tƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳκǎǇŀŘƪǳ ǿƎ 

Konsensusu rynkowego
--

Wycena rynkowa na 

GPW/Emitenta (2021-02-08)
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.ŀǊƛŜǊŀ ƪǳǇƻƴǳ tƻǘŜƴŎƧŀƱ Ȋ hŎƘǊƻƴŊ

https://www.stoxx.com/index-details?symbol=ENDLRP
https://www.stoxx.com/index-details?symbol=ENDLRP
https://www.gpw.pl/produkt-strukturyzowany?isin=XS1960411178
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OGRANICZONA ZMIENNOśĹ

Å IndeksEuro Stoxx50 jest ǿƛƻŘŊŎȅƳindeksemƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘǎǇƽƱŜƪ(blue ŎƘƛǇƽǿύdla strefy euro i tym samymcharakteryzujeǎƛťƴŀƧǿƛťƪǎȊŊ
ǇƱȅƴƴƻǏŎƛŊ. PosiadaŜƪǎǇƻȊȅŎƧťna 50ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘw kilkunastuōǊŀƴȍŀŎƘorazƎŜƴŜǊǳƧŊŎȅŎƘprzychodynie tylko w
Europie,aleǊƽǿƴƛŜȍnaŎŀƱȅƳǏǿƛŜŎƛŜ. Do grupy blueŎƘƛǇƽǿƴŀƭŜȍŊƴŀƧŎȊťǏŎƛŜƧǎǇƽƱƪƛw ŘƻƧǊȊŀƱŜƧfaziecykluwzrostu,o ugruntowanejpozycji
rynkowejorazstabilnychfundamentach,ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊŎŜǎƛťǿȅǎƻƪŊƪŀǇƛǘŀƭƛȊŀŎƧŊΣjaki ǇƱȅƴƴƻǏŎƛŊnotowanychakcji.

Å CƻǊƳǳƱŀproduktu ȊǿƛťƪǎȊŀǎȊŀƴǎťna ǊŜŀƭƛȊŀŎƧťpozytywnegodla inwestora scenariuszaōƛƻǊŊŎpod ǳǿŀƎťǊƻǎƴŊŎŊƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏna rynkach
finansowych,jak i ƳƴƻƎƻǏŏŎȊȅƴƴƛƪƽǿƳƻƎŊŎȅŎƘŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏȊŀǊƽǿƴƻdoǎǇŀŘƪƽǿΣjak i ǿȊǊƻǎǘƽǿƛƴŘŜƪǎƽǿ.

Å W pierwszymprzypadku,ȋǊƽŘƱŜƳbessyƳƻȍŜōȅŏrealizacjaƴŀƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻprzezŜƪƻƴƻƳƛǎǘƽǿGrupyBNPscenariuszaspowolnienia
gospodarczegow strefie euro,ƪǘƽǊŜnie jest ǳǿȊƎƭťŘƴƛƻƴŜw konsensusieprognoz. CzynnikamiǎǘƻƧŊŎȅƳƛzaǇƻǿȅȍǎȊȅƳƳƻƎŊōȅŏ
m.in. eskalacjeƴŀǇƛťŏhandlowychnie tylko ǇƻƳƛťŘȊȅStanamiZjednoczonymia Chinami,ale ǘŀƪȍŜǇƻƳƛťŘȊȅUSAa 9ǳǊƻǇŊ.
Kolejnym czynnikiem ryzyka ƳƻȍŜōȅŏnegatywny ǿǇƱȅǿna ǏǿƛŀǘƻǿŊƎƻǎǇƻŘŀǊƪťepidemii koronawirusa. Obawy obecnie
ǿȊōǳŘȊŀƧŊnowe szczepywirusa, ƪǘƽǊŜōťŘŊǿȅƳǳǎȊŀŏmodyfikacje w szczepionkach,a tym samymƳƻƎŊǇǊȊŜƱƻȍȅŏǎƛťna
ƻŘǎǳƴƛťŎƛŜw czasieƻȍȅǿƛŜƴƛŀgospodarczego.

Å PrzedstawioneǇƻǿȅȍŜƧczynniki ryzyka ǎŊjednak symetryczne,to znaczy w przypadku mniejszegood ƻŎȊŜƪƛǿŀƵǿǇƱȅǿǳ
koronawirusana ƎƻǎǇƻŘŀǊƪťƳƻȍŜƳȅƳƛŜŏdo czynieniaz V-ƪǎȊǘŀƱǘƴȅƳodbiciemƛƴŘŜƪǎƽǿ. Dodatkowymwsparciemdla Ǌȅƴƪƽǿ
akcyjnychƳƻȍŜƻƪŀȊŀŏǎƛťzwrot w polityceǇƛŜƴƛťȍƴŜƧȊŀǊƽǿƴƻFedujak i EBCorazŘȊƛŀƱŀƴƛŀzestronyǊȊŊŘƽǿi polityki fiskalnejw
celu wsparciaǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿw obliczu epidemii koronawirusa. Kolejnym wsparciem dla ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻscenariuszaǇƻȊƻǎǘŀƧŊ
oczekiwaniapowszechnejŘƻǎǘťǇƴƻǏŎƛǎȊŎȊŜǇƛŜƵΣcoǇǊȊȅǎǇƛŜǎȊȅƱƻōȅȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜΣa tym samymǎƪŀƭťpandemii.

Å CƻǊƳǳƱŀwspomnianegocertyfikatuȊŀƪƱŀŘŀobserwacjeŎƛŊƎƱŜw okresie3 lat ςo ile kurs indeksubazowegonie przekroczybariery dolnej na
poziomie79%ǿŀǊǘƻǏŏǇƻŎȊŊǘƪƻǿŜƧoraz nie przekroczypoziomuƎƽǊƴŜƧbariery na poziomie 121%ǿŀǊǘƻǏŎƛǇƻŎȊŊǘƪƻǿŜƧΣw DacieWykupu
inwestor ōťŘȊƛŜǇŀǊǘȅŎȅǇƻǿŀƱw zmianie indeksu,przy czym wynik jego inwestycjiǎǘŀƴƻǿƛƱǿŀǊǘƻǏŏōŜȊǿȊƎƭťŘƴŊzmiany indeksu na Řŀǘť
ƪƻƵŎƻǿŜƧobserwacji. Z uwagi na fakt, ƛȍw marcu 2020 r. indeks Euro Stoxx 50 ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱŘƻƭƴŊōŀǊƛŜǊťΣw Dniu Wykupu certyfikat
Ograniczona½ƳƛŜƴƴƻǏŏǿȅǇƱŀŎƛklientomŘƻƪƱŀŘƴƛŜ100%ǿǇƱŀŎƻƴŜƎƻƪŀǇƛǘŀƱǳ. ZwracamyǳǿŀƎťΣȍŜochronaƪŀǇƛǘŀƱǳƻōƻǿƛŊȊǳƧŜǿȅƱŊŎȊƴƛŜ
w terminie ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛΣaǿƛťŎewentualneǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊŜǿȅƧǏŎƛŜzinwestycji poprzezGPWƳƻȍŜǿƛŊȊŀŏǎƛťzponiesieniemstraty.

Å DniemWykupudla certyfikatu Ograniczona½ƳƛŜƴƴƻǏŏjest 5ǿǊȊŜǏƴƛŀ2022r.
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Instrumenty bazowy EuroStoxx50

Koszyk 

ǎǇƽƱŜƪκƛƴŘŜƪǎƽǿκǎǳǊƻǿŎƽǿ
--

hŎƘǊƻƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 100% bezwarunkowa

Czas trwania 

(Data Wyceny Wykupu)
3Y (2022-08-29)

Obserwacje ŎƛŊƎƱŜ Ȋ ǿȅǇƱŀǘŊ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ

bŀƧōƭƛȍǎȊŀ ƻōǎŜǊǿŀŎƧŀ 

(liczba dni, nr obserwacji) 
29-08-2022 (567 dni, nr 1)

Kupon okresowy/na koniec ǇŀǊǘȅŎȅǇŀŎƧŀ ōŜȊǿȊƎƭťŘƴŀ ǿ ǇǊȊŜŘȊƛŀƭŜ тфπмнм҈

²ȅǇƱŀǘŀ ǿ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅƳ 

ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊǳ Řƭŀ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƧ 

obserwacji

wykup

Bariera autocall --

Bariera kuponu w danej 

obserwacji
ǇǊȊŜŘȊƛŀƱ тфπмнм҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿŜƧ

tƻȊƛƻƳ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿȅ 3 426,76

/Ŝƴŀ ōƛŜȍŊŎŀ 3 678,56

hŘƭŜƎƱƻǏŏ ŎŜƴȅ ōƛŜȍŊŎŜƧ Řƻ 

bariery autocall
--

hŘƭŜƎƱƻǏŏ ŎŜƴȅ ōƛŜȍŊŎŜƧ Řƻ 

bariery kuponu
--

tƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳκǎǇŀŘƪǳ ǿƎ 

Paris WM (rekomendacja)
--

tƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȊǊƻǎǘǳκǎǇŀŘƪǳ ǿƎ 

Konsensusu rynkowego
--

Wycena rynkowa na 

GPW/Emitenta (2021-02-08)
98,76%
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Euro Stoxx 50

121% - ōŀǊƛŜǊŀ ƎƽǊƴŀ
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79% bariera dolna

ƻōǎŜǊǿŀŎƧŀ ŎƛŊƎƱŀ

https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SX5E
https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SX5E















































