021:02-12 08:23

! - KOMENTARZ
PORANNY

0

BM

POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D Mo vp

WIG 57 790,50 1,83% -3,32% 1,34%
Czwartkowa, wzrostowa sesje na warszawskim parkiecie nalezy oceni¢ w kontekscie WIG20 1954,92 1,95% -5,42% -1,46%
wydarzerﬁl z. Qnia poprzedzgjacggo. P(,), zakoriczeniu r?otowar’] na GPWV w $rode, mWIG40 423874 1,79% 0,25% 6,59%
amerykans@e mdekgy odrabity Wlekszosc strat z otwarga. Qlat(?go WCZoraj mdeksy z SWIGSO 17 696,84 1.42% 391% 9.94%
warszawskiego parkietu nadrabiaty straty wywotane kiepskim $rodowym otwarciem . . .
indekséw z USA. Ostatecznie WIG20 zyskat az 1,95% i byt najlepszym segmentem WIG20 USD 526,81 1,66% -5,15% -1,06%
rynku. Wsréd duzych spétek warto zauwazyé dobre zachowanie bankéw. WIG20 TR 3580,54 1,95% -542%  -1,46%
Prawdopodobnie wsparciem dla notowan bankéw z GPW byty informacje o dobrych ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
raportowanych wynikach przez banki w Europie. W wigkszosci przypadkéw wyraznie S&P500 3916,38 017% 3.07% 427%
przekraczfy oni.r)tmgo{we gc'z[eklyvan|a. Szfr'OkEl mdgks Wlf zys.kit 1’83?':){”:] s;m%/mh Nasdaq C. 1402577 0,38% 7.59% 8,83%
warszgws i parkie y. najsi mgszy w ca eJ. UFOvae po tym Jva w os atnic Wog DAX 14 040,91 0.77% 0.75% 235%
tygodniach czgsto znajdowat si¢ w otoczeniu najstabszych gietd regionu. Aktualnie . . .
wsparciem dla indeksu krajowych blue chipéw jest strefa 1870-1900 pkt. Z kolei CACA0 5669,82 -0.02% 013% 213%
krétkoterminowy opor to 2000 pkt. Ze wzgledu na weze$niejsza relatywna stabo$é FTSE250 21 017,85 0,10% 1,16% 2,58%
krajowego parkietu oczekiwanie kontynuacji wczorajszej dynamiki ruchu moze okazaé BUX 43 676,69 -0,62% -2,32% 3,73%
sie skazane na porazke i aktualnie jako bardziej prawdopodobne identyfikujemy IBEX 8 037,60 -0,34% -3,83% -0,45%
kontynuacje trendu bocznego. Duzo lepiej prezentuja sig natomiast mWIG40 i sWIGS80, NIKKEI 29 520,07 -0,14% 481% 7.56%
gdzie sytuacja jest o wiele lepsza i mozna mdwi¢, ze trend wzrostowy jest tam OBLIGACIE Rent. 10Y D) ™ YD
wyraznie kontynuowany. i

Polska 1,272 0,8 pb 5,4 pb 4,4 pb
Wartym odnotowania pozostajg opublikowane w dniu wczorajszym dane Izby USA 1,167 4,3 pb 1,9 pb 25,1 pb
Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami na temat naptywéw do funduszy Niemcy -0,460 -2,2 pb 9,1 pb -88,6 pb
inwestycyjnych w styczniu. Otéz sprzedaz netto funduszy w ubiegtym miesiacu WALUTY Kurs 1D ™M YTD
siegneta 4,8 mld zt, .co stanowi najlepszy yvymk gd marca 2013 r.oku. Do fur?dus.zy akeji EUR/PLN 45019 0.25% 20.52% 130%
naptywy netto wyniosty 521 mln zt, co jest najlepszym wynikiem od kwietnia ub.r,

) . . o . : USD/PLN 3,7105 0,14% -0,36% -0,64%

ktdry to z kolei byt najlepszym miesiacem od lat. Powyzsze potwierdza zdecydowany
wzrost zainteresowania rynkiem akcyjnym w Polsce, co w dtugim terminie jest CHF/PLN 4,1692 0,18% -032%  -1,20%
dobrym prognostykiem. GBP/PLN 5,1269 0,03% 1,91% 0,41%
EUR/USD 1,2133 0,11% -0,16% -0,68%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII usb/ipy 104,75 0,13% 051% 1A%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
\év dniu dzlisi[ajszym Tsz:amgocégne Ea t;ma:(t dynirniki WzrostukprOQUktU k;ajowego Brent ($/bbl) 61,14 ~0,54% 9,85% 18,00%
ruFto w olsce zg w roku. Rynkowy .onsensuls VYS gzwe na odczyt na WTI (8/bbl) 5824 0,75% 1150% 20,00%
poziomie -3% r/r. Niezaleznie od ostatecznego wyniku wydaje sig, ze dla warszawskiej . | |
gietdy w dalszym ciagu kluczowa pozostaje kondycja rynkéw bazowych. W godzinach Ztoto ($/0zt) 1826,80 -0,86% -1,30% -3,60%
porannych obserwujemy delikatne schtodzenie notowan kontraktéw terminowych na MiedZ (c/Lb) 377,15 -0,03% 581% 7,18%
S&P 500 i DAX30, co moze oznaczad réwniez stonowane otwarcie w Warszawie.
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 11.02.2021
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WZROSTY SPADK
SKOTAN 32,26% PLATYNINW -13,21%
SFINKS 30,26% NANOGROUP -4,38%

35% BRASTER 28,33% 0BMAGNA -4,10%

25% DIGITREE 13,01% MONNARI -2,76%

15% BAHOLDING 12,87% REMAK -2,76%

5% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace

5% GPW 1078,74 11,14% 83,56%

NAJWIEKSZE OBROTY 11.02.2021
- 0,

15% Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
-25% ALLEGRO 188,74 19 627 5,30%
-35% KGHM 97,04 5893 1,36%

CDPROJEKT 93,06 7 099 0,37%

-45% o
sty-20 kwi-20 lip-20 paz-20 PKOBP 64,54 /286 228%
WIG  emmWIG20 e MWIGAO  cmmmmm SWIGSO ISW 482 /22 “119%
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Handlowy

Komentarz prezesa - Stawomira Sikory

Bank Handlowy sta¢ na wyptate dywidendy; ocenia, ze jest dobrze przygotowany na odbicie
gospodarcze. Bank chce, by segment bankowosci detalicznej powrdcit do rentownosci, liczy,
ze przychody tego segmentu w 2021 roku wzrosna.

PGE

PGE liczy na wsparcie dla offshore z Krajowego Planu Odbudowy

Krajowy Plan Odbudowy (KPO) to program reform i projektow strategicznych. Jego powstanie
wynika z Europejskiego Instrumentu Odbudowy, ktdry przewiduje 750 mld euro pomocy dla
panstw cztonkowskich. Polska ma otrzymac 23,1 mld euro w postaci bezzwrotnych grantdw
i 34,2 mld euro z formie ewentualnych pozyczek. Srodki maja by¢ przeznaczone na inwestycje
w obszarze m.in. infrastruktury, transportu, energii i srodowiska, innowacji i cyfryzacji. W
$rode PGE i dunski Orsted podpisaty umowe o utworzeniu spétki joint venture, ktorej celem
bedzie rozwqj, budowa i eksploatacja dwdch morskich projektéw wiatrowych na Morzu
Battyckim Baltica 3 i Baltica 2 o tagcznej mocy do 2,5 GW. Orsted obejmie nowe udziaty
stanowigce 50 proc. kapitatu zaktadowego w dwdch projektach za 657 mln zt. Prezes PGE
Wojciech Dabrowski szacuje taczny koszt inwestycji w dwie farmy na morzu na 35-40 mld
zt. Jak powiedziat, PGE i Orsted bedg po réwno partycypowac w kosztach inwestycji, kazda
ze stron umowy ma zapewni¢ finansowanie swojej czesci, czyli 50 proc. wartosci projektu.
Inwestycja ma byc¢ realizowana w formule project finance, poza bilansem. Trwajg rozmowy
z instytucjami finansowymi. Spotka widzi ogromne zainteresowanie bankéw z catego $wiata.
Prezes poinformowat, ze ostateczna decyzja o realizacji inwestycji zapadnie, gdy znane bedg
naktady po rozstrzygnieciu kluczowych przetargéw i wysokos¢ kontraktu réznicowego, a to
bedzie mozliwe za 1,5-2 lata. Oba projekty Baltica 3 i Baltica 2 kwalifikuja sie do uczestnictwa
w 2021 r. w pierwszej fazie dziatania systemu wsparcia dla morskiej energetyki wiatrowej w
Polsce dla farm o tgcznej mocy wynoszacej 5,9 GW.

PGNIG

SWIGS80 i inne

PGNIG wydobedzie 60 mln m3 gazu rocznie z sze$ciu nowych odwiertéw na Podkarpaciu
Polskie Gdrnictwo Naftowe i Gazownictwo zakoriczyto prace wiertnicze przy kolejnych
szesciu odwiertach w potudniowo-wschodniej czesci kraju. taczne wydobycie z wykonanych
otworéw wyniesie ok. 60 mln metrow szesciennych gazu ziemnego rocznie. Odwierty
Bratkowice-6K, Gnojnica-6K, Ocieka-2 oraz Mirocin-6, -34 i -52 zostaty zrealizowane na
przetomie 2020 i 2021 roku. Na wszystkich zakoriczono juz testy ztozowe uzyskujac
przemystowe ilosci gazu.

+/-

Sfinks

Zgromadzenie wierzycieli Sfinks Polska przyjeto uktad

Zgromadzenie wierzycieli Sfinks Polska przyjeto w czwartek uktad. Jak dodano, ponad 80
wierzycieli, ktérych wierzytelnosci sg objete grupg V, wybrato mozliwos¢ skonwertowania
czesci wierzytelnosci na akcje, wskutek czego spdtka przewiduje emisje ok. 6 mln akcji serii
R.

Synektik

Dywidenda

Walne zgromadzenie spétki Synektik zdecydowato o przeznaczeniu na wyptate dywidendy z
zysku za rok obrotowy 2019/2020 kwoty 3,84 mln zt, czyli 0,45 zt na akcje. Dzieri dywidendy
to 18 lutego, a dzien jej wyptaty - 26 lutego 2021 r. Pozostata cze$¢ zysku, w kwocie 1,56
mln zt, zostanie przekazana na kapitat zaktadowy spétki. Miniony rok obrotowy Synektika
zakoriczyt sie 30 wrzesnia 2020 roku. Z zysku za rok obrotowy 2018/2019 Synektik wyptacit
dywidende w tacznej kwocie 3,07 mln zt, czyli 0,36 zt na akcje.

Unimot

Unimot wyemituje obligacje p6Zniej niz pierwotnie zaktadat

Unimot planuje przeprowadzi¢ emisje pierwszej serii obligacji w ramach ustanowionego
programu w terminie pézniejszym niz pierwotnie zaktadat, ale zamierza to zrobi¢ jeszcze w
2021 r. Jak podano, decyzja o konkretnym terminie emisji obligacji w ramach programu
bedzie uzalezniona od przewidywanego zapotrzebowania na finansowanie oraz od sytuacji
na rynkach finansowych. W listopadzie 2020 r. Unimot ustanowit trzyletni program emisji
obligacji o tacznej maksymalnej wartosci 150 mln zt. Jak wéwczas podawano, zarzad spotki

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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zdecydowat sie na ustanowienie programu w zwigzku z planami inwestycyjnymi grupy w
obszarach: stacji paliw AVIA, OZE, w tym fotowoltaiki i gazu ziemnego.

Wielton

Wielton prognozuje w ‘21 ponad 2,4 mld zt przychodéw

Wielton przewiduje w 2021 roku osiagniecie ponad 2,4 mld zt przychodéw oraz ok. 7 proc.
marzy EBITDA. Wolumen sprzedazy przyczep, naczep i zabudéw ma wynies¢ w tym roku
powyzej 20 tys. szt. W 2020 roku grupa sprzedata 15.420 przyczep, naczep i zabudéw wobec
20.824 sztuk w 2019 roku. Wielton podat w czwartek rano szacunki, zgodnie z ktérymi miat
94,4 mln zt EBITDA w 2020 roku i 1.809 mln zt przychoddéw ze sprzedazy. W 2019 roku byto
to odpowiednio 141,8 mln zt i 2,34 mld zt. Dtug netto Wieltonu w ujeciu skonsolidowanym
na koniec 2020 roku wynidst 371,6 mln zt (wskaznik dtug netto/EBITDA: 3,94). W 2021 roku
wskaznik ma siegnac¢ ok. 2. Cele strategiczne spotki, ktéra miaty siega¢ 2020 roku, zostaty -
gtéwnie z powodu Covid-19 - przedtuzone do 2021 roku.

Wielton

Wielton moze w przysztosci generowaé 8 proc. marzy EBITDA

Wielton moze w przysztosci generowac 8 proc. marzy EBITDA - poinformowat prezes spotki
Pawet Szataniak podczas telekonferencji. Dodat, ze grupie nie uda sie osiagnac tego celu w
ramach aktualnej strategii. Strategia grupy Wielton 2020 zaktadata wzrost wolumenu
sprzedazy produktow spotki do 25 tys. sztuk rocznie i osiggniecie rocznych przychodéw na
poziomie 2,4 mld zt oraz 8 proc. marzy EBITDA. Prezes zapowiedziat, ze w biezacym roku
wszystkie spotki majg skoriczy¢ rok z dodatnig EBITDA. W 2020 roku ujemng EBITDA miat
Langendorf, Lawrence David i Viberti Rimorchi. W sktad grupy Wielton, oprocz fabryki w
Wieluniu, wchodzi m.in. producent naczep i przyczep do ciezaréwek Fruehauf we Francji,
niemiecki producent wywrotek i pojazdéw specjalistycznych Langendorf oraz montownia
Wielton Russia i wtoska Viberti Rimorchi. Od 2018 roku do grupy dotaczyt takze producent
naczep na rynku brytyjskim Lawrence David.

Wojas

Wojas miat w styczniu 10,1 mln zt przychodéw

Wojas odnotowat w styczniu 2021 roku 10,1 mln zt skonsolidowanych przychoddw, co
oznacza spadek rdr o 47,5 proc. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej w
styczniu 2021 roku wyniosty 4,6 mln zt i byty nizsze 0 69,7 proc. od przychoddw osiggnietych
w styczniu 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

piatek 12 lutego 2021
DECORA Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
[FSA Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2020/2021.
KRUSZWICA Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indekséw sWIG80 i WIG.

poniedziatek 15 Lutego 2021

IFCAPITAL Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2020/2021.
MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2020/2021.
SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2020/2021.

wtorek 16 lutego 2021

NWZA ws. zmiany statutu, zmiany przedmiotu dziatalnosci spotki, wprowadzenia programow motywacyjnyct
zarzadu oraz innych 0sdb o kluczowym znaczeniu dla spétki, emisji warrantdw subskrypcyjnych serii A, przyj

CLNPHARMA "Polityki wynagrodzen cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Celon Pharma S.A.", zmiany polityki rachunkowo
sktadzie RN.
URSUS NWZA ws. zmiany statutu.
$roda 17 lutego 2021
ORANGEPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PKOBP Publikacja wstepnych niezaudytowanych skonsolidowanych wynikéw finansowych za IV kwartat 2020 roku.
AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2020/2021.
PEP Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 63 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez BIF IV i Mansa Inve
ZPUE Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 176 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez ZPUE S.A,, Koronea s|

Wypychewicza.

czwartek 18 lutego 2021

Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 2,06 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Wiesbaden Limiti

LARQ Capital Limited, Krzysztofa Przybytowskiego, Anite Przybytowska, Adama Michalewicza, Kazimierza Michalev
Ortowskiego.
MOSTALZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
piatek 19 lutego 2021
ISW NWZA ws. zmian w statucie.
PGFGROUP Split akcji w stosunku 1:30.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 8 lutego 2021
8:00 Niemcy ?nrqo/cr;“)kcja przemystowa s.a. grudziert 0,00% 0,30% 0,90%
Wrtorek, 9 lutego 2021
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) grudzien -0,1% 4,70%
8:.00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) grudzien 0,1% -1,30% 2,20%
Sroda, 10 lutego 2021
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) styczen -0,30% -0,10% 0,20%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) styczen 0,30% 0,40% -0,40%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) grudzien -0,80% 0,20% -0,90%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) styczen 0,30% 0,30% 0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) styczen 0,00% 0,20% 0,10%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) styczen 1,40% 1,50% 1,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) styczen 1,40% 1,50% 1,60%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,2 mln brk —O,9b9rkmln
Czwartek, 11 lutego 2021
Piatek, 12 lutego 2021
10:00 Polska PKB n.s.a. wst (r/r) IV kw -3,00% -1,50%
11:00 Strefa Euro E’nzc;(:#)kcja przemystowa s.a. grudzien 2,50%
11:00 Strefa Euro E’rzc;;iukcja przemystowa w.d.a. grudzien -0,60%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan Luty 80,6 79

Wst.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaZnika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupdw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
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S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty wazno$ci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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