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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Kolejny dziert notowari na GPW to ponowa relatywna stabo$¢ krajowych blue chipéw
w poréwnaniu do zachowania indekséw na rynkach bazowych. O ile przez pierwsza
cze$¢ sesji  WIG20 spadat w poréwnywalnym  zakresie do  rynkéw
zachodnioeuropejskich, tak po otwarciu notowari w Stanach Zjednoczonych i
pojawieniu sie minuséw na tamtejszych gietdach, WIG20 gwattownie spadt, koriczac
sesje na ponad 1,2% stracie. W Europie analogiczne znizki miaty miejsce jedynie na
BUX oraz gietdzie w Talinie. Tym samym WIG20 ponownie zbliza sie do wsparcia w
rejonie 1 870 - 1 900 pkt., a trwajaca stabos¢ notowarn zwieksza prawdopodobieristwo
testu tego poziomu przez nasz indeks w najblizszym czasie. W$réd komponentdw
WIG20 najgorzej zachowywato sie Allegro (-4,8%), ktére odnotowato najnizsza cene
zamkniecia w swojej gietdowej historii i jest notowane w zasadzie (65,05 zt) na
poziomie z poczatkéw pierwszej sesji na GPW. Z drugiej strony dobra sesje kontynuuje
ISW (+1,9%), a producent wegla koksujacego i koksu jest najlepiej zachowujaca sie
spotka wsrdd blue chipéw (+54,8%) od poczatku roku. Wptywu notowan na rynku
amerykariskim nie wida¢ byto w przypadku indekséw sSrednich spétek (-0,2%) oraz
mniejszych (+0,3%), sWIG80 kontynuuje hosse - po przebiciu maksimdéw z 2017 r. w
styczniu, obecnie dotart do najwyzszych pozioméw od pazdziernika 2007 r.

Mozna zauwazy¢, ze notowania w USA, tradycyjnie po zamknieciu sesji w Europie
zaczety odbija¢, i pomimo poczatkowych spadkéw, S&P500 zakoriczyt Srode jedynie
symbolicznym minusem. Zaréwno na Starym Kontynencie, jak i za oceanem,
inwestorzy skupiali sie na wynikach poszczegdlnych spétek. W Europie lepsze od
oczekiwar wyniki podat m.in. ABN Amro, Societe Generale albo Thyssenkrupp. W
Stanach dobre raporty pokazaty m.in. Twitter, Coca-Cola albo Cisco. Ponadto mocno
zyskiwaty spétki dziatajace w branzy konopnej - wiaze sie to z zainteresowaniem
inwestoréw indywidualnych ze wzgledu na plany Demokratéw dotyczace
zdekryminalizowania na szczeblu federalnym posiadania konopi.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

Biorac pod uwage puste kalendarium makroekonomiczne, brak wigkszych zmian w
trakcie sesji azjatyckiej oraz brak sesji w Japonii i Chinach ($wieta i dni wolne), nie
spodziewamy sie znaczacej zmiennosci na poczatku dnia w Europie. Otwarcie
krajowego parkietu moze by¢ natomiast pozytywne - w ten sposéb WIG20 moze
odrabia¢ wczorajsze nizsze zamkniecie przed poprawa notowan w Stanach.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 56 752,37 -0,87% -5,05% -0,48%
WIG20 1917,54 -1,24% -7,23% -3,35%
mWIG40 4164,13 -0,21% -1,52% 4,72%
sSWIG80 17 448,53 0,34% 2,45% 8,40%
WIG20 USD 518,21 -1,21% -6,70% -2,68%
WIG20 TR 3 505,48 -1,42% -7,40% -3,53%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 3909,88 -0,03% 2,90% 4,09%
Nasdaq C. 13972,53 -0,25% 7,18% 8,41%
DAX 1393297 -0,56% -0,03% 1,56%
CAC40 5670,80 -0,36% 0,15% 2,15%
FTSE250 20 996,44 -0,55% 1,06% 2,48%
BUX 43 950,78 -1,26% -1,71% 4,38%
IBEX 8 065,40 -0,44% -3,50% -0,10%
NIKKEI 29 562,93 0,19% 4,97% 7,72%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,264 1,4 pb 4,6 pb 3,6 pb
USA 1,124 -36pb -24pb 20,8 pb
Niemcy -0,438 1,1pb 8,4 pb -86,4 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,4908 0,35% -0,77% -1,56%
USD/PLN 3,7055 0,35% -0,49% -0,78%
CHF/PLN 4,1618 0,59% -0,50% -1,37%
GBP/PLN 5,1252 0,48% 1,88% 0,38%
EUR/USD 1,2119 -0,01% -0,28% -0,79%
UsD/IPY 104,62 0,05% 0,38% 1,29%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 61,47 0,62% 10,40% 18,70%
WTI ($/bbl) 58,68 0,55% 12,30% 20,90%
Ztoto ($/0zt) 1842,70 028%  -044%  -2,77%
Miedz (c/Lb) 377,25 1,41% 5,84% 7,20%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 10.02.2021
WZROSTY SPADKI
SKOTAN 35,44% BBIDEV -9,78%
BRASTER 34,13% URSUS -8,56%
SWISSMED 16,58% AGORA -5,47%
ZASTAL 12,31% IMPERA -5,04%
KOMPUTRON 11,11% SFINKS -5,00%
OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
GPW 1029,27 71,43% 28,28%
NAJWIEKSZE OBROTY 10.02.2021
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROIJEKT 172,21 13782 -0,19%
ALLEGRO 114,10 11577 -4,83%
KGHM 98,62 6194 -0,52%
JISW 73,94 8922 1,95%
PKNORLEN 56,18 6 009 -1,62%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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+/-

Celon Pharma

Dofinansowanie z NCBIR

Whniosek Celon Pharma o dofinansowanie projektu dotyczacego kandydata na lek inhalacyjny
w terapii chordb ptuc o podtozu zapalnym i fibrotycznym, w tym powiktan COVID-19, zostat
zarekomendowany przez NCBIR do dofinansowania. Wielko$¢ projektu to ok. 46,9 mln zt, a
rekomendowana wysoko$¢ dofinansowania wynosi 27,2 mln zt.

Handlowy

Wyniki 4Q"20 ponizej oczekiwari z uwagi na ogtoszone wczesniej odpisy

Wynik odsetkowy to 220,9 mln zt (-25% r/r i -2% od oczekiwan). Wynik prowizyjny to 158,0
mln zt (+16% r/r i +11% od konsensusu). Koszty ogétem to 275,8 mln zt (bez zmian r/r i
zgodnie z oczekiwaniami). Saldo rezerw wyniosto -12,1 mln zt (bez zmian r/r i 0 47% lepiej
od prognoz). Strata netto to -57,9 mln zt (wobec 180 mln zt zysku przed rokiem i 136 mln zt
zysku wg konsensusu - nie uwzgledniat on ogtoszonego przez Bank odpisu wartosci firmy w
wysokosci 215 mln zt).

InterCars

Przychody w styczniu
Skonsolidowane przychody grupy Inter Cars w styczniu 2021 roku wyniosty 755,6 mln zt, co
oznacza wzrost 0 16,5% r/r.

PGE

Umowa inwestycyjna w projektach offshore

PGE Polska Grupa Energetyczna i dunski Orsted podpisaty umowe o utworzeniu spotki joint
venture, ktorej celem bedzie rozwdj, budowa i eksploatacja dwdch morskich projektdw
wiatrowych na Morzu Battyckim o tacznej mocy do 2,5 GW. Orsted obejmie nowe udziaty
stanowiace 50 proc. kapitatu zaktadowego w dwach projektach za 657 miln zt.

Chodzi o projekt Elektrownia Wiatrowa Baltica-3 (Baltica 3) o mocy ok. 1 GW oraz Elektrownia
Wiatrowa Baltica-2 (Baltica 2) o mocy ok. 1,5 GW.

PGE

Wywiad z prezesem

e PGE, ktdra utworzy z duniskim Orsted spotke joint venture do realizacji i eksploatac;i
dwdch morskich projektdw wiatrowych, szacuje taczny koszt inwestycji na 35-40
mld zt.

e Inwestycja ma byC realizowana w formule project finance. Trwajag rozmowy z
instytucjami finansowymi.

e Wedtug zatozen, projekt Baltica 3 mogtby zacza¢ produkowac energie elektryczng w
2026 roku, a Baltica 2 rok pdzniej.

e Trzeci z projektow, ktore sa w portfelu grupy - Baltica 1 - bedzie zgtoszony do
systemu wsparcia w pierwszej fazie, a spotka prowadzi przygotowania do tej
inwestycji. Ponadto PGE bedzie tez chciata aplikowac¢ o nowe koncesje na morzu.

PGNIG, PGE

SWIG80 i inne

Odstapienie od akwizycji CEZ przez PGNIG

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo odstgpito od udziatu w procesie nabycia polskich
aktywow Grupy CEZ. PGE po odstgpieniu PGNiG od udziatu w procesie nabycia polskich
aktywow Grupy CEZ w dalszym ciggu jest zainteresowana nabyciem tych aktywdw i i
przeanalizuje mozliwosc dalszego uczestnictwa w procesie sprzedazy.

+/-

KGL

Dofinansowanie z NCBIR

Narodowe Centrum Badan i Rozwoju wybrato projekt Korporacji KGL do dofinansowania
kwotg 5,1 mln zt. Projekt dotyczy "Opakowania z polipropylenowej folii spienionej
przeznaczone do dan na wynos". Catkowity koszt projektu wynosi 9 mln zt.

Medicalgorithmics

Whioski o ptatno$¢ w styczniu

Medi-Lynx Cardiac Monitoring, amerykanska spdtka zalezna Medicalgorithmics, ztozyta w
styczniu 7.151 wnioskdw o ptatnos¢ od ubezpieczycieli z tytutu ustug wykonanych przy
uzyciu technologii PocketECG na terenie USA. W grudniu 2020 r. ztozone zostaty 6.923
wnioski.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Liczba wnioskdw o ptatnosc¢ od ubezpieczycieli w przeliczeniu na dzien roboczy w styczniu
2020 r. wyniosta 358 w pordwnaniu do 330 wnioskéw w grudniu, co stanowi wzrost o 8 proc.
w ujeciu miesigc do miesigca.
Newag Wywiad z prezesem

e Przychody i zyski Newagu w 2020 roku byty rekordowe. W 2021 roku sprzedaz i
portfel zamdwieri powinny pozostac¢ na ubiegtorocznym poziomie (ok. 1,2 mld zt).

e W 2021 r. zmieni sie jednak struktura sprzedazy - zwiekszy sie udziat pojazdéw
pasazerskich.

e Prezes liczy na ogtoszenie pierwszych postepowan przetargowych z Krajowego
Planu Odbudowy jeszcze w 2021 r.

e Spotka planuje w br. wydaé 25 mln zt na inwestycje.

PBKM Wywiad z prezesem

e Pandemia negatywnie wptyneta na rynek bankowania krwi pepowinowej, ale jest
Szansa na poprawe sytuacji w drugim potroczu 2021 roku z uwagi na poprawe
sytuacji pandemicznej oraz stabo$¢ konkurencji.

e Spltka w 2020 r. powinna wygenerowac zysk, organiczny spadek sprzedazy ustug
(ok. 12%) byt mniejszy niz w przypadku konkurencji (ok. 15-20%).

e SpGtka pracuje nad strategia, a informacji na jej temat mozna spodziewac sie w
potowie roku.

e W planie na ten rok m.in. kolejnych kilka akwizycji i nowe proby kliniczne. Obecnie
spotka jest w trakcie 10 proceséw akwizycyjnych, ponadto w styczniu PBKM
zainwestowato w spotki prowadzace banki komorek na Stowacji i w Czechach.

e Wyniki PBKM powinny sie w przysztosci poprawia¢, bo liczba umow
abonamentowych rosnie, ale mozliwe, ze spdtka czesciowo bedzie je konsumowacd
wydatkami na projekty biotechnologiczne.

e Spétka oczekuje rosnacego udziatu rynkowego, perspektywicznymi rynkami sg m.in.
Niemcy, Szwajcaria oraz Turcja. Gtéwny akcjonariusz PBKM zapowiedziat
planowane potaczenie z niemieckg spdtka VITA34, co powinno wzmocni¢ pozycje
grupy m.in. wtasnie w Niemczech.

Polenergia Nowe warunki przytaczenia dla morskich farm wiatrowych
Spotka rozwijajaca projekt morskiej farmy wiatrowej MFW Battyk Il uzyskata od Polskich Sieci
Elektroenergetycznych nowe warunki przytaczenia projektu do sieci przesytowej, ktére
obejmuja moc przytaczeniowg 720 MW, uznawang za docelowg dla realizowanego przez
spotke projektu.

R22 Wstepne wyniki 4Q'20
Przychody grupy R22 w IV kwartale 2020 roku wyniosty 70,9 mln zt i byty o 48 proc. wyzsze
niz rok wczes$niej, a znormalizowana EBITDA wyniosta 18,2 mln zt, co oznacza wzrost 0 35
proc.
Spotka podata ponadto, ze zdecydowata o utworzeniu czesciowego odpisu wartosci znakéw
towarowych Linuxpl. com oraz Hekko.pl. Utworzenie tego odpisu zmniejszy zysk operacyjny +
grupy R22 za IV kwartat 2020 r. 0 2,1 mln zt oraz zysk netto o niecate 1,7 mln zt. Odpis nie
ma wptywu na wynik EBITDA.
Spotka poinformowata, ze znormalizowana EBITDA za IV kwartat nie uwzglednia kosztéw
jednorazowych zwigzanych z akwizycja ProfiSMS s.r.o. (Segment CPaaS) oraz zakupu akcji
H88 S.A. przez R22 od Vercom (czes¢ wspdlna Grupy R22).

Wielton Wstepne wyniki 2020
Wielton miat 94,4 mln zt EBITDA w 2020 roku i 1.809 mln zt przychoddéw ze sprzedazy. W
2019 roku byto to odpowiednio 141,8 mln zt i 2,34 mld zt. Dtug netto Wieltonu w ujeciu
skonsolidowanym na koniec 2020 roku wynidst 371,6 mln zt (wskaznik dtug netto/EBITDA: +

3,94).
W samym 4Q spotka miata 506,6 mln zt przychoddw (-1% r/r) i 43,1 mln zt EBITDA (+85%
r/r).

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni

ibas.pl

PP

\I/\;ww.bnpparibas.pl



KOMENTARZ PORANNY 222 BM

i T / e 2021-02-110832
_...—u n 3 . g" &l/ 1P 24 o =

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
czwartek 11 lutego 2021
GETBACK ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2019 oraz dalszego istnienia spétki.
GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2020/2021.
HANDLOWY Publikacja wstepnych skonsolidowanych wynikdw za 2020 rok.
OPONEO.PL NWZA ws. zmiany w sktadzie RN oraz zmiany Polityki Wynagrodzeri Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej.
PHOTON Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2020 roku.
SYNEKTIK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od dnia 1 pazdziernika 2019 r. do dnia 30 wrzes$nia 2020

r. oraz wyptaty dywidendy.

UNICREDIT Publikacja raportu za 2020 rok.
pigtek 12 lutego 2021

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 4,48 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Investcamp,
ARTERIA Mayas Basic Concept Limited, Marcina Marca, Sebastiana Pielacha, Ewe Czarzastag-Marzec oraz Anne
Pielach.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 8 lutego 2021
8:00 Niemcy ?nrqo/cr;“)kcja przemystowa s.a. grudziert 0,00% 0,30% 0,90%
Wrtorek, 9 lutego 2021
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) grudzien -0,1% 4,70%
8:.00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) grudzien 0,1% -1,30% 2,20%
Sroda, 10 lutego 2021
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) styczen -0,30% -0,10% 0,20%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) styczen 0,30% 0,40% -0,40%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) grudzien -0,80% 0,20% -0,90%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) styczen 0,30% 0,30% 0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) styczen 0,00% 0,20% 0,10%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) styczen 1,40% 1,50% 1,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) styczen 1,40% 1,50% 1,60%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,2 mln brk —O,9b9rkmln
Czwartek, 11 lutego 2021
Piatek, 12 lutego 2021
10:00 Polska PKB n.s.a. wst (r/r) IV kw -2,90% -1,50%
11:00 Strefa Euro E’nzc;(:#)kcja przemystowa s.a. grudzien 2,50%
11:00 Strefa Euro E’rzc;;iukcja przemystowa w.d.a. grudzien -0,60%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan Luty 80,6 79

Wst.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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