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REFORMA OFE - AKTUALNY STAN LEGISLACII

Wczoraj wieczorem opublikowany zostat nowy projekt ustawy zwiazanej z przeniesieniem $rodkéw z otwartych
funduszy emerytalnych (OFE) na indywidualne konta emerytalne (IKE). Co do zasady zatozenia projektu zblizone s3
do poprzedniego, procedowanego na poczatku 2020 r. Opcja domyslng dla dotychczasowych cztonkéw OFE pozostajg
Indywidualne Konta Emerytalne prowadzone przez Specjalistyczne Fundusze Inwestycyjne (,SFIO") na ktdre zostang
przetransferowane aktywa (od ktérych zostanie pobrana 15% optata przeksztatceniowa), a $rodki tam zgromadzone
beda w cato$ci dziedziczne. Alternatywna opcja bedzie przekazanie $rodkéw do ZUS (bez optaty przeksztatceniowej),
ale w tym wypadku aktywa nie beda dziedziczone.

Obecnie zaktadany termin ztozenia deklaracji przeniesienia $rodkéw do ZUS to 1.06 - 2.08. br. 1.12 OFE przekaza do
ZUS aktywa os6b, ktére ztozyty deklaracje przejscia do ZUS. Przeksztatcenie OFE w SFIO ma sie odby¢ 28.01.2022 r.

Obecnie zaktadane minimalne limity posiadanych polskich akcji w portfelu subfunduszu emerytalnego to:
- 75 proc. wartosci tych aktywdw na dzien 28 stycznia 2022 r.;

- 85 proc. wartosci tych aktyw6w na dzien 28 lutego 2022 r,; (po zaptaceniu pierwszej transzy 70% optaty
przeksztatceniowej - termin ptatnosci to 11.02.2022)

- 90 proc. wartosci tych aktywdw na dzienn 31 grudnia 2022 r.; (termin ptatnosci drugiej transzy 30% optaty
przeksztatceniowej to 28.10.2022 r.)

- nastepnie co roku zaktadany minimalny limit bedzie obnizany o 2 pkt. procentowe az do osiaggniecia 60% wartosci
tych aktywéw do dnia 31.12.2037 r. (wczesniej zaktadano spadek o 2 pkt. procentowe do 70% wartosci aktywow do
dnia 31.12.2032 r)

- wartos¢ aktywow OFE na koniec 2020 r. to 147,5 mld PLN, z czego 77,7% zainwestowane byto na krajowym rynku
akcji.

Zatozenia reformy oceniamy neutralnie — podtrzymanie dotychczasowych planéw zwigzanych z minimalnymi limitami
posiadanych akcji przektada sie na brak przymusowej podaiy tych aktywow ze strony OFE. W dtuiszym terminie
przeptywy zaleze¢ bedg od odsetka oséb, ktére wybiorg pozostanie w OFE/SFIO oraz decyzji funduszy czy beda
utrzymywac alokacje w akcje zgodnie z minimalnymi limitami, czy powyzej. Tym niemniej zakoriczenie planowanej od
dtuzszego czasu reformy zdejmuje jeden z czynnikow ryzyka dla krajowego rynku akcji.
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NOTA PRAWNA

Nadzdér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach
informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako
oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie
jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete
ze 7zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione
prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie
gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego
powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak
réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje
nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank
Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczng. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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