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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D M o
WIG 58 422,63 1,73% 0,95% 2,45%
Poniedziatkowa sesja na krajowym rynku akcji przebiegata w dobrych nastrojach. WIG20 1 974,82 1,95% -0,55% -0,46%
;rfeba je;inak pamietié, rfefw zwiazkuhz dnien;wotl)n){/m w USkA, tamtejsi invx;estorzg/ mWIG40 428752 1,25% 3,39% 7.82%
yli nieobecni na rynkach finansowych, co wida¢ byto w trakcje sesji po obrotach.
WI 17 961,92 1,46% 76% 11,60%
Ostatecznie, na szerokim rynku przekroczyty one minimalnie 1 mld zt a do wczesnych SWIG80 9619 ’ 600 > 600 ’62 ’
godzin popotudniowych wynosity dla WIG20 ok. 250 mln zt. Pomimo zatem dobrego WIG20 USD 534,61 2,34% 1,09% 0,40%
zachowania krajowego rynku, nie mozna wyciagaé¢ zadnych, istotnych wnioskéw w WIG20 TR 361698 1.95% -0,55% -0,46%
zakresie ewentualnego przetomu w kwestii kierunku w jakim bedzie poruszat sie ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
przede wszystkim indeks krajowych blue chipéw. Sposrdd spétek z ww. indeksu, S&P500 3934,83 0,47% 3,52% 4,76%
jedynie dwa podmioty zakoriczyty dziert ,pod kreska” i byty to walory Allegro.eu oraz Nasdag C 14 095 50 0.50% 783% 937%
EGE. Kolgjna, mpcna SIESJa w wykonamu.akcy JSW spowodowata, ze technicznie kurs DAX 14.109,48 0.42% 233% 2.85%
jest bliski wybicia w gére z oporu na poziomie ok. 40 zt.
CAC40 5 786,25 1,45% 3,11% 4,23%
Rynki bazowe Europy Zachodniej réwniez charakteryzowaty dodatnie stopy zwrotu. FTSE250 21 418,90 1,81% 3,90% 4,54%
DAX30 zyskat 0,42%, a CAC40 1,45%. W otoczeniu wzrostu apetytu na ryzyko spadaty BUX 43 823,57 1,00% -0,86% 4,08%
za to notowania ztota oraz amerykanskiego dolara. Notowania ropy naftowe; IBEX 8 203,50 1,84% -0,33% 1,61%
dotaczyty Flo trendu obecnego na ryﬁkagh akeji, colw kOI’lSEkWEﬂC.JI przetozyto sie na NIKKE] 30 467,75 1.28% 7.88% 11,00%
kwotowania surowca w okolicach najwyzszego poziomu od stycznia 2020 r.
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Tematem dnia w kraju byt wstepny odczyt inflacji za styczen. Ceny towarow i ustug Polska 1,338 18 pb 14,4 pb 11,0 pb
konsumpcyjnych wzrosty o 2,7% w poréwnaniu z analogicznym miesiacem ubiegtego USA 1,212 4,5 pb 8,3 pb 29,6 pb
roku przy oczekiwaniach rynkowych na poziomie +2,4%. W stosunku do poprzedniego Niemcy -0,384 #N/D! #N/D! #N/D!
miesiaca ceny towaréw i ustug wzrosty o 1,2%. Wg danych GUS, r/r i m/m najwiecej WALUTY S 1D ™ YTD
urosta kategoria mieszkanie (odpowiednio: +6,4% oraz +2,5%). Z kolei zywnos$¢, napoje
) ) o . [ EUR/PLN 4,4843 -0,31% -1,19% -1,71%
bezalkoholowe i alkoholowe oraz wyroby tytoniowe wzrosty m/m o 1,6%, co moze by¢
min. konsekwencja natozenia tzw. ,podatku cukrowego”. USD/PLN 3,6976 -0,39% -1,60% -0,99%
CHF/PLN 4,1530 -0,22% -1,50% -1,58%
0, 0, 0,
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII GBP/PLN >1429 0 00%% - 075% 072K
EUR/USD 1,2128 0,08% 0,41% -0,72%
W godzinach rannych inwestorzy spogladaja w kierunku dalekiej Azji, gdzie japoriski UsD/IPY 105,35 0,37% 1,41% 2,00%
Nikkei225 zakoriczyt notowania na kolejnym z rzedu, rekordowym poziomie, SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
notgwanym ostatnio na prze{omle Lat/ 80. i 9O.Ipoprzedn|ego WIeKU. Nie przektad,a sie Brent (/bbl) 63,30 139% 14.90% 22.00%
to jednak na notowania kontraktdw terminowych na rynki bazowe. Zaréwno bb. . . 23909
instrumenty z ekspozycja na DAX30, jak i S&P500 sa obecnie kwotowane na WTI (3/bbl) €013 1L11% 14,80% 3,90%
neutralnych poziomach. Dzi§ wazna sesja dla krajowych inwestoréw w zwiazku z Ztoto ($/0zt) 181830 024%  -080%  -402%
powrotem kapitatu amerykariskiego, ktéry moze zadecydowaé o tym czy wczorajsze Miedz (c/Lb) 382,65 1,02% 6,23% 8,74%
wzrosty byty trwalszym trendem, czy tylko jednorazowa ,anomalig”.
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 15.02.2021
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) BHZEOS T SR
ELBUDOWA 33,15% IMPERA -10,30%
FON 31,58% PATENTUS -8,70%
0,
3% COMPERIA  22,29% 0TLOG -7,81%
25% MLSYSTEM 20,52% MOL -4,43%
15% CFI 18,21% SKOTAN -3,28%
5% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
5% GPW 1002,30 23,31% 75,63%
159 NAIWIEKSZE OBROTY 15.02.2021
0 Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
“25% ALLEGRO 145,62 3640 -0,14%
-35% KGHM 89,83 4174 2,93%
459 PKOBP 72,69 7129 4,70%
sty-20 wi-20 lip-20 pa#-20 CDPROJEKT 72,53 7 506 2,66%
WIG e WIG20 e MWIGA0 e SWIGSO PKNORLEN 49,02 > /01 1,04%
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WIG20 i mWIG40 +/-

Famur Likwidacja oddziatu )
Famur zdecydowat o rozpoczeciu likwidacji oddziatu Systemy Scianowe Hydraulika w Zabrzu.
Czes¢ procesdéw produkcyjnych zwigzanych z obszarem hydrauliki sitowej zostanie
przekazana do oddziatu w Gorlicach, natomiast pozostata produkcja w Zabrzu zostanie
wygaszona.

Huuuge Debiut
Pierwsze notowanie akcji spotki gamingowej Huuuge na warszawskiej gietdzie odbedzie sie
w piatek, 19 lutego. Otwarcie w pierwszym dniu handlu akcjami tej spétki nastapi o godzinie
9.30.

Pekao Zgoda KNF
Komisja Nadzoru Finansowego zgodzita sie na powierzenie Marcinowi Gadomskiemu funkcji
cztonka zarzadu nadzorujacego zarzadzanie ryzykiem istotnym w dziatalnosci Banku Pekao
SA.

PKN Orlen Przejecie farmy wiatrowej
Grupa Orlen przejeta od funduszy inwestycyjnych Stage Capital i Mashav Energia farme
wiatrowa Kanin o mocy 20 MW, zlokalizowang w wojewddztwie zachodniopomorskim.

PZU Zgoda KNF
Komisja Nadzoru Finansowego zgodzita si¢ na powotanie Aleksandry Agatowskiej na prezesa
Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen na Zycie.

SWIG80 i inne +/-

Getin Noble Bank

Rezerwa na kredyty CHF

Getin Noble Bank utworzyt dodatkowa rezerwe portfelowg na ryzyko prawne zwigzane z
umowami kredytow hipotecznych i mieszkaniowych indeksowanych kursem CHF w
wysokosci 110 mln zt, ktéra obnizy wyniki w IV kwartale 2020 r. Wspdtczynnik TCR banku
jest obecnie ponizej wymaganego progu 8%.

KBI Oferta
KBJ jest jednym z dwodch podmiotéw, ktdre ztozyty oferty w postepowaniu Ministerstwa
Obrony Narodowej na dostawe licencji i subskrypcji. KBJ zaktada, ze jego oferta bedzie
przyjeta, gdyz MON zamierzat podpisa¢ umowe z maksymalnie trzema wykonawcami.
Mercor Wyniki w Il kwartale

Mercor odnotowat w Il kwartale roku obrotowego 2020/21 wzrost zysku netto o 26% r/r do
8,8 mln zt, przy nizszych o 6% przychodach ze sprzedazy, ktdre wyniosty 96,9 mln zt - podata
spotka w raporcie kwartalnym. Mercor ocenia, ze szczegélnie istotna w dziatalnosci grupy
bedzie dyscyplina kosztowa - zwtaszcza w zakresie kosztow produkcji, sprzedazy i ogolnego
zarzadu.

Photon Energy

Plany strategiczne
Photon Energy chce w tym roku zwigkszy¢ portfel projektéw fotowoltaicznych w Polsce -
poinformowali przedstawiciele spotki.

PMPG

Zakoriczenie przegladu opcji strategicznych

PMPG Polskie Media zawarto list intencyjny ze spétkami Quadtalent Europe oraz North
Summit Capital GP dotyczacy nawigzania wspétpracy w zakresie tworzenia modeli
biznesowych i platform technologicznych bazujacych na sztucznej inteligencji. W zwiazku z
tym spotka zdecydowata o zakoriczeniu procesu przegladu opcji strategicznych rozpoczetego
w sierpniu 2019 r.

Skarbiec Holding

Wyniki finansowe
Skarbiec Holding, wtasciciel Skarbiec TFI, odnotowat 40,5 mln zt w pierwszej potowie roku
obrotowego 2020/2021. Rok wcze$niej zysk wyniést 12,8 mln zt. Przychody wzrosty w tym

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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czasie do 96,8 mln zt z 46,5 mln zt rok wczesniej. Zysk operacyjny zwiekszyt sie do 50,6 mln
7t 7 15,7 mln zt.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 16 lutego 2021

NWZA ws. zmiany statutu, zmiany przedmiotu dziatalnosci spotki, wprowadzenia programow
motywacyjnych dla cztonkdw zarzadu oraz innych os6b o kluczowym znaczeniu dla spotki, emisji

CLNPHARMA warrantow subskrypcyjnych serii A, przyjecia nowej "Polityki wynagrodzer cztonkdw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Celon Pharma S.A.", zmiany polityki rachunkowosci oraz zmiany w sktadzie RN.

URSUS NWZA ws. zmiany statutu.

$roda 17 lutego 2021

ORANGEPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

PKOBP Publikacja wstepnych niezaudytowanych skonsolidowanych wynikow finansowych za IV kwartat 2020 roku.

AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2020/2021.

PEP Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 63 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez BIF IV i Mansa
Investments.

SYNEKTIK Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,45 zt na akcje.

7PUE Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 176 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez ZPUE S.A.,, Koronea

sp. z 0.0. i Michata Wypychewicza.

czwartek 18 lutego 2021

Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 2,06 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Wiesbaden

LARQ Limited, Harbinger Capital Limited, Krzysztofa Przybytowskiego, Anite Przybytowska, Adama Michalewicza,
Kazimierza Michalewicza i Pawta Ortowskiego.
MOSTALZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
SYNEKTIK Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,45 zt na akcje.
platek 19 lutego 2021
JSW NWZA ws. zmian w statucie.
PGFGROUP Split akcji w stosunku 1:30.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

s 9 BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.i tycyjni ibas.pl

2 PP

\'A'Iww.bnpparibas.pl




= o il . B
e b KOMENTARZ PORANNY 8¢
& BM

E - “a J Eoa 2021-02-16 08:29 D

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 15 lutego 2021
0:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) IV kw. 3,00% 2,30% 5,30%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) styczen 2,70% 2,40% 2,40%
11.00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) grudzien 27,5 mld 25,1 mld
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) grudzien -1,60% -0,50% 2,50%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) grudzien -0,80% 0,10% -0,60%

Wrtorek, 16 lutego 2021
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (k/k) IV kw. -0,70% 12,50%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (r/r) [V kw. -5,10% -4,30%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW luty 60 61,8

Sroda, 17 lutego 2021
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) styczen 0,50% 0,60%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) styczen -0,40%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) styczen 5,10% 6,60%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) styczen -1,20% -1,00%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) styczen 0,80%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) styczen 0,70% -0,70%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) styczen 0,40% 1,60%
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC styczen

Czwartek, 18 lutego 2021
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r)  styczen 0,50% 0,00%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) styczen 0,60% 11,20%
13:30 Strefa Euro Protokét z posiedzenia ECB styczen
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii luty 22 26,5
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 785 tys. 793 tys.

Piatek, 19 lutego 2021
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) styczen -1,20%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) styczen -0,70% -1,00%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) styczen 0,20%
8:00 WLk. Brytania ~ Sprzedaz detaliczna (m/m) styczen -1,00% 0,30%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 2,90%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. luty 51 51,6
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. luty 47 473
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. luty 56,5 57,1
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. luty 46,5 46,7
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) styczen -7,30% 3,40%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen -5,00% -0,80%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. luty 54,4 54,8
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. luty 45,9 45,4
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. luty 59,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. luty 58,3
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; “gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sieriko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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