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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D 1 o
WIG 58 684,46 -0,55% -0,32% 2,91%
Za nami druga z rzedu sesja na GPW w Warszawie, ktéra odbyta sie w minorowych WIG20 1980,77 -0,30% -212% -0,16%
nasttojach./chzatek.handFu.na.WIG2O zapo}wiadaijednak, ?e po $rodowych spa@kach mWIG40 436014 -1,43% 3,89% 9,65%
bedpemy SW|adkam|/ odbicia vmdeksu, .ktory okqto .godzmy 14:00 znalazt S{e na SWIGSO 1776335 -0,56% 3.06% 10,40%
poziomie 2020 punktdw. Sytuacja ulegta jednak zmianie w ostatnich, trzech godzinach
handlu, gdy strona podazowa rynku skierowata indeks krajowych blue chipdw ponizej WIG20 USD 532,28 0,21% -1,30% -0.03%
przedwezorajszego zamkniecia. Szerokiemu rynkowi nie pomagaty réwniez mate i WIG20 TR 362789 -030%  -2,12% -0,16%
$rednie spotki, ktdére zakoriczyty handel na jeszcze nizszych poziomach niz WIG20. ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
Wsrdd najwigkszych spétek, najgorzej zachowywaty sie walory PKN Orlen (-3,47%), S&P500 3913,97 -0,44% 3,03% 4,20%
CCC (-3,12%) oraz Orange Polska (-2,30%). Nasdag C. 13 865,36 -0,72% 5,06% 758%
Zachowanie krajowego rynku akcji nie odbiegato od tego, co widzieliSmy na rynkach DAX 1388693 -0.16% 0,28% 1.23%
bazowych Europy zachodniej. Zaréwno DAX30, jak i CAC40 zakonczyty handel z CAC40 572833 -0,65% 1,98% 3,19%
ujemnymi stopami zwrotu. Po kilku dniach mocnych wzrostdw, inwestorzy realizowali FTSE250 2093387 -1,02% 1,43% 2,17%
réwniez zyski na kontraktach terminowych na rope naftowa. Ropa WTI zakonczyta BUX 44 046,56 -0,83% -1,58% 4,60%
notowania w poblizu 60USD za barytke. Dla notowan surowca w dtuzszym terminie IBEX 8 058,10 -0,80% -2.38% -0,19%
kluczowa bedzie jednak odbudowa strony popytowej rynku po okresie negatywnego NIKKE] 30 017,92 -0,72% 4,84% 9,38%
wptywu pandemii COVID-19. W szczegdlnosci chodzi o zapotrzebowanie na produkty
ropopochodne, takie jak paliwo lotnicze JET. Ostatnie dane z hub-u Amsterdam- OLEUIEALE S L0 10 L e
Rotterdam-Antwerp (ARA) pokazuja wzrost zapaséw ww. paliwa do 983,000 ton, co Polska 1,362 35pb  183pb  134pd
stanowi ponad 110% wzrost w stosunku do analogicznego okresu zesztego roku. USA 1,297 2,3 pb 20,7 pb 38,1 pb
Niemcy -0,347 2,1pb
Spadkowa sesja nie omineta réwniez inwestoréw obecnych na rynkach akcji w WALUTY S 1D ™ YTD
Stanach Zjednoczonych. Otoczeniu nie pomagaty w szczegélnosci dane z tamtejszego
rynku pracy. Liczba oséb ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych EUR/PLN 44893 -0.04% -0.98% “1.58%
w ubiegtym tygodniu w USA wyniosta 861 tys. Ekonomisci spodziewali sig, ze liczba USD/PLN 37135 -0,42% -1,08% -0,56%
nowych bezrobotnych wyniesie 765 tys. wobec 848 tys. poprzednio, po korekcie z 793 CHF/PLN 4,1438 -0,16% -1,68% -1,80%
tys. GBP/PLN 5,1893 0,39% 1,77% 1,63%
EUR/USD 1,2091 0,38% 0,10% -1,02%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]J SESII USD/IPY 105,69 -0,18% 1,92% 2,33%
, ) . o . SUROWCE Kurs 1D M YTD
Wczorajslze, stabe le.’:IChOV\./anlle rynkoyv ?.kCJI Jestl obecnie dyskontowane przez Brent (3/bbl) 6393 -0.64% 16.80% 23,40%
inwestoréw w Japonii, gdzie indeks Nikkei225 traci ponad 0,5%. Z kolei kontrakty
terminowe na DAX30 zyskuja lekko w godzinach rannych, a instrumenty z ekspozycja WTI (3/bbl) 60,52 -1,01% 14,20% 24,70%
na S&P500 znajduja sie minimalnie ,pod kreska”. Powyzsze powinno implikowac Ztoto ($/0zt) 177500 012%  -354%  -634%
neutralne otwarcie sesji w Warszawie. Miedz (c/Lb) 390,10 2,11% 7,36% 10,90%
WZROSTY SPADKI
40% ELBUDOWA 42,86% ATLANTIS -45,68%
35% BRASTER 41,94% MLSYSTEM -7,06%
ggé URSUS 24,83% ENERGOINS -6,79%
202/0 GROCLIN 13,31% SFINKS -6,67%
%812 NANOGROUP 9,85% KINOPOL -5,69%
5%
ng OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
_100/2 GPW 145341 46,76% 52,81%
%g; NAIWIEKSZE OBROTY 18.02.2021
_25r}: Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
-30% KGHM 175,00 10 592 1,40%
:4318";2 CDPROJEKT 137,02 10114 1,36%
-45% DINOPL 95,51 6 084 2,15%
lut-20 maj-20 sie-20 lis-20 PKORP 9319 7376 -1,92%
WIG —\\/|G20 e MWIG40 — S\WIG80 PEKAO 90,92 5233 1,20%
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WIG20 i mWIG40 +/-
Bank Pekao Rezerwy
Bank Pekao zdecydowat o zwiekszeniu rezerw na ryzyko prawne zwigzane z walutowymi
kredytami hipotecznymi w CHF 0 318 mln zt. Zwiekszenie rezerw obcigzy wyniki finansowe
banku i grupy za IV kwartat, ale mimo tego spodziewany jest dodatni wynik finansowy netto
w tym kwartale.
Develia Strategia

e Develia planuje zwiekszy¢ sprzedaz mieszkarn do 3,1 tys. w 2025 roku oraz
zmniejszy¢ liczbe projektdw biurowych i handlowych - podata spdtka w strategii na
lata 2021-2025.

e Grupa zaktada wzrost rentownosci kapitatu do 15%, chce wyptaca¢ 75% zysku w +
formie dywidendy.

e W tym roku deweloper planuje sprzedac 1,75-1,85 tys. Lokali.

Develia Szacunkowe wyniki za 2020 rok _
Develia szacuje skonsolidowang strate netto w 2020 roku na 133-143 mln zt.
Dino Polska Instalacja paneli PV

e Dino Polska, ktore zakoriczyto wtasnie etap montowania paneli fotowoltaicznych na
dachach 400 marketdw, zdecydowato o rozszerzeniu inwestycji w odnawialne zrodta
energii. SpoGtka zainstaluje panele fotowoltaiczne na terenie trzech centrow
dystrybucyjnych i na dachach kolejnych 400 marketdw Dino.

Orange Polska Komentarz zarzadu

e Spotka jest nadal zainteresowany akwizycjami w branzy IT - powiedziata podczas
telekonferencji dla medidw wiceprezes ds. rynku biznesowego spétki Bozena
LeSniewska.

e Spotka planuje w Il kw. przedstawi¢ polityke dywidendowa razem ze strategig -
wynika z wypowiedzi prezesa Juliena Ducarroz. Dodat, ze powrdt do dywidendy jest
uzalezniony od warunkdw aukcji 5G, rezultatdw poszukiwania inwestora dla FiberCo,
jak i prognoz dotyczacych 2021 roku

Tauron Inwestycja - farma wiatrowa
Tauron rozpoczyna budowe farmy wiatrowej w wojewddztwie tédzkim o mocy 30 MW.
Inwestycja ma zostac¢ zakoriczona latem 2022 roku.

WIG-deweloperzy Odwiedzalno$¢ galerii handlowych
Srednia odwiedzalno$¢ obiektdw handlowych w drugim tygodniu lutego 2021 roku byta
nizsza o okoto 10 punktéw procentowych niz w pierwszych dniach po petnym otwarciu galerii
i w dni handlowe wyniosta 76 proc. ubiegtorocznej - poinformowata Polska Rada Centrow
Handlowych (PRCH).

WIG-energetyka Farmy wiatrowe - aktualizacja stanowiska Ministerstwa Klimatu

e Zaproponowana cena maksymalna dla morskich farm wiatrowych jest efektem
przeprowadzonych analiz, ale moze zosta¢ zmieniona w wyniku konsultacji -
poinformowat Ireneusz Zyska, wiceminister klimatu i Srodowiska, petnomocnik rzadu
ds. OZE.

e Zopublikowanego we wtorek projektu rozporzadzenia Ministra Klimatu i Srodowiska
wynika, ze cena maksymalna za energie elektryczng wytworzong w morskiej farmie
wiatrowej i wprowadzong do sieci, bedgca podstawg rozliczenia prawa do pokrycia
ujemnego salda, wynosi 301,5 zt/MWh. Projekt rozporzadzenia zostat skierowany do
7-dniowych uzgodnien i konsultacji.

SWIG80 i inne +/-
Grodno Prognozy przychoddw
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Grodno spodziewa sie ok. 15%. wzrostu przychoddw ze sprzedazy w catym roku obrotowym
2020/21 - wynika z wypowiedzi dyrektora ds. rozwoju Marcina Gardasa.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

piatek 19 lutego 2021
JSW NWZA ws. zmian w statucie.
PGFGROUP Split akcji w stosunku 1:30.

poniedziatek 22 lutego 2021

MILLENNIUM  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
SIMPLE Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 13,01 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez TSS Europe.
wtorek 23 lutego 2021
SANPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
MABION NWZ.Alws. daL;zego istnienia_spé{ki, podwyzszenig kapitatu zak{adowego w drodze Qmisji akcji zwyktych na
okaziciela serii U, pozbawienia prawa poboru, zmiany statutu, odwotania i powotania cztonka RN.
SIMPLE NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.
$roda 24 lutego 2021
INGBSK Publikacja wybranych niezaudytowanych danych finansowych za IV kwartat 2020 roku.
ARTERIA Poc;atek zapisélw na sprzedgz akcji po 4,48 zt za sztluke w wezwaniu o0gtoszonym przez Investhmp, Mayas
Basic Concept Limited, Marcina Marca, Sebastiana Pielacha, Ewe Czarzastag-Marzec oraz Anne Pielach.
ASSECOSEE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
IMPERA P.oczateklzapiséw na sprzedaz akcji po 1,92 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Januarego
Ciszewskiego.
TOWERINV NWZA
ZYWIEC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
czwartek 25 lutego 2021
PEKAO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2020 roku.
ASSECOBS Publikacja raportu za 2020 rok.
LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2020/2021.
MBANK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
OPENFIN NWZA ws. zmiany statutu, zmiany Regulaminu Walnego Zgromadzenia oraz zmian w sktadzie RN.
piatek 26 lutego 2021
ALIOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
AFUNMEDIA NWZA ws. skrécer]ia kadencji RN, odwotalnia cztonkdw RN, ustalenia liczby cztonkéw RN nowej kadencji oraz
powotania cztonkéw RN na nowa kadencje.
APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2020 roku.
BETACOM Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2020/2021.
BIOMEDLUB NWZA ws. zatwierdzenia anekséw do umow pozyczki z cztonkami RN oraz zmiany statutu.
INTERSPPL Publikacja raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2020/2021.
KOMPUTRON  Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2020/2021.
NETIA Zakoﬁczenig zapiséw na sprzedaz akcji po 4,80 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Cyfrowy Polsat
Spoétka Akcyjna.
NWZA ws. wyrazenia zgody na obciazenie przedsiebiorstwa Lub jego zorganizowanej czesci zastawami
POLIMEXMS rejestrowymi w celu zabezpieczenia wierzytelnosci wierzycieli bedacych stronami Umowy Pomiedzy

Wierzycielami, uzupetnienia sktadu RN oraz zmiany statutu.
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STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2020 roku.

SUWARY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.

SWISSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego, trwajacy od 01.10.2020 r. do 31.12.2020 r.

SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.

SYNEKTIK Wyptata dywidendy 0,45 zt na akcje.

VENTUREIN Publikacja raportu za 2020 rok.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2020 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 15 lutego 2021
0:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) IV kw. 3,00% 2,30% 5,30%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) styczen 2,70% 2,40% 2,40%
11.00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) grudzien 27,5 mld 25,1 mld
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) grudzien -1,60% -0,50% 2,50%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) grudzien -0,80% 0,10% -0,60%

Wrtorek, 16 lutego 2021
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (k/k) IV kw. -0,60% -0,70% 12,50%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (r/r) [V kw. -5,00% -5,10% -4,30%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW luty 71,2 60 61,8

Sroda, 17 lutego 2021
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) styczen 0,70% 0,50% 0,60%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) styczen -0,20% -0,40% -0,40%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) styczen 4,80% 5,10% 6,60%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) styczen -2,00% -1,20% -1,00%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) styczen 1,70% 0,80%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) styczen 5,30% 0,70% -0,70%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) styczen 0,90% 0,40% 1,60%
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC styczen

Czwartek, 18 lutego 2021
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r)  styczen 0,70% 0,50% 0,00%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) styczen 0,90% 0,60% 11,20%
13:30 Strefa Euro Protokét z posiedzenia ECB styczen
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii luty 23,1 22 26,5
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 861 tys. 785 tys. 793 tys.

Piatek, 19 lutego 2021
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) styczen -0,6% -1,20%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) styczen -0,60% -0,70% -1,00%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) styczen 0,20%
8:00 WLk. Brytania ~ Sprzedaz detaliczna (m/m) styczen -1,00% 0,30%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 2,90%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. luty 51 51,6
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. luty 47 473
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. luty 56,5 57,1
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. luty 46,5 46,7
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) styczen -7,30% 3,40%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen -5,00% -0,80%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. luty 54,4 54,8
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. luty 45,9 45,4
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. luty 59,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. luty 58,3

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$é réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaZznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pienigzna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; “"gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
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