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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSIA Kurs v 1o
WIG 59 008,47 -0,69%  0,23% 3,48%
Sroda przyniosta schtodzenie nastrojow w Europie, chociaz biorac pod uwage wzrosty WIG20 1 986,80 -088%  -1,83% 0,14%
z ostatnici dr;]i, wdclzoralljszg spadki sa Ledwig ziuvLaZaLne Negatywkny senFymen(; ciaZyt mWIG40 442327 -0,06% 5,39% 11,20%
na poczaF u. van u rovymez zg ocegnem, je nva po;ytywne zaskoczenie w 0 czyme SWIGS0 17 863,67 -0,66% 3.64% 11.00%
amerykarniskiej sprzedazy detalicznej w styczniu, ktéra wzrosta wzgledem grudnia o . . .
5,3%, gdy rynek spodziewat sie wzrostu na poziomie zaledwie 1,1%, przetozyto sie na WIG20 USD 531,15 -1683%  -151% -0.25%
powrdt kupujacych w drugiej czedci handlu. Ostatecznie indeks S&P500 zanotowat WIG20 TR 363893 -088%  -1,83% 0,14%
symboliczny spadek na poziomie 0,03% a ciazyty przede wszystkim spétki ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
technologiczne, co potwierdza stabsze zachowanie Nasdaql00 (-0,54%). Wsparciem S&P500 3931,33 -0,03%  349% 4,67%
dla strony popytowej byt takze opublikowany protokdt z ostatniego posiedzenia Fed. Nasdaq C 13 965 50 -0.58% 582% 836%
W dokume.m:le Gremlu[n potW|.erdZ|faq, ze ,,wargnkl gospodarcz.e sa} obecnie davLekle gd DAX 13 909,27 110% 0,44% 139%
dtugoterminowych celéw Komitetu i ze stanowisko wobec polityki monetarnej bedzie \ , .
musiato pozosta¢ akomodacyjne do czasu osiagniecia tych celdw”. CACA0 576584 -0,36% 2,64% 3,86%
FTSE250 21 149,49 -1,25% 2,47% 3,23%
Wczorajsza sesja na GPW przebiegata réwniez w stabszych nastrojach. WIG20 stracit BUX 44 416,15 -1,17%  -0,76% 5,48%
blisko 0,90% przy obrotach nieco powyzej 1,2 mld PLN, a najmocniej cigzyty notowania IBEX 812270 -0,38%  -1.60% 0,61%
Dirlo Polska, Pekao oraz PZU. Nieco mniejsze spadki dosiegnety indeks najmniejszych NIKKE] 30 236,09 -0,19% 7.06% 10,20%
spotek, jednak po mocnych wzrostach ,zdrowa” kilkuprocentowa korekta nie powinna OBLIGACIE 2 oY D ™ YD
dziwi¢ uczestnikdw rynku. Wsréd sektorow, poza WIG-Energia dobrze radzit sobie ent.
nadal sektor nieruchomosci oraz branza budowlana. Polska 1327 -48pb  148pb 99 pb
USA 1,274 -37pb  184pb 35,8 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESJI Niemcy 0368
WALUTY Kurs 1D 1M YTD
Czwartek przyniesie kontynuacje wczorajszego wysypu danych w kalendarium EUR/PLN 4,4915 -0,06%  -0,94% -1,55%
makroekonor;]icznym. W kvlest’ii pgliFyki monletarnei)tpsznamy decyziej{odnoénie §tc’)p USD/PLN 3,7292 0,43% -0,66% -0,15%
prolcentovyyc w Turcji, ja rowmez zostanie opublikowany proto O, z ostatniego CHE/PLN 41505 023%  -152% -1.64%
posiedzenia EBC. Popotudniem zza oceanu naptynat cotygodniowe dane z . X .
amerykariskiego rynku pracy oraz rynku doméw. Z kolei krajowi inwestorzy GBP/PLN 51689 0,12% 1,37% 1,23%
wypatrywac beda danych o styczniowej produkcji przemystowej. Mimo wczorajszych EUR/USD 12045 -048%  -0.27% -1,40%
minorowych nastrojéw na Starym Kontynencie, dzisiejszy poczatek handlu powinna USD/IPY 105,88 -0,21% 2,10% 2,51%
wspiera¢ wyrazna przewaga popytu w drugiej cze$ci amerykariskiej sesji. W SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
nceiggtywny? §cen§riuszu pr;ed WIG20 widmo korekt)[ cko rtwajmnilej IW okg[ice lkSQO pkt. Brent ($/bbl) 64,34 156% 17.50% 24,20%
gdzie zn§J UJe. slle wsparcie wyznaczone przez lokalne minima i maksima z WTI (8/bbl) 6114 182%  1540% 26,00%
poprzednich miesiecy.
Ztoto ($/0zt) 177280 -1,46%  -3,66% -6,45%
Miedz (c/lb 382,05 -0,35% 5,15% 8,57%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) (©/)
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 17.02.2021
35% WZROSTY SPADKI
URSUS 44,81% FON -32,69%
0,
25% ELBUDOWA 34,82% BRASTER -31,42%
15% PLATYNINW 24,49% MLSYSTEM -6,25%
- PMPG 20,83% LOKUM -5,71%
’ 0BMAGNA 20,18% ASTARTA  -5,65%
-5%
15% OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
’ GPW 1630,96 73,08% 26,20%
25% NAJWIEKSZE OBROTY 17.02.2021
-35% Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
ALLEGRO 173,61 5152 -0,65%
-45%
PKOBP 154,16 10 288 -0,32%
sy20 =20 Hp-20 paz-20 DINOPL 151,02 13331 435%
WIG — \\/|G20 e MWIG40 — S\W|G80 ’ ’ ’
PEKAO 111,83 5442 -2,91%
KGHM 85,34 4 865 -0,80%
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Biomed-Lublin Rozwdj Onko BCG
Biomed-Lublin podpisat z niemiecka firmg Apogepha Arzneimittel term sheet, dotyczacy 4,5
mln euro (ok. 20 mln zt) pozyczki na rozwdj produktu leczniczego Onko BCG. Spotka planuje
budowe nowego zaktadu produkcyjnego w Lublinie.
Po zdefiniowaniu potencjatu rynkdéw zbytu, popytu oraz obecnych mozliwosci produkcyjnych
dla produktu Onko BCG spdtka zdecydowata o realizacji inwestycji budowy nowego zaktadu
produkcyjnego na swojej nieruchomosci w Lublinie.
Echo Investment, Przedwstepna umowa zakupu udziatéw w Archicom
Archicom e Zarzad Echo Investment zawart z Dorota Jarodzka-Srédka, Kazimierzem Srédka oraz
Rafatem Jarodzkim przedwstepng umowe dot. posredniego nabycia pakietu
16.945.487 akcji spotki Archicom, ktdére stanowig ok. 66,01 proc. kapitatu
zaktadowego i ok. 65,99 proc. gtoséw na WZ - podaty firmy w komunikatach. Cena
za pakiet akcji wynosi¢ bedzie 425,1 mln zt.

o Nabycie przez Echo akcji Archicomu zostanie dokonane posrednio poprzez nabycie
wszystkich udziatdw i akcji w kapitale zaktadowym akcjonariuszy tej spotki - DKR
Investment oraz DKR Invest.

e Strony ustality, ze z zakresu transakcji zostanie wytgczona dziatalnos¢ deweloperska
prowadzona przez spotke zalezng Archicom Polska, poza obszarem miasta Wroctaw
i przylegtych gmin, a takze dziatalnos¢ w zakresie ustug architektonicznych i
projektowych, prowadzona przez Archicom Studio Projekt. +

e (Cena za pakiet akcji wynosi¢ bedzie 425,1 mln zt. Warto$¢ ta zostanie powiekszona
0 kwote odsetek narostych od 15 marca 2021 r. do dnia zaptaty, liczonych wedtug
rocznej stopy oprocentowania réwnej 6 proc.

e (ze$¢ ceny - jak podano - zostanie zaptacona poprzez potracenie z zobowigzaniem
sprzedajacych do optacenia obligacji na okaziciela o tacznej wartosci nominalnej 188
mln zt, oprocentowanych wedtug rocznej stopy oprocentowania w wysokosci 5 proc.,
z datg zapadalnosci przypadajaca po 3 latach i 6 miesigcach od dnia zawarcia
umowy przyrzeczonej, ktore Echo wyemituje w zwigzku z transakcja i ktdre zostang
nabyte przez sprzedajacych.

e Zawarcie umowy przyrzeczonej i zamkniecie transakcji nastgpi pod warunkiem
wydania przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zgody na
koncentracje.

e Archicom planuje sprzedac i przekazac klientom w 2021 roku po 1.000-1.200 lokali.

KGHM Potencjalna weryfikacja warto$ci odzyskiwalnej

KGHM ocenia, ze w wyniku przegladu parametrow techniczno-ekonomicznych stwierdzono
wystapienie przestanek swiadczacych o mozliwosci zmiany wartosci odzyskiwalnej kopalni
Franke oraz o mozliwosci utraty wartosci czesci aktywow krajowych spétek zaleznych.
Spotka podata, ze przeprowadzi testy na utrate wartosci w celu oszacowania wartosci
odzyskiwalnej kopalni Franke oraz aktywdw krajowych: aktywéw KGHM Polska Miedz w
postaci udziatdw/akcji jednostek zaleznych oraz certyfikatdw inwestycyjnych funduszy
zarzadzanych przez KGHM TFI i aktywdw nalezacych do tych jednostek.

Orange Polska

Wyniki 4Q20

Orange Polska wypracowat w czwartym kwartale 654 mln zt zysku EBITDA po uwzglednieniu
kosztdw leasingu (EBITDAaL), o 4,1 proc. proc. mniej niz przed rokiem. Analitycy ankietowani
przez PAP Biznes prognozowali, ze sp6tka osiagnie wynik na poziomie 659,2 mln zt.

Wynik EBITDAaL grupy (oraz konsensus) nie uwzgledniaja wptywdw ze sprzedazy aktywow,
ktore w czwartym kwartale wyniosty 40 mln zt.

Strata netto wyniosta 21 mln zt wobec 187 mln zt straty przed rokiem, wobec 3,8 mln zt
zysku netto konsensusu.

Orange Polska

Prognozy 2021
Orange Polska prognozuje wzrost zysku EBITDA z kosztami leasingu oraz przychoddw grupy
w 2021 roku na niskim jednocyfrowym poziomie.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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PGNiG

Szacunkowe wyniki 4Q20

e PGNIG szacuje skonsolidowany wynik EBITDA w czwartym kwartale 2020 roku na
2,32 mld zt wobec 1,58 mld zt przed rokiem. Srednia prognoz analitykéw
ankietowanych przez PAP Biznes wynosita 2,2 mld zt.

e Skonsolidowany wynik netto wzrést do 1,3 mld zt z 0,03 mld zt rok wczesniej.
Analitycy szacowali zysk netto na blisko 1 mld zt.

e Wynik EBITDA segmentu "Poszukiwanie i Wydobycie" spadt do 0,21 mld zt z 0,69 mld
zt rok wczesniej. W segmencie "Obrdt i Magazynowanie" zysk EBITDA wynidst 1,39
mld zt wobec 0,02 mld zt straty przed rokiem. EBITDA w segmencie dystrybucyjnym
wzrosta do 0,62 mld zt z 0,51 mld zt, a w segmencie wytwarzania spadta do 0,36
mld zt z 0,41 mld zt.

e Skonsolidowany szacunkowy wynik operacyjny wzrést do 1,34 mld zt z 0,63 mld zt.
Konsensus PAP Biznes wynosit 1,3 mld zt.

e Spltka podata, ze zaktualizowano wielkos¢ odpisow aktualizacyjnych za IV kwartat
2020 r., ktore tacznie z kosztami odwiertdw negatywnych i spisanej sejsmiki
pomniejszyty skonsolidowany wynik operacyjny grupy PGNIG za IV kwartat 2020 r. 0
okoto 0,85 mld zt.

PGNIG

Rezygnacja Prezesa

Jarostaw Wrdbel zrezygnowat z funkcji wiceprezesa PGNIG z koricem dnia 1 marca 2021 roku.
Zostat powotany z dniem 2 marca na stanowisko wiceprezesa Grupy Lotos ds. inwestycji i
innowacji.

PKO BP

SWIGS80 i inne

Komentarz odnos$nie kredytéw frankowych

PKO BP spodziewa sie, ze 2021 rok bedzie rokiem zawierania ugdd z frankowiczami i ocenia,
ze bedzie w stanie zaabsorbowac koszty zwigzane z przewalutowaniem kredytdw. Bank liczy,
Ze po rozwigzaniu tego problemu jego zysk w 2021 roku wzrosnie i powrdci do rentownosci
kapitatu na poziomie okoto 10 proc.

Bank szacuje wptyw na kapitaty wtasne przewalutowania kredytéw walutowych wedtug
propozycji KNF na ok. 6,1-6,7 mld zt, w tym 4,9-5,5 mld zt dla portfela ekspozycji czynnych.
Nadwyzka kapitatowa powyzej wymogow regulacyjnych, ktdra posiada grupa wynosi 18,6
mld zt w odniesieniu do tgcznego wspétczynnika wyptacalnosci oraz 20,5 mld zt w
odniesieniu do wspdtczynnika kapitatu Tier 1.

Prezes ocenit, ze obecny rok powinien by¢ rokiem zawierania ugdd z frankowiczami.

+/-

Ambra

Plan wyptaty dywidendy

Ambra chce wyptacac¢ dywidende.

"Osiggnelismy najnizszy historycznie poziom zadtuzenia, stad tez perspektywy wyptaty
dywidendy sa dobre. ChcielibySmy, azeby nasza spétka utrzymata wyrézniajaca sie pozycje,
jezeli chodzi o ciggtos¢ wyptaty dywidendy i jej atrakcyjnosc".

BBI Development

Emisja obligacji

BBI Development chce wyemitowaé w ramach istniejgcego programu emisji obligacji papiery
0 tacznej wartosci nominalnej nie mniejszej niz 11 mln zt i nie wiekszej niz 20 mln zt.
Celem emisji jest czeSciowa sptata dotychczasowego zadtuzenia wynikajacego z
zapadajacych obligacji serii BBI0221/2 o tacznej wartosci nominalnej 40,3 mln zt.
Przewidywang data emisji niezabezpieczonych obligacji jest 22 lutego 2021 roku. Ich wykup
miatby nastapi¢ 22 lutego 2023 roku.

Krynicki Recykling

Szacunkowe wyniki 4Q20

Krynicki Recykling szacuje, ze skonsolidowana EBITDA w czwartym kwartale 2020 r. wyniosta
10,11 mln zt, w pordwnaniu do 4,98 mln zt w analogicznym okresie ubiegtego roku, co
0znacza wzrost rdr 0 103,2 proc.

Spotka podata, ze wzrost EBITDA spowodowany jest zbilansowaniem kolorystyki sprzedazy
oraz ograniczeniem kosztéw pozyskania surowca.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Krynicki informowat wczesniej o zgtaszaniu przez huty bardzo duzego popytu na opakowania
ze szkta bezbarwnego kosztem koloréw, co miato wptyw na problemy ze zbytem szkta w
innych kolorach i miksu.

Prezes Adam Krynicki powiedziat PAP Biznes, ze sp6tka przez catg pandemie borykata sie z
tym problemem, ale w czwartym kwartale udato sie znalez¢ odbiorcéw za granica, a
dodatkowo odnotowac oszczednosci na pozyskaniu surowca i obstudze logistycznej.

Mercor Wywiad z Zarzadem
Mercor, ktéry dziata w branzy zabezpieczen przeciwpozarowych, obserwujac niepewna
sytuacje na rynku polskim ktadzie nacisk na eksport, a najwieksze wzrosty chce uzyskac¢ na
rynku brytyjskim. Uruchomienie sprzedazy ptyty przeciwpozarowej mcr Silboard "
spodziewane jest w ciagu kilku miesiecy.
Zgodnie z przyjeta strategia do 2023 roku udziat przychodéw grupy z zagranicy ma wzrosna¢
do 60 proc. Na koniec trzeciego kwartatu roku obrotowego 2020/21 udziat eksportu w
tacznych przychodach wynosit 49 proc.

Pozbud Komentarz Zarzadu

e Pozbud chce systematycznie zwiekszac¢ sprzedaz w segmencie stolarki otworowej i
pracuje nad pozyskaniem portfela zlecen w oparciu o inwestycje deweloperskie.
Dobre perspektywy ma segment kolejowy i mozna spodziewac sie wielu inwestycji
w tym obszarze.

e W 2021 r. Pozbud spodziewa sie zwiekszonego w przychodach grupy udziatu
kontraktu budowlanego GSM-R, ktéry w tym roku wchodzi w zasadnicza faze, a w
perspektywie dwdch, trzech lat Pozbud chciatby réwniez zajaé silng pozycje na
rynku odnawialnych zrddet energii.

e Krajowy rynek deweloperski jest - zdaniem prezesa - stabilny i w oparciu o niego
grupa bedzie budowac portfel w segmencie stolarki otworowej w 2021 r. i kolejnych
latach.

e Zarzad spodziewa sie, ze udziat eksportu w sprzedazy stolarki otworowej w ciggu
najblizszych pieciu lat bedzie sie zwiekszat, ale w krdtkiej perspektywie kluczowa
dla grupy bedzie wspétpraca z krajowymi deweloperami, realizujacymi inwestycje
w duzych miastach.

e "Zasoby, ktérymi dysponuje fabryka stolarki otworowej w Stonawach sktaniajg nas
do podjecia decyzji o przejsciu na produkcje o charakterze seryjnym. W zwigzku z
tym bedziemy poszerza¢ nasza wspotprace w zakresie dostaw i montazu stolarki
otworowej z dziatajacymi na rynku polskim deweloperami. Oferte planujemy
poszerzy¢ o produkcje drzwi wewnetrznych klasy Sredniej, co pozwoli na sprzedaz
produktéw poprzez duze sieci handlowe. Réwnolegle ktadziemy nacisk na rozwdj
sprzedazy eksportowej. NawigzaliSmy wspdtprace z partnerem dziatajacym na
rynku francuskim i szwajcarskim, gdzie promowac¢ bedziemy nasze produkty pod
marka Alpenorm".

Trakcja Nowy kontrakt
Kauno Tiltai Sverige, szwedzka spotka z grupy Trakcja, podpisata umowe z zarzagdem miasta
Skelleftea na wykonanie robdt budowlanych. Wartos¢ umowy siega 202,8 mln koron +

szwedzkich, czyli ok. 90,7 mln zt netto.
Przedmiotem umowy jest budowa nowego mostu na rzece Skelleftedlven dla ruchu pieszego,
rowerowego i samochodowego. Umowa obejmuje catos¢ prac, w tym dostawe i montaz.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOtEK

Data Ticker Wydarzenie
czwartek 18 lutego 2021

Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 2,06 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Wiesbaden

LARQ Limited, Harbinger Capital Limited, Krzysztofa Przybytowskiego, Anite Przybytowska, Adama Michalewicza,
Kazimierza Michalewicza i Pawta Ortowskiego.
MOSTALZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
SYNEKTIK Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,45 zt na akcje.
pigtek 19 lutego 2021
JSW NWZA ws. zmian w statucie.
PGFGROUP Split akcji w stosunku 1:30.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 15 lutego 2021
0:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) IV kw. 3,00% 2,30% 5,30%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) styczen 2,70% 2,40% 2,40%
11.00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) grudzien 27,5 mld 25,1 mld
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) grudzien -1,60% -0,50% 2,50%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) grudzien -0,80% 0,10% -0,60%

Wrtorek, 16 lutego 2021
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (k/k) IV kw. -0,60% -0,70% 12,50%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (r/r) [V kw. -5,00% -5,10% -4,30%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW luty 71,2 60 61,8

Sroda, 17 lutego 2021
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) styczen 0,70% 0,50% 0,60%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) styczen -0,20% -0,40% -0,40%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) styczen 4,80% 5,10% 6,60%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) styczen -2,00% -1,20% -1,00%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) styczen 1,70% 0,80%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) styczen 5,30% 0,70% -0,70%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) styczen 0,90% 0,40% 1,60%
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC styczen

Czwartek, 18 lutego 2021
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r)  styczen 0,50% 0,00%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) styczen 0,60% 11,20%
13:30 Strefa Euro Protokét z posiedzenia ECB styczen
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii luty 22 26,5
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 785 tys. 793 tys.

Piatek, 19 lutego 2021
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) styczen -1,20%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) styczen -0,70% -1,00%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) styczen 0,20%
8:00 WLk. Brytania ~ Sprzedaz detaliczna (m/m) styczen -1,00% 0,30%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen 2,90%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. luty 51 51,6
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. luty 47 473
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. luty 56,5 57,1
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. luty 46,5 46,7
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) styczen -7,30% 3,40%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen -5,00% -0,80%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. luty 54,4 54,8
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. luty 45,9 45,4
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. luty 59,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. luty 58,3

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na probie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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