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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D i ‘o
WIG 57 706,40 0,19% 1,24% 1,19%
Czwartkowa sesja na krajowym rynku akcji nie odbiegata od tego do czego WIG20 1936,47 -0,07% -0,48% -2,39%
przyzwyczaita nas Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie w ostatnim czasie. mWIG40 4334 49 091% 556% 9.00%
Po mocnym otyvarcm, koleme vgodzmy ha}ndlu na szerf)klml ryn.kul uptywa{y. pod SWIGSO 17 672,26 0,45% 333% 9,79%
znakiem stopniowego obnizania nastrojow aby zakoriczy¢ dzien w okolicach . . .
$rodowego zamkniecia. Najgorzej poradzit sobie indeks WIG20, ktdry zaliczyt dzienny WIG20 USD 524,37 0,58% 0,96% -1.52%
spadek 0 0,07%. Notowaniom nie pomagato zachowanie waloréw JSW, ktdre stracity WIG20 TR 3546,74 -007%  -0,48% -2,39%
ponad 4%. Na drugim biegunie znalazty sie notowania krajowych bankéw, ktére ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
zyskiwaty w otoczeniu rosnacych rentownosci obligacji skarbowych. Akcje Alior Bank S&P500 3 829,34 -2 45% -0,67% 1,95%
zakoﬁ;;{{ytdzieﬁ na pozio{mig +7;1% Balrlig i?(ao r;r39((13‘%;< a PKO tBP +{27§% Nie Nasdag C. 13119,43 -3,52% -3,79% 1,79%
j\?zv:;)ssy ym razem mate i $rednie spotki, ktérych indeksy zanotowaty dzienne DAX 1387933 0,69% 173% 117%
' CAC40 5 783,89 -0,24% 5,69% 4,19%
Tematem numer jeden na rynkach pozostaja dynamicznie rosngce rentownosci FTSE250 2119812 -0,54% 417% 3,46%
obligacji skarbowych na catym $wiecie. Powyzsze wpisuje sie w trend wzrostowy BUX 43 999,47 1,89% 1,88% 4,49%
oczekiwan inflacyjnych, co ma zwiazek z powszechnie prognozowanym odbiciem IBEX 8317,80 0,58% 5.32% 3,02%
aktywngsm go§pf)darczej Jest;e w. obecnym rgku. Am.er.ykansk|e 10-l§tk| ;akgnczyty NIKKE] 28 966,01 -3.99% 147% 5,55%
wczorajszy dzief z rentownosciami na poziomie powyzej 1,5%, (ostatnio widziany na RN E E——— e i g
poczatku 2020 roku), przewyzszajac tym samym S$rednia, oczekiwang stope Al
wyptacanej dywidendy spotek z S&P500. Powyzsze pociagneto za soba mocne spadki Polska 1,539 132pb  364pb  311pd
na amerykariskim rynku akcji, w szczegdlnosci dotykajac spétek technologicznych. USA 1,541 16,8 pb 50,8 pb 62,5 pb
Dynamiczny wzrost odnotowaty réwniez rentownosci niemieckich obligacji Niemcy -0,230 7,5 pb 31,0 pb -65,6 pb
skarbowych, ktére wczoraj zblizyty sie do -0,22%. WALUTY Kurs 1D ™M YTD
EUR/PLN 4,5178 0,26% -0,49% -0,97%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII USD/PLN 3,7084 012%  -081%  -0,70%
. . G . . ) CHF/PLN 4,0998 0,36% -2,63% -2,84%
Poranne zachowanie rynkéw akcji moze $wiadczy¢ o tym, ze inwestorzy beda w dniu . . .
dzisiejszym prawdopodobnie nadal $wiadkami ruchu korekcyjnego na tej klasie GBP/PLN 51962 -0,80% 1,64% L77%
aktywoéw. Japoriski Nikkei225 stracit ok. 4%, a kontrakty terminowe na DAX30 i S&P500 EUR/USD 12183 0,14% 0,32% -0,27%
sa kwotowane na ujemnych poziomach. Dodatkowo, na rynek naptynety negatywne USD/IPY 106,25 0,35% 2,39% 2,86%
informacje z Bliskiego Wschodu, gdzie na rozkaz Prezydenta Biden'a sity amerykariskie SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
przeprowadzity ataki w Syrii ktdrych celem byty wspierane przez Iran oddziaty Brent ($/bbl) 6611 011% 18 70% 27 60%
militarne, co dodatkowo zwieksza awersje do ryzyka. Dla indeksu WIG20 kluczowy ' ' ' '
: . o o RO . WTI ($/bbl) 63,53 0,49% 20,40% 30,90%
poziom wsparcia w krétkim terminie znajduje sie na poziomie ok. 1900 pkt.
Ztoto ($/0zt) 1775,40 -1,25% -4,30% -6,32%
Miedz (c/lb 426,35 -0,94% 17,50% 21,20%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) (©/)

45% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 25.02.2021
40% WZROSTY SPADKI
35% ZREMB 23,53% KRVITAMIN -8,55%
gg; 0BMAGNA  21,19% PLAYWAY -6,44%
20% IFSA 18,82% NANOGROUP -6,25%

ig"f ELKOP 11,69% TSGAMES -4,99%

50: ELBUDOWA 11,31% PGFGROUP -4,67%

0%

5% M- Ay = ik ARSI RN A N s OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
12/ I T Sy ' S * o | A GPW 138573 60,31% 39,51%
20% |- AP e S ————————— NAJWIEKSZE OBROTY 25.02.2021
o [N T st g (L) TEsiide D
35y |V S . L CDPROJEKT 188,57 13772 -2,56%
40% Looooooooool R EGIEEEREE SRR SRR KGHM 159,49 9139 -1,67%

lut-20 maj-20 sie-20 lis-20 PEKAO 125,06 10 815 3.96%
WIG e \\/| G20 e MW |G 40 e S\\/|G80 PKOBP 91,82 7922 2/72%
PKNORLEN 83,24 9478 -0,07%
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WIG20 i mWIG40 +/-
Alior Bank Wyniki za IV kwartat 2020 roku

e Zysk netto grupy Alior Banku w IV kwartale 2020 wzrdst do 120,3 mln zt z 12,5 mln
zt rok wczesniej. Konsensus oczekiwan zaktadat wypracowanie przez bank zysku na
poziomie 71,5 mln zt..

e Wynik odsetkowy banku w IV kwartale wynidst 666,7 mln zt i byt zgodny z
oczekiwaniami oczekiwan analitykdw, ktérzy liczyli, ze wyniesie on 665,5 mln zt.

o Wynik z prowizji ostatnim kwartale 2020 roku wynidst 177 mln zt i byt 2% powyzej
oczekiwan rynku, ktéry spodziewat sie 174,1 mln zt. +

e  Koszty ogétem wyniosty 380,5 mln zt, byty wiec 5% nizsze niz oczekiwat rynek (402,1
mln zt).

e Alior Bank wdraza program oszczedno$ciowy i szacuje, ze taczny wptyw inicjatyw
oszczednosciowych na wynik brutto grupy w 2021 r. wyniesie nie mniej niz 100 mln
zt.

e Bankzaktada, ze w przypadku ustabilizowania sie sytuacji makro oraz braku zdarzen
jednorazowych, koszty ryzyka nie powinny przekraczac 2,2%.

AmRest Wyniki za 2020 rok

e AmRest miat w 2020 roku 183,7 mln euro straty netto wobec 66,9 mln euro zysku
przed rokiem.

e Strata operacyjna wyniosta w tym czasie 142,5 mln euro wobec zysku przed rokiem
na poziomie 105,6 mln euro.

e EBITDA AmRestu wyniosta 201,7 mln euro wobec 394,4 mln euro rok wczesniej.

e  Przychody spotki wyniosty w 2020 roku 1.522,9 mln euro, podczas gdy rok weczesniej
byty na poziomie 1.961,5 mln euro.

Budimex Komentarz zarzadu

e Budimex moze wyptaci¢ 17-18 zt dywidendy na akcje - poinformowat podczas
wideokonferencji prezes Dariusz Blocher.

e Spétka spodziewa sie w 2021 roku stabilnych przychoddw, widzi szanse na lekkg
poprawe rentownosci w czesci budowlanej. Grupa chce rozwija¢ segment ustugowy,
celem jest miliard zt przychoddw sp6tki FB Serwis w terminie do 3 lat.

e Spotka spodziewa sie spadku sprzedazy w 2022 roku.

e W ramach dywersyfikacji biznesu Budimex moze w tym roku ztozy¢ pierwsze oferty
na nowych rynkach geograficznych i sfinalizowa¢ mate projekty akwizycyjne w
obszarze ustugowym.

Budimex Umowa
Konsorcjum Mitsubishi Power Europe, Budimeksu oraz Tecnicas Reunidas zawarto z PGE
Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna ugode ws. umowy na budowe bloku energetycznego
w Elektrowni Turéw - podat Budimex w komunikacie. Warto$¢ umowy zostata podwyzszona
0 108 mln zt do 3.754,6 mln zt netto.

Enea Odpisy aktualizacyjne
Enea utworzy w skonsolidowanym sprawozdaniu za 2020 rok odpis aktualizujacy wartosc
udziatéw w Enea Wytwarzanie w wysokosci ok. 2.881 mln zt. Wartos$¢ odpisu w sprawozdaniu
jednostkowym wyniesie ok. 2.817 mln zt.

Kernel Wyniki za Il kwartat 2020/21

e Kernel Holding w Il kwartale roku obrotowego 2020/2021 odnotowat 128 mln USD
zysku netto przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej wobec 41 mln
USD zysku rok wczesniej.

e Przychody grupy wzrosty w tym czasie 0 29 proc. do 1.327 mln USD.

o EBITDA grupy w Il kwartale roku obrotowego wyniosta 269 mln USD wobec 109 mln
USD przed rokiem.

e Marza EBITDA wzrosta do 20,2% z 10,6% rok wczesniej.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Livechat Wyniki za 3Q2020/2021
- przychody = 46,2 mln zt vs. 42 mln zt konsensusu (+42,6% r/r)
- EBITDA = 30,4 mln zt vs. 30,6 mln zt konsensusu (+43,3% r/r)
- zysk netto j.d. = 26,2 mln zt vs. 25,4 mln zt konsensusu (+65,8% r/r)

mBank Dywidenda - rekomendacja braku wyptaty
Zarzad mBanku nie bedzie rekomendowat wyptaty dywidendy za 2020 rok.

mBank Planowane WZ - zmiana statutu i podwyzszenie kapitatu
Akcjonariusze mBanku zdecydujg 24 marca w sprawie zmiany statutu i upowaznienia zarzadu
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego o kwote nie wyzsza
niz 60 mln zt - wynika z projektow uchwat na walne zgromadzenie.

mBank Wyniki za 2020 rok

e Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej mBanku wynidst w
2020 roku 103,8 mln zt waobec 1,01 mld zt rok wczedniej. Wynik jest zgodny z
opublikowanymi wczesniej wstepnymi danymi.

e Przychody mBanku z tytutu odsetek wyniosty w 2020 roku 4,69 mld zt wobec 5,07
mld zt rok wczes$niej. Przychody z optat i prowizji wzrosty w tym czasie do 2,24 mld
zt 2 2,01 mld zt przed rokiem.

e Zysk na dziatalnosci operacyjnej banku wynidst w 2020 roku 1,14 mld zt wobec 2,01
mld zt rok wczes$niej.

e Wynik odsetkowy wzrdst do 4,009 mld zt z 4,003 mld zt, a wynik z tytutu optat i
prowizji do 1,508 mld zt z 1,271 mld zt.

Pekao Komentarz zarzadu

e Bank Pekao oczekuje, ze jego wyniki w kolejnych latach powinny by¢ bardzo dobre,
spodziewa sie znaczacej poprawy zyskownosci. Bank w najblizszym czasie chce
ruszyC z pilotazem ugod z frankowiczami i zaktada, ze nie bedzie zwiekszat odpisow
zwigzanych z COVID-19 - poinformowali przedstawiciele banku.

o Koszty ryzyka w 2020 r. banku wyniosty 0,99%. w tym koszty ryzyka zwigzane z
COVID-19 wyniosty 0,5%. Rezerwy zwigzane z COVID-19 wyniosty w 2020 roku 830
mln zt.

e Bank Pekao liczy, ze podjete w 2020 roku dziatania wzmocnig jego pozycje
kapitatowa, co powinno przetozy¢ sie na trwaty powrdt do wyptacania dywidend,
ktére na tle sektora powinny by¢ ponadprzecietne.

PGNIG Rating
Fitch potwierdzit rating PGNIG na poziomie "BBB"; perspektywa stabilna.

PKN Orlen Rozbudowa rafinerii w Mozejkach
PKN Orlen oczekuje, ze rzad Litwy przedstawi w ciggu miesigca stanowisko w sprawie
wsparcia rozbudowy rafinerii w Mozejkach - powiedziat w czwartek prezes Daniel Obajtek.
Dodat, ze jesli przedstawiona przez strone litewska propozycja bedzie satysfakcjonujaca, to
decyzja w sprawie inwestycji o pogtebionym przerobie na Litwie moze zapas¢ na przetomie
maja i czerwca.

SWIG80 i inne +/-

Alumetal Szacunkowe wyniki za Q12021

e @Grupa Alumetal spodziewa sie w | kwartale 2021 roku wzrostu przychodow ze
sprzedazy o okoto 60% r/r oraz ponad dwukrotnie wigekszego zysku EBITDA.

e Wedtug szacunkdw, znormalizowany zysk netto ma by¢ okoto trzykrotnie wiekszy
niz przed rokiem. +

e Grupa spodziewa sie sprzedazy na poziomie okoto 60 tys. ton, co 0znacza wzrost o
okoto 30% w stosunku do | kwartatu 2020 roku.

e W ocenie zarzadu, pozytywny wptyw na wyniki finansowe grupy ma m.in. wzrost
zapotrzebowania na produkty grupy i w konsekwencji zwiekszenie udziatu w rynku
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europejskim oraz uksztattowanie sie na rynku europejskim w ostatnich miesigcach
korzystnej relacji pomiedzy cenami sprzedazy stopdw aluminiowych a cenami
zakupu aluminiowych surowcéw ztomowych.

Apator Wyniki za IV kw. 2020 roku

e Grupa Apator miata w IV kwartale 2020 roku 12,8 mln zt zysku netto jednostki
dominujacej wobec 9,2 mln zt rok wczesniej. Prognozy analitykdw znajdowaty sie w
przedziale 12,4 -14,4 mln zt.

e Przychody ze sprzedazy ddbr i ustug wyniosty w IV kwartale 228,4 mln zt wobec
233,8 mln zt przed rokiem.

e Zysk operacyjny wzrést w tym czasie do 18,1 mln zt z 15,8 mln zt rok wczesniej.

e Analitycy spodziewali sie przychodéw w przedziale 235-240,3 mln zt i zysku
operacyjnego na poziomie 13,5-18,8 mln zt.

Arctic Paper Szacunkowe wyniki za 2020 rok

e Arctic Paper szacuje, ze miat w 2020 roku 2.847,5 mln zt skonsolidowanych
przychoddw i 103,6 mln zt zysku netto.

e Dla poréwnania, w 2019 roku zysk netto grupy Arctic Paper wynidst 124,7 mln zt, a
przychody ze sprzedazy 3,12 mld zt.

e Zarzad bedzie rekomendowat wyptate dywidendy za 2020 rok w wysokosci 0,3 zt na
akcje.

Asbis Komentarz zarzadu

e Asbis widzi w | kwartale kontynuacje pozytywnych trenddw, notuje wzrosty na
poziomie przychoddéw i marzy zysku brutto. Pod koniec marca spotka planuje
przedstawi¢ prognoze finansowa na 2021 rok - poinformowat Costas Tziamalis,
cztonek rady dyrektoréw ASBIS Enterprises oraz dyrektor ds. relacji inwestorskich.

e Dyrektor, pytany, czy w zwigzku z coraz lepszg sytuacjg ptynnosciowa, spotka bedzie
chciata zmniejszy¢ poziom korzystania z zewngtrznego finansowania czy raczej
przeznaczy srodki na wyzsza dywidende, odpowiedziat, ze to moze by¢ jedno i
drugie.

Asseco BS Dywidenda
Zarzad i rada nadzorcza Asseco Business Solutions rekomenduja walnemu zgromadzeniu
wyptate dywidendy w wysokosci 2 zt na akcje.

Asseco BS Wyniki w IV kw. 2020 roku
Przychody = 86,9 mln zt vs. 85,2 mln zt konsensusu (+4,8% r/r)
EBITDA = 40,7 mln zt vs. 38,8 mln zt konsensusu (+7% r/r)
Zysk netto j.d. = 29,4 mln zt vs. 27,5 mln zt konsensusu (+4% r/r)

Asseco South Komentarz zarzadu

Eastern Europe Portfel zamdwien Asseco South Eastern Europe na 2021 rok ma warto$¢ 129,9 mln euro,
czyli jest o 11 proc. wyzszy rok do roku. Firma optymistycznie ocenia tegoroczne
perspektywy. Zamierza zwiekszy¢ aktywnos$¢ na rynku fuzji i przejeé.

Columbus Energy Zakup farm fotowoltaicznych
e  Spotki wchodzace w sktad grupy Columbus Energy zawarty umowy kupna tacznie 13
projektow farm fotowoltaicznych o tacznej mocy do 14 MW, z tego 5 MW z wygrang
aukeja 2020.
e Columbus Energy zawart umowe opcji zakupu projektu farmy fotowoltaicznej o
potencjalnej mocy ok. 254 MW.

Debica Szacunkowe wyniki za 2020 rok
e Firma Oponiarska Debica szacuje, ze jej przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towardw i materiatdw wyniosty w 2020 roku 1.803,9 mln zt, a zysk netto wynidst w
tym czasie 68,4 mln zt.
e W 2019 roku Debica miata 112,7 mln zt zysku netto przy przychodach na poziomie
prawie 2,06 mld zt.
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TERMINARZ SPOtEK

Data Ticker Wydarzenie
piatek 26 lutego 2021
ALIOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2020 roku.
NWZA ws. skrécenia kadencji RN, odwotania cztonkéw RN, ustalenia liczby cztonkéw RN nowej kadencji
4FUNMEDIA : ) .
oraz powotania cztonkdéw RN na nowg kadencje.
APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2020 roku.
AWBUD Dziert wykupu akcji spotki przez Maji Sp. z 0.0. po cenie 1,08 zt za akcje.
BETACOM Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2020/2021.
BIOMEDLUB NWZA ws. zatwierdzenia anekséw do umow pozyczki z cztonkami RN oraz zmiany statutu.
BNPPPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
INTERSPPL Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2020/2021.
KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2020/2021.
NETIA Zakonczenie zapisoéw na sprzedaz akcji po 4,80 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Cyfrowy Polsat
Spotka Akcyjna.
NWZA ws. wyrazenia zgody na obcigzenie przedsiebiorstwa Lub jego zorganizowanej czesci zastawami
POLIMEXMS rejestrowymi w celu zabezpieczenia wierzytelnosci wierzycieli bedacych stronami Umowy Pomiedzy
Wierzycielami, uzupetnienia sktadu RN oraz zmiany statutu.
STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2020 roku.
SUWARY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.
Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego, trwajacy od 01.10.2020 r. do
SWISSMED
31.12.2020 r.
SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.
SYNEKTIK Wyptata dywidendy 0,45 zt na akcje.
VENTUREIN Publikacja raportu za 2020 rok.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2020 roku.

poniedziatek 1 marca 2021

AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2020 roku.
COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2020 roku.
HARPER Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego trwajacego od 1.04.2020 do 31.03.2021.
HYDROTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2020 roku.
KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2020/2021.
Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 1,84 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Marshall Nordic
NOVAVISGR o
Limited.
ROPCZYCE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
SESCOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2020/2021.
Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego od 01.10.2020r. do
SOHODEV
30.09.2021r.
VOTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2020 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

X

= BNP PARIBAS

BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: dorad

y y pparibas.pl

\'A'Iww.bnpparibas.pl




Q! :

J ' " 2021-02-26 0830 BM

KOMENTARZ PORANNY

wtorek 2 marca 2021

NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych spétki, obnizenia kapitatu zaktadowego w nastepstwie umarzenia akcji
witasnych, upowaznienia zarzadu do zakoriczenia nabywania akcji wtasnych spétki, przyjecia Programu
Motywacyjnego dla cztonkdw zarzadu, menedzerdw, pracownikéw i wspétpracownikéw spétek Grupy

IMS Kapitatowe]j IMS na lata 2021-2023 oraz zatwierdzenia Regulaminu Programu Motywacyjnego IV, emisji
imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii D z pozbawieniem prawa poboru, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D z pozbawieniem prawa poboru oraz zmiany statutu.
NWZA ws. zmiany uchwaty nr 27 ZWZA z 5 maja 2020 roku, zmiany uchwat nr 9 i 11 WZ z 9.10.2020 roku,

NEUCA wytaczenia prawa poboru w odniesieniu do podwyzszonej ilosci akcji nowej emisji serii "N" i "I", zmiany

tresci zatacznika do uchwaty nr 8 WZ z 9.10.2020 roku, zmiany statutu.

$roda 3 marca 2021

NWZA ws. przyjecia zmian do polityki wynagrodzen, wprowadzenia programu motywacyjnego, emisji

BAHOLDING warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytaczenia prawa poboru
oraz zmiany statutu.

IFIRMA Pierwszy dzien notowan bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2020 w
wysokosci 0,05 zt na akcje.

OPTEAM Publikacja raportu za 2020 rok.
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela w trybie

PRAGMAFA .. . .
subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu.

REMAK Publikacja raportu za 2020 rok.

STALEXP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

czwartek 4 marca 2021

ALLEGRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

BIK Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 14,50 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez NREP NSF IV
HOLDING 2 SAR.L.

MILKILAND NWZA

MOSTALZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

piatek 5 marca 2021

VIGOSYS

Publikacja raportu za 2020 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 22 lutego 2021
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo luty 92,4 90,5 90,1
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) styczen 16,80% 16,40% 16,40%
16:00 USA 'C”Odn‘}‘;sre“n’iiaéggﬁodw wyprzedzajacych - styczen 0,50% 0,40% 0,30%
Wtorek, 23 lutego 2021
8:00 WLk. Brytania Stopa bezrobocia grudzien 5,10% 5,10% 5,00%
10:00 Polska Stopa bezrobocia styczen 6,50% 6,50% 6,20%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) styczen 0,90% 0,90% -0,30%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych luty 0,60% 0,60% 0,60%
16:00 USA Enoiilés zaufania konsumentow - Conference Luty 913 90 89,3
16:00 USA Indeks Fed z Richmond luty 14 17 14
Sroda, 24 lutego 2021
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. -2,70% -2,90% -3,90%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw styczen 923 tys. 855 tys. 842 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien mﬁiﬁk -54 mln brk  -7,26 mln brk
Czwartek, 25 lutego 2021
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK marzec -12,90 -14,00 -15,60
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) styczen 12,50% 12,50% 12,30%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce luty 93,4 92,3 91,5
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. IV kw. 4,10% 4,00% 33,40%
1430 USA (Z;Trg;/vienia na dobra trwatego uzytku wst. styczef 3.40% 110% 0,50%
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 730 tys. 820 tys. 861 tys.
Piatek, 26 lutego 2021
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) styczen 4,20% 4,00% -1,00%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen -2,40% -2,60% -0,20%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) luty 0,60%
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. -2,80% -1,50%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

s 9 BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: dor:

d

pparibas.pl

2

-y

\'A'Iww.bnpparibas.pl



= 0
KOMENTARZ PORANNY {Q
26 lutego 2021

SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na probie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wigc finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* # BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
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