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KLUCZOWY MOMENT DLA PODJECIA DECYZ)I: ORZECZENIE SADU NAJWYZSZEGO, KTORE MA ZOSTAC WYDANE 25 MARCA

Na skutek rosnaceqo ryzyka w
sektorze bankowym,

KNF promuje program zawierania
ugod jako sposab na rozwiazanie
problemu hipotecznych
kredytow walutowych.

Kolejnym waznym etapem bedzie
orzeczenie Sadu Najwyzszego

wenc)l, bedzie miato
0no wptyw na poziom rezerw i
atrakcyjno$c programu
przewalutowania

Z uwagi na niepewnosc co do
tresci orzeczenia,
rekomendujemy powstrzymanie
sie od podejmowania decyzji do
20 marca

« W nastepstwie wyrokow Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej i saddw krajowych, banki odnotowaty rosnaca liczbe nowych pozwdw |

niekorzystnych orzeczen. W przypadku BNP Paribas Bank Polska, liczba nowych pozwdéw wzrastata od potowy IV kwartatu 2020 r. Cho¢ udziat
niekorzystnych orzeczen jest coraz wyzszy, to odsetek orzeczen korzystnych jest nadal wigkszy w drugiej instancji niz w pierwszej.

.

+ W konsekwencji Przewodniczacy KNF zaproponowat sektorowi bankowemu wdrozenie programu dobrowolnego przewalutowania tych

kredytow. W tym celu utworzono grupy robocze pod przewodnictwem PKO BP, a Bank powotat specjalny zesp6t dedykowany do tego projektu.
Koncepcja Przewodniczacego zaktada poréwnanie frankowych kredytow hipotecznych z analogicznymi kredytami denominowanymi w ztotych i
zrekompensowanie kredytobiorcom frankowym strat jakie poniesli w pordwnaniu z kredytobiorcami ztotowkowymi. Niektdre elementy
programu wymagaja dalszych analiz i wyjasnien (np. odliczenie od podatku kosztéw przewalutowania). 9 lutego 2021 r. Zarzad Narodowego
Banku Polskiego oswiadczyt, ze rozwazany jest ewentualny udziat NBP w procesie przewalutowania kredytow walutowych po spetnieniu przez
kredytodawcow okreslonych warunkéw. Zaangazowanie NBP jest konieczne by unikna¢ deprecjacji ztotego.

« BNPP BP przygotowuje pierwszy pozew o wynagrodzenie za korzystania z kapitatu, jako dalsze dziatania prawne. Niemniej kluczowym etapem

bedzie orzeczenie Sadu Najwyzszego dotyczace szesciu kluczowych zagadnien. Nie ma pewnosci, jaka bedzie tres¢ orzeczenia, a dodatkowo
istnieje ryzyko, ze termin ogtoszenia orzeczenia zostanie przesuniety.

« Tresc¢ orzeczenia, bedzie stanowic kierunkowskaz dla sagddw powszechnych oraz bedzie mie¢ wptyw na sytuacje klientow i obstugujacych ich

prawnikow, a takze na szacowany poziom rezerw na postepowania sgdowe. Koszt programu przewalutowania kredytdw zostat oszacowany na
poziomie 0,7 mld zt dla portfela kredytéw denominowanych i 1,3 mld zt dla catego portfela. Po ogtoszeniu uchwaty Sadu Najwyzszego
konieczna bedzie ponowna analiza parametréw stosowanych do wyliczenia rezerw na postepowania sgdowe, korekta w zatozeniach dla
réznych scenariuszy oraz ocena wptywu orzeczenia na toczace sie postepowania.

« Ze wzgledu na wskazane niewiadome - z ktérych gtdwna jest potencjalny wptyw orzeczenia Sadu Najwyzszego oraz koniecznosc dalszych

analiz, rekomendujemy powstrzymanie sie od podejmowania aktualnie jakichkolwiek decyzji do czasu orzeczenia Sadu Najwyzszego.
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W KONSEKWENCJI ORZECZENIA TSUE, NASTAPIt0 ZNACZNE POGORSZENIE SYTUACII

AKTUALNIE OBSERWOWANY JEST ISTOTNY WZROST LICZBY NOWYCH POZWOW PRZECIWKO BANKOM
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POMIMO PEWNYCH POZYTYWNYCH SYGNALOW W SPRAWACH DOTYCZACYCH KREDYTOW DENOMINOWANYCH, BNPPBP ROWNIEZ ODCZUWA TEN TREND
WZROST LICZBY NOWYCH SPRAW SADOWYCH. ORZECZENIA W DRUGIEJ INSTANCJI NADAL SA BARDZIE) KORZYSTNE DLA BANKU.
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PROGRAM DOBROWOLNEGO PRZEWALUTOWANIA JEST ANALIZOWANY, ALE KOLEJNYM WAZNYM ETAPEM JEST ORZECZENIE SADU NAJWYZSZEGO

Propozycja przewodniczacego KNF

W grudniu 2020 roku przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego przedstawit propozycje dobrowolnego przewalutowania kredytéw hipotecznych denominowanych w CHF na kredyty w PLN,
gdyz kredyty hipoteczne w CHF stanowig nadal ryzyko systemowe dla sektora bankowego.

Zgodnie z propozycja przewodniczacego KNF nalezatoby poréwnac kredyty hipoteczne w CHF z analogicznymi kredytami denominowanymi w PLN w oparciu o stawke WIBOR 3M powiekszong o
marze stosowang historycznie dla tego typu kredytdw i zrekompensowac kredytobiorcom frankowym straty, jakie poniesli w poréwnaniu z kredytobiorcami ztotdwkowymi.

Wedtug naszych szacunkdw, potencjalny koszt programu przewalutowania dla BNPP Polska wynidstby:
« 0,7 mld PLN dla kredytéw denominowanych
* 1,3 mld PLN dla catego portfela (kredyty denominowane i walutowe)

9 lutego 2021 r. Zarzad Narodowego Banku Polskiego oswiadczyt, ze mozliwe jest rozwazenie ewentualnego udziatu NBP w procesie przewalutowania kredytow walutowych na ztotowki przez
banki krajowe, w oparciu 0 zasady rynkowe i wedtug rynkowych kurséw wymiany, po spetnieniu przez kredytodawcdéw okreslonych warunkéw.

Bank analizuje obecnie skutki programu dobrowolnego przewalutowania, ale nie podjat jeszcze decyzji o zaoferowaniu go kredytobiorcom, poniewaz konieczne bedzie przeprowadzenie
dodatkowych analiz i wyjasnien. W szczegélnosci, nalezy uwzgledni¢ wptyw orzeczenia Sadu Najwyzszego. Rownolegle, Bank rozpoczat badanie opinii klientow na temat programu
przewalutowania oraz przeprowadzit testy z kilkoma z nich, przygotowujac dodatkowo analizy prawne dotyczace programu i potencjalnego dalszego procesu.

Kolejne przetomowe wydarzenie: Orzeczenie Sadu Najwyzszego spodziewane 25 marca

W dniu 21 stycznia 2021 roku Pierwsza Prezes Sadu Najwyzszego ztozyta wniosek o podjecie uchwaty odpowiadajacej na szereg pytan, w szczegdlnosci obejmujacych nastepujace zagadnienia:

= W przypadku uznania klauzuli przewalutowania za abuzywna, jakie powinny by¢ tego konsekwencje: (i) umowa moze by¢ uzupetniona o inne postanowienia w miejsce klauzuli
abuzywnej, (i) umowa powinna by¢ wigzaca w pozostatym zakresie bez zadnych uzupetnien, czy tez (iii) bedzie podlegata uniewaznieniu?

= Jezeli umowa jest bezskuteczna, jak sad powinien rozliczy¢ wzajemne ptatnosci: (i) czy powinien uwzgledni¢ odrebnie roszczenie kredytobiorcy niezaleznie od roszczenia banku (tzw.
teoria dwdch kondykceji), czy tez powinien potraci¢ oba roszczenia i zasadzi¢ kredytobiorcy tylko réznice miedzy roszczeniem kredytobiorcy a roszczeniem banku (jezeli taka réznica
istnieje) Lub oddali¢ powddztwo, jezeli roszczenie kredytobiorcy jest nizsze od roszczenia banku (tzw. teoria salda)?

= Jak nalezy oblicza¢ termin przedawnienia roszczenia banku o zwrot kapitatu?

= Czy w przypadku niewaznosci lub bezskutecznosci umowy mozna zada¢ wynagrodzenia za korzystanie z kapitatu przez drugg strone?

Po wydaniu przez Sad Najwyzszy orzeczenia w dniu 25 marca 2021 r., Bank dokona analizy jego tresci i potencjalnego wptywu na orzeczenia, dokona przegladu parametréw wykorzystywanych
do obliczania rezerw na ryzyko prawne oraz oceni mozliwos$¢ zaoferowania kredytobiorcom programu przewalutowania.
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