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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Poczatek tygodnia rozpoczynat sie na rynkach w pozytywnych nastrojach po tym jak
w Stanach Zjednoczonych FDA zatwierdzito szczepionke amerykariskiej firmy Johnson
& Johnson. Powyzsza informacja z punktu widzenia walki z pandemia koronawirusa
jest pozytywna nie tylko z powodu zwiekszenia podazy samych szczepionek, lecz
réwniez przez fakt, iz jest to pierwsza szczepionka oparta o jedna dawke, co stanowi
znaczace utatwienie logistyczne dla procesu szczepied. W odpowiedzi na powyzsze
informacje od rana rosty notowania kontraktéw terminowych na S&P 500 jak i DAX 30,
po tym jak w Azji zdecydowanie dominowata strona popytowa. Dzieki sprzyjajacemu
otoczeniu inwestorzy w Warszawie rozpoczeli sesje od wyraznych wzrostéw. W
przeciwieristwie do uktadu wielokrotnie obserwowanego podczas sesji w ostatnich
tygodniach, kupujacy nie oddali przewagi do korica sesji. Ostatecznie szeroki WIG
zyskat 1,83%, przy relatywnej sile blue chipdw (WIG20 +2,22%).

Najmocniej rosnacym subindeksem na warszawskim parkiecie byt WIG-Leki, ktéry
zakoriczyt dzier z wynikiem +4,19%. Niemniej jednak to sektor bankowy miat kluczowe
znaczenie dla wyniku catego krajowego rynku. Subindeks WIG-Banki zyskat 4,1% i
znajduje sie aktualnie jedynie minimalnie ponizej rocznych maksiméw. Wsrod
podmiotéw z powyzszego sektora najmocniej zyskiwaty notowania Alior Banku
(15,34%), BOS Banku (8,33%) oraz mBanku (5,78%). Warto réwniez zwréci¢ uwage na
wzrost WIG-Games o 2,64%, biorac pod uwage problemy spétek z tego segmentu w
ostatnich tygodniach. Duze znaczenie dla wynikéw WIG20 miaty w dniu wczorajszym
wtasnie notowania CD Projektu, ktére na poczatku sesji tracity kilka procent ciazac na
skali wzrostéw catego indeksu, aby ostatecznie zakoriczy¢ dziert wzrostem o 1,56%.

Sesja w Stanach Zjednoczonych zakoniczyta sie w pozytywnych nastrojach. S&P 500
zyskat 2,32%, a Nasdaqg 100 2,87%, co wskazuje na powrdt pozytywnego sentymentu
wobec spdtek technologicznych. Najmocniej rosnacym segmentem rynku w USA w
dniu wczorajszym byty mate spétki typu growth (3,5%) przy relatywnej stabosci
segmentu duzych spétek typu value (2,2%).

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Pomimo pozytywnego poczatku sesji na rynkach azjatyckich, ostatnia jej cze$¢ mineta
pod znakiem wygaszania optymizmu, co przeksztatcito sie ostatecznie w spadki
parkietdw zaréwno w Chinach jak i w Japonii. Notowania kontraktéw terminowych na
S&P 500 i DAX 30 wskazuja obecnie na niewielkie tonowanie nastrojéw, wykazujac
spadki rzedu 0,3%. Powyzsze wskazuje, iz inwestorzy ostroznie podchodza do
poniedziatkowego odreagowania, co moze udzieli¢ sie na poczatku sesji takze
obecnym na krajowym parkiecie.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 58 012,31 1,83% 0,95% 1,73%
WIG20 1949,57 2,22% -0,92% -1,73%
mWIG40 4 339,25 0,74% 5,23% 9,12%
sSWIG80 17 825,93 1,69% 5,37% 10,70%
WIG20 USD 518,33 1,43% -1,59% -2,65%
WIG20 TR 3570,75 2,22% -0,92% -1,73%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 3901,82 2,38% 3,39% 3,88%
Nasdaq C. 13 588,83 3,01% 1,38% 5,44%
DAX 14 012,82 1,64% 2,87% 2,14%
CAC40 579279 1,57% 6,06% 4,35%
FTSE250 21 221,46 1,49% 4,06% 3,58%
BUX 44 710,25 2,10% 2,30% 6,18%
IBEX 8 378,10 1,86% 7,44% 3,77%
NIKKEI 29 408,17 0,86% 3,69% 7,16%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,526 -5,7 pb 381pb 29,8 pb
USA 1,420 0,7 pb 339 pb 50,4 pb
Niemcy -0,335 -7,3pb 18,2 pb -76,1 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,5349 0,32% 0,55% -0,60%
USD/PLN 3,7633 0,45% 0,64% 0,77%
CHF/PLN 4,1137 -0,13% -1,32% -2,51%
GBP/PLN 5,2415 0,42% 2,57% 2,65%
EUR/USD 1,2050 -0,13% -0,10% -1,36%
UsD/IPY 106,78 0,17% 1,74% 3,38%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 63,69 -1,13% 13,00% 23,00%
WTI ($/bbl) 60,64 -1,40% 13,20% 25,00%
Ztoto ($/0zt) 1723,00 -0,34% -7,56% -9,08%
Miedz (c/Lb) 411,30 0,50% 16,00% 16,90%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 01.03.2021
WZROSTY SPADKI
ELBUDOWA 47,68% STAPORKOW -21,28%
SKOTAN 29,46% HARPER -13,27%
RAFAKO 28,21% ZREMB -9,38%
GROCLIN 22,43% PCCROKITA -897%
SFINKS 18,75% BUDIMEX -6,78%
OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
GPW 1292,56 12,68% 86,84%
NAJWIEKSZE OBROTY 01.03.2021
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROIJEKT 251,94 20791 1,56%
KGHM 101,91 6 980 2,98%
PKOBP 89,60 6 019 3,58%
PEKAO 88,92 8 269 5,66%
ALLEGRO 83,23 7981 -1,94%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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BNP Paribas BP

BNP Paribas BP z decyzja ws. ugdd z klientami poczeka na SN

BNP Paribas Bank Polska bada zainteresowanie klientdw ugodami w formule
zaproponowanej przez Przewodniczacego KNF. Decyzji, dotyczacej ewentualnego
przystapienia do takich ugdd, bank nie podejmie jednak przed 25 marca, wtedy tematyke
tych kredytdw rozstrzygna¢ ma Sad Najwyzszy. Bank pracuje nad nowa, $redniookresowg
strategia.

Cormarch

Wyniki finansowe za 4Q'20

Zysk netto grupy Comarch w czwartym kwartale 2020 roku wynidst 51,8 mln zt, czyli byt o
47,2 proc. wyzszy rok do roku. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze zysk wyniesie 24,3 mln zt.
Wynik EBITDA siegnat 89,1 mln zt, czyli wzrdst o 71 proc. rdr i byt o 61 proc. wyzszy od
oczekiwan. W czwartym kwartale grupa wypracowata 474 mln zt przychoddw, o 57,5 mln zt
wiecej niz przed rokiem. Sprzedaz byta o 7,8 proc. wyzsza od $redniej prognoz analitykow.
Zysk operacyjny wynidst 68,9 mln zt i byt wyzszy 0 37,9 mln zt od zysku osiggnietego przed
rokiem. Rentownos¢ operacyjna wyniosta 14,5 proc., natomiast rentownos¢ netto 10,9 proc.
Spotka podata w raporcie, ze wzrost rentownosci w czwartym kwartale to efekt m.in. wzrostu
przychoddw ze sprzedazy zagranicznej, co byto wynikiem zwiekszonej sprzedazy do klientdw
z sektora finansowego, medycznego oraz MSP DACH, a takze sprzedazy krajowej (wieksza
sprzedaz do klientéw z sektora publicznego, medycznego oraz MSP). Sprzedaz zagraniczna
stanowita w czwartym kwartale 2020 roku 56,7 proc. catkowitych przychoddw grupy. Jak
podano, na wyniki wptyw miato takze m.in. wystgpienie dodatnich réznic kursowych z wyceny
bilansowej naleznosci handlowych w czwartym kwartale, ktore zwiekszyty przychody ze
sprzedazy oraz wynik operacyjny o 2,8 mln zt, gtdwnie w wyniku ostabienia sie euro wobec
ztotego. Comarch podat, ze koszty dziatalnosci wzrosty o 5,4 proc. w pordownaniu do
czwartego kwartatu 2019 r., co byto nastepstwem presji ptacowej wystepujacej w sektorze
IT, a takze wprowadzenia sktadek na PPK.

Inter Cars

Wyniki finansowe za 4Q'20

Zysk netto grupy Inter Cars w czwartym kwartale 2020 roku wynidst 110 mln zt, co oznacza
wzrost 0 141 proc. rok do roku. Prognozy analitykdw ankietowanych przez PAP Biznes
znajdowaty sie w przedziale 62,8-71,3 mln zt. Wedtug szacunkdw spoétki, skonsolidowane
przychody ze sprzedazy wyniosty w 2020 roku 9,162 mld zt (w 2019 roku wyniosty 8,76 mld
zt), a szacowany zysk netto siegnat 333 mln zt i byt o ok. 46 proc. wyzszy od wyniku za 2019
r. Jak podano, szacunkowy wskaznik poziomu zadtuzenia grupy na dzier 31 grudnia 2020 r,,
okreslony jako wartos¢ dtugu netto do EBITDA wynidst ok. 1,7, a szacowany poziom zapasow
w grupie wynidst 2.212 mln zt i jest wyzszy o ok. 7 proc. w stosunku do stanu na koniec 2019
roku.

Ten Square Games

SWIGS80 i inne

Szacunkowe przychody

Przychody gry "Fishing Clash", ktdrej producentem jest Ten Square Games, wyniosty w Lutym
okoto 7 mln USD wobec 8 mln USD w styczniu - szacuje portal Sensor Tower. Wedtug
szacunkow, gre pobrano w ubiegtym miesiagcu ze sklepdw Google i Apple tacznie ok. 2,2 mln
razy, ok. 100 tys. mniej niz w styczniu. Szacunkowe przychody gry w sklepie Google wyniosty
ok. 4 mln USD, a w sklepie Apple ok. 3 mln USD. W sklepie Google Play pobrano gre ok. 2 mln
razy, a w App Store ok. 200 tys. razy. Sensor Tower oszacowat, ze taczne przychody
wszystkich gier Ten Square Games w lutym wyniosty 8 mln USD. W styczniu szacowano je
na 9 mln USD. Gry spotki pobrano w minionym miesiacu tacznie ok. 4 mln razy, czyli o jeden
milion mniej niz w poprzednim miesigcu. Wedtug szacunkow, gra "Hunting Clash" osiggneta
1,5 mln USD przychoddw, o 200 tys. wigcej niz w styczniu. "Hunting Clash" pobrano w lutym
2,2 mln razy, 0 100 tys. mniej niz kwartat wczesniej. Gra "Wild Hunt" w lutym przyniosta w
obu sklepach na urzadzeniach mobilnych tacznie ok. 130 tys. USD przychoddw (w styczniu
byto to 140 tys. USD) i zostata pobrana 320 tys. razy (w styczniu 430 tys.). Gry "Let's Fish",
"Solitales" i "Flip this House" wypracowaty tacznie ok. 104 tys. USD przychoddéw, podobnie
jak w styczniu (110 tys. USD).

+/-
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= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.i tycyjni

PP

www.bnpparibas.pl



P, .

KOMENTARZ PORANNY 2?2

2021-03-020818

>

BM

Ailleron

Wyniki finansowe za 4Q'20

Ailleron, dostawca produktdw technologicznych, miat w czwartym kwartale 2020 r. 5,8 mln
zt zysku netto przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej, w poréwnaniu do 3
mln zt straty przed rokiem. Ailleron chce rosna¢ szybciej niz rynek, a w 2021 r. utrzymac
trend wzrostu sprzedazy eksportowe;j.

Erbud

Umowa

Umowa Erbudu zawarta ze spétkg BC Wroctaw Sienkiewicza Hotel ulegta rozwigzaniv w
wyniku nie otrzymania nakazu rozpoczecia prac. Erbud w lutym 2020 r. zawart umowe 0
wartosci 69,9 mln zt na budowe hotelu. Spétka podata, ze nakaz rozpoczecia prac miat zostac
wydany do 28 lutego 2021 r.

Erbud

List intencyjny

Erbud podpisat z inwestorem - spdtka Palena - list intencyjny dotyczacy generalnego
wykonania budynku ustugowo-hotelowego w Krakowie. Oferta Erbudu o wartosci 74,5 mln zt
netto na roboty budowlane zostata uznana jako najkorzystniejsza.

Forever
Entertainment

Forever Entertainment ma umowe ze Square Enix na stworzenie kilku remakéw

Forever Entertainment podpisat ze Square Enix umowe na stworzenie i wydanie kilku
remakow gier opartych o jedng marke posiadang przez japoriska firma. Za swoj udziat w
projekcie polski producent ma otrzymac¢ ponad 50 proc. przychoddw gier na wszystkich
platformach. Spdtka pokryje koszty zwigzane z realizacjg umowy ze srodkdw wtasnych.

Huuuge Inc

Szacunkowe przychody

Przychody gier Huuuge Games w lutym wyniosty 18 mln USD, produkcje spotki zostaty
pobrane tacznie ok. 2 mln razy - szacuje portal Sensor Tower. Najpopularniejsza gra spotki,
"Huuuge Casino", wypracowata 10 mln USD przychoddw, a drugi najwiekszy tytut,
"Billionaire Casino", osiggnat ok. 5 mln USD przychoddéw. Gra "Traffic Puzzle" miata 1,1 mln
USD przychodéw

Stalexport

Rekomendacja dywidendy

Zarzad Stalexportu Autostrady rekomenduje wyptate 0,64 zt dywidendy na akcje. tgcznie do
akcjonariuszy ma trafi¢ ponad 158 mln zt. Na dywidende ma trafi¢ zysk netto za 2020 rok w
kwocie 157,6 mln zt oraz $rodki zgromadzone na zyskach zatrzymanych, pochodzace z
wypracowanego przez spotke zysku w latach ubiegtych, w kwocie 671 tys. zt.

Sygnity

Sygnity rozpoczeto przeglad opcji strategicznych

Przeglad opcji strategicznych bedzie obejmowat wybdr optymalnego wariantu
dtugoterminowego rozwoju Grupy Sygnity. Zarzad bedzie rozwazat rézne mozliwe opcje w
odniesieniu do dziatalnosci biznesowej, w tym przewidujace poszukiwanie inwestoréw
strategicznych lub dokonanie transakcji o innej strukturze.

Unibep

Umowa

Unibep podpisat umowe na realizacje w systemie generalnego wykonawstwa inwestycji
mieszkaniowe] przy ulicy Grzybowskiej w Warszawie. Wynagrodzenie za wykonanie
inwestycji wynosi 72,2 mln zt netto. Zamawiajacym jest spdtka Matexi Polska. Termin
realizacji inwestycji wynosi 25,5 miesigca od dnia przekazania terenu budowy, co powinno
nastapi¢ w pierwszym kwartale 2021 r.

Votum

Votum ocenia, ze uchwata SN dot. kredytéw walutowych moze zwiekszy¢ zainteresowanie
ofertg grupy

Votum podpisato w czwartym kwartale 2.362 umowy dotyczace roszczen bankowych,
podczas gdy rok wczesniej byty to 3.524 umowy. W ocenie Votum, uchwata Sadu
Najwyzszego dotyczaca kredytéw walutowych powinna przetozy¢ sie na wzrost
zainteresowania ofertg grupy wsrdd kredytobiorcow.

ZM Ropczyce

Dywidenda

Zaktady Magnezytowe Ropczyce chcg wyptaci¢ z zysku netto za 2020 rok 1,60 zt dywidendy
na akcje. Propozycje zarzadu w sprawie podziatu zysku pozytywnie zaopiniowata rada
nadzorcza spotki. Ostateczng decyzje o wyptacie dywidendy za 2020 rok podejmie walne
zgromadzenie spotki. Przed rokiem Ropczyce wyptacity 1 zt dywidendy na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOtEK

Data Ticker Wydarzenie

wtorek 2 marca 2021

ABPL Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2020/2021.

NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych spétki, obnizenia kapitatu zaktadowego w nastepstwie umorzenia akcji
witasnych, upowaznienia zarzadu do zakoriczenia nabywania akcji wtasnych spotki, przyjecia Programu
Motywacyjnego dla cztonkdw zarzadu, menedzerdw, pracownikéw i wspotpracownikéw spétek Grupy
Kapitatowej IMS na lata 2021-2023 oraz zatwierdzenia Regulaminu Programu Motywacyjnego IV, emisji
imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii D z pozbawieniem prawa poboru, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D z pozbawieniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

IMS

NWZA ws. zmiany uchwaty nr 27 ZWZA z 5 maja 2020 roku, zmiany uchwat nr9 i 11 WZ z 9.10.2020 roku,
NEUCA wytaczenia prawa poboru w odniesieniu do podwyzszonej ilosci akcji nowej emisji serii "N" i "I", zmiany
tresci zatagcznika do uchwaty nr 8 WZ z 9.10.2020 roku, zmiany statutu.

$roda 3 marca 2021

NWZA ws. przyjecia zmian do polityki wynagrodzen, wprowadzenia programu motywacyjnego, emisji
BAHOLDING warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytaczenia prawa poboru
oraz zmiany statutu.

BIOMEDLUB Publikacja raportu za 2020 rok.

Pierwszy dzien notowan bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2020 w

IFIRMA wysokosci 0,05 zt na akcje.
OPTEAM Publikacja raportu za 2020 rok.
PGO Dzien wykupu akcji spotki przez TDJ Equity Il sp. z 0.0. po cenie 1,45 zt za akcje.
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela w trybie
PRAGMAFA .. . .
subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu.
REMAK Publikacja raportu za 2020 rok.
STALEXP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

czwartek 4 marca 2021

ALLEGRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

ADIUVO NWZA ws. zmiany statutu.
Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 14,50 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez NREP NSF IV

BIK HOLDING 2 SAR.L

IFIRMA Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2020 w wysokosci
0,05 zt na akcje.

MILKILAND NWZA

piatek 5 marca 2021
VIGOSYS Publikacja raportu za 2020 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 1 marca 2021
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu luty 53,4 52,9 51,9
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu luty 56,9 57 55,1
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) luty 1,30% 1,10% 1,00%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu luty 60,8 58,6 58,7
Wtorek, 2 marca 2021
8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen -4,50% -1,00% -9,60%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. luty 6,00% 6,00%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) luty 1,00% 0,90%
Sroda, 3 marca 2021
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug luty 52
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug luty 447
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) styczen -1,10%
14:15 USA Raport ADP luty 125 tys. 174 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug luty 58,5 58,7
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP marzec
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,28 mln brk
Czwartek, 4 marca 2021
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen -1,10% 2,00%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia styczen 8,30% 8,30%
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 735 tys. 730 tys.
Piatek, 5 marca 2021
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) styczen 0,80% -1,90%
14:30 USA Stopa bezrobocia luty 6,40% 6,30%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym luty 110 tys. 49 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) luty 5,40%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placédwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdéwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaj stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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