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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D 1M o
WIG 59 291,68 0,54% 4,47% 3,97%
Wezorajsza sesja na WIG20 byta trzecig wzrostowg z kolei, dzieki czemu indeks blue WIG20 2 003,55 0,47% 4,49% 0,99%
chipdw po obronie wsparcia prfzy 1900 pkt. pod koniec lutego, dotart obgcqie do mWIG40 441327 1,25% 5,98% 11,00%
pierws.zego oporu p.rzy poziomle ok. 2OOOV kat. Na tym obs;arze, poc}lobr.ne jak w SWIGSO 17 859,76 -0,10% 236% 11,00%
potowie lutego, takze wczoraj obserwowali$my wyhamowanie wzrostow indeksu i
czesciowa realizacje zyskéw pod koniec dnia. W$réd komponentdw indeksu caty czas WIG20 USD 520,87 0,59% 0,51% ~2,18%
najwiekszym obciazeniem pozostaja akcje CD Projekt (-5,7%), ktére po przetamaniu WIG20 TR 3669,61 0.47% 4,49% 0,99%
wsparcia przy 240 zt kontynuuja trend spadkowy i znajduja sie obecnie przy minimach ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
z marca ub. r. Po pozytywnej stronie rynku w tym tygodniu znajduja sie natomiast S&P500 389881 0,60% -0,28% 3,80%
akcje spé{ek paliwovyych (PKN, Lotgs, 'PGNiG)f. kt(?re./drOZa{y odpowiednio +3,55%, Nasdag C. 13 068,83 -0,04% -6,47% 1,40%
T2,19% i +.1,42.%.' z mlesza/nym przebiegiem s}e;n ml.eUsmy do czynienia w przypadku DAX 14 540,25 0.71% 436% 5,99%
$rednich i mniejszych spétek: mWIG40 wyrdznit sie wzrostem o ponad 1,2% (duzy
wptyw spdtek COVIDowych, czyli Biomed Lublin i Mercator) i zmierza w kierunku CACA0 5990,55 111% 5.64% 7.91%
tegorocznych maksiméw, podczas gdy sWIG80 zakoriczyt dzieri na lekkim minusie, FTSE250 21 406,67 0,11% 1,95% 4,48%
przy czym sWIG80 takze znajduje sie blisko swoich szczytéw. BUX 43 579,39 0,62% -0,85% 3,50%
IBEX 8 525,20 0,34% 5,70% 5,59%
Z udang sesjg mieliSmy do czynienia . w $rode takze w przypadku rynkdéw NIKKE] 2921164 0,60% -1,04% 6,44%
zagranicznych. O ile wzrosty w Europie mozna oceni¢ jako umiarkowane (w okolicach
0,5%-1,0%), to np. indeks DAX kontynuowat poprawianie historycznych szczytéw, OLEUIEALE S L0 10 L e
tymczasem atmosfera za oceanem byta jeszcze lepsza z uwagi na przyjecie pakietu Polska 1,526 -16pb 26,2 pb 29,8 pb
stymulacyjnego wartego 1,9 bln dolaréw przez Izbe Reprezentantéw. Ustawa zostata USA 1,520 -0,8 pb 39,6 pb 60,4 pb
juz przegtosowana przez Senat, a Prezydent Joe Biden zapowiedziat, ze podpisze Niemcy -0,315 -1,6 pb 12,3 pb -74,1 pb
ustawe w najblizszy piatek. Szczegdlnie mocno rosty w reakcji na te informacje spotki WALUTY Kurs 1D ™M YTD
?Jrriesr;))/s{owe z indeksu Dow Jones Composite (+1,1%) oraz Dowj Jones Industrials EUR/PLN 45766 0.14% 191% 0.32%
USD/PLN 3,8375 -0,07% 3,56% 2,75%
CHF/PLN 4,1272 -0,29% -0,83% -2,19%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII GBP/PLN 5 3472 0.23% 433% 472%
W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym wydarzeniem dnia bedzie EUR/USD 11926 0,20% -1,59% “2,37%
posiedzenie Europejskiego Banku Centralnego. Wprawdzie ani my ani rynek nie USD/IPY 108,43 -0,09% 3,64% 4,98%
spodziewamy sie zmian w prowadzonej polityce monetarnej, to inwestorzy moga SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
bacznie s’Ledzié' komentarze EBC. podczas konferencji prasowej, dotyczace perspekt}fvy Brent ($/bbl) 67.90 0,56% 10,50% 31,10%
odt?udol\(vy koniunktury w streﬁe euro oraz ocerlly Wpftywu rosnacych rentownlosu WTI ($/bbl) 64.44 0.67% 9.82% 32,80%
obligacji skarbowych na polityke Banku. Natomiast biorac pod uwage wczorajsze
wzrosty gtéwnych parkietéw oraz kontynuacje tego trendu w trakcie sesji azjatyckiej, Ztoto ($/0zt) 172180 0,29% -6,56% -9,14%
spodziewamy sie pozytywnego poczatku notowar: w Europie. MiedZ (c/Lb) 403,25 0,60% 6,89% 14,60%
NOTOWANIA |NDEKSOW (OSTATN|E 12'MCY) NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 10.03.2021
WZROSTY SPADKI
70% ITMTRADE 54,32% IALBGR -21,14%
283{3 BIOMEDLUB 36,82% OPENFIN -10,31%
55% ENERGOINS 19,24% MABION -9,27%
Zgﬁfg MERCATOR 7,89% STARHEDGE -7,36%
gg:’f MWTRADE 7,85% BUMECH -6,35%
30%
%g;z OBROTY PLNm Rosnagce Spadajace
15% GPW 1537,72 45,64% 53,57%
10% NAJWIEKSZE OBROTY 10.03.2021
gg/o Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
-10% CDPROJEKT 266,26 24 370 -5,74%
o PKNORLEN 161,60 12 894 3,55%
-25% BIOMEDLUB 113,61 17 853 36,82%
mar-20 cze-20 wrz-20 gru-20 PKOBP 11153 8070 1,14%
WIG e—\\|G20 e MWI G40 e S\WIG 80 P7U 88,53 7 461 1,05%
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Asseco Poland

Szacunkowy wynik netto za 4Q powyzej prognoz

Szacunkowy skonsolidowany wynik netto przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujace;
Grupy Asseco Poland S.A. za 2020 r. wynosi 401,6 mln PLN, w tym 133,9 mln PLN to wynik
za sam czwarty kwartat 2020 r. Konsensus PAP Biznes zaktadat zysk netto w 4Q w wysokosci
108,4 mln zt.

Budimex

Najlepsza oferta

Oferta Budimeksu o warto$ci 265 mln zt netto zostata oceniona najwyzej w przetargu GDDKIA
w Biatymstoku, dotyczacym budowy drogi S19 na odcinku Hacki - wezet Bielsk Podlaski
Zachdd (z weztem).

Eurocash

Wyniki IV kwartatu powyzej oczekiwar z uwagi na zdarzenia jednorazowe

Przychody wyniosty 6 289,7 mln zt (+0,5% r/r, -2,5% od konsensusu). EBITDA to 242,2 mln zt
(+2,1% r/r, +6,0% od oczekiwan) EBIT wynidst 100,8 mln zt (+13,9% r/r, +15,9% powyzej
oczekiwan), a zysk netto byt na poziomie 49,1 mln zt (+17,8% r/r, +28,1% od konsensusu).

Huuuge Inc

Wywiad z prezesem

e Spétka pozytywnie ocenia poczatek roku. Kontynuowany jest rozwoj gry ,Traffic
Puzzle” w celu dywersyfikacji od gier typu kasyno. Gra jest obecnie na etapie
skalowania, a wg. prezesa mozliwosci pozyskiwania nowych graczy z atrakcyjnymi
okresami zwrotu z inwestycji sg coraz wieksze i spétka z tego korzysta.

e Spltka prowadzi takze duzo rozmow w obszarze segmentu wydawniczego i jest
blisko podpisania kilku umdéw wydawniczych.

e Huuuge podtrzymuje zamiar dokonania akwizycji w ciggu kolejnych 18 miesiecy ze
Srodkdw pozyskanych z IPO

e Wg prezesa, Huuuge dobrze poradzi sobie z nowa polityka prywatnosci Apple,
szczegolnie, ze przychody z reklam stanowig jedynie ok. 2% sprzedazy spotki.

e Spétka rozwaza czy bedzie regularnie dzieli¢ sie z inwestorami danymi o sprzedazy,
tak jak robig to inni producenci gier mobilnych notowani na GPW

ING BSK

Rekomendacja braku dywidendy

Zarzad ING Banku Slaskiego rekomenduje, by z zysku netto za 2020 rok i niepodzielonego
zysku netto z lat ubiegtych przeznaczy¢ 675,4 mln zt na kapitat rezerwowy, a 1.157,9 mln zt
pozostawic jako zysk netto niepodzielony, w celu zachowania mozliwosci jego podziatu w
przysztosci w sposob uwzgledniajacy wyptate dywidendy.

Tauron

SWIGS80 i inne

Analiza przejecia aktywéw CEZ w Polsce

Tauron zdecydowat o rozszerzeniu analiz dotyczacych Obszaru Ciepto o opcje potencjalnego
przejecia wybranych aktywow grupy CEZ w Polsce, ze szczegélnym uwzglednieniem CEZ
Chorzow.

+/-

Medicalgorithmics

Whnioski o ptatnos¢ za luty

Medi-Lynx Cardiac Monitoring, amerykanska spdtka zalezna Medicalgorithmics, ztozyta w
lutym 6.199 wnioskéw o ptatnos¢ od ubezpieczycieli z tytutu ustug wykonanych przy uzyciu
technologii PocketECG na terenie USA. W styczniu ztozonych zostato 7.151 wnioskow.
Liczba wnioskéw o ptatnosc od ubezpieczycieli w przeliczeniu na dzien roboczy w lutym 2021
r. wyniosta 326 w poréwnaniu do 358 wnioskéw w styczniu, co stanowi spadek 0 9 proc. w
ujeciu miesigc do miesiaca.

PGS Software

Przeglad opcji strategicznych
Zarzad PGS Software zdecydowat o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych. Rozwazane
bedzie m.in. pozyskanie inwestora i poszukiwanie potencjalnych celéw akwizycyjnych.

Ronson

Wyniki IV kwartatu ponizej oczekiwarn
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Przychody wyniosty 79,3 mln zt (+47,8% r/r, +4,3% od konsensusu). EBIT to 3,3 mln zt (-45,8%
r/r, -47,7% ponizej oczekiwan). Zysk netto j.d. wynidst 2,6 mln zt (-37,4% r/r oraz -38,1% od
oczekiwan).

Ropczyce

NWZA ws wycofania z GPW
Akcjonariusze ZM Ropczyce beda gtosowac nad uchwata w sprawie wycofania akcji z obrotu
na rynku regulowanym - wynika z projektu uchwaty na NWZ, zwotane na 6 kwietnia.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

czwartek 11 marca 2021

EUROCASH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

GPW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartat 2020 w wysokosci 0,05 zt na akcje.

RONSON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

piatek 12 marca 2021

DINOPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

INGBSK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.

LOTOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.

INTERFERI Publikacja raportu za 2020 rok.

LOKUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

MWTRADE Publikacja raportu za 2020 rok.

NOVATURAS NWZA

PLATYNINW Publikacja raportu za 2020 rok.
NWZA ws. odwotania i powotania cztonka RN, zapobiezenia rozwigzaniu Regnon Spétka Akcyjna, uchylenia uchwa

REGNON rozyviazania i Likwidacji Spé{ki oraz postanowienia o dalszym .istlnielniu Spotki i kontynuowanilu jej (Iizl@a{alqos'ci, pot
zmiany statutu, uchwalenia kapitatu docelowego oraz upowaznienia zarzadu do dokonywania emisji akcji nowyct
kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru.

TORPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

poniedziatek 15 marca 2021

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.
NWZA ws. wyrazenia zgody na zawarcie umowy zastawniczej i ustanowienie zastawu rejestrowego (zastawdw re
CIECH zbiorze rzeczy i praw stanowiacych organizacyjna catos¢ o zmiennym sktadzie wchodzacych w sktad przedsiebio
zabezpieczenie roszczen wynikajacych m.in. z umowy kredytowe;.
ENERGA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
NOVAVISGR Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 1,84 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Marshall Nordic Limited.
PEPEES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
VINDEXUS NWZA ws. upowaznienia zarzadu do przeprowadzenia skupu akcji wtasnych spétki, ustanowienia programu moty

cztonkéw zarzadu, zmian w sktadzie RN oraz zmiany statutu.

wtorek 16 marca 2021

ARCTIC

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
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GPW NWZA ws. zmiany w sktadzie Rady Gietdy.

IDEABANK NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii P przeprowadzanej w trybie subskrypcji prywa
zmiany statutu.
NWZA ws. zmiany zakresu upowaznienia dla zarzadu, objetego zatacznikiem nr 1 do uchwaty nr 5 NWZ z 30 czerwca 20

MERCOR sprawie udzielenia upowaznienia zarzadowi do skupu akcji wtasnych, ustanowienia programu motywacyjnego, warunkov
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.

RYVU Publikacja raportu za 2020 rok.

7PUE NWZA ws. upowaznienia zarzadu do nabycia akcji wtasnych spétki w celu ich dobrowolnego umorzenia oraz utworzenia

rezerwowego, wyrazenia zgody na ustanowienie zastawu rejestrowego na przedsiebiorstwie spotki oraz zmian w sktadzi

$roda 17 marca 2021

MERCATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

ACAUTOGAZ Publikacja raportu za 2020 rok.

APLISENS Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.

MLPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

VRG NWZA ws. zatwierdzenia kooptacji do RN pana Mateusza Kolariskiego zgodnie z uchwata RN z dnia 19 stycznia 2021 r., z

sktadzie RN oraz zmiany polityki wynagrodzer dla cztonkéw zarzadu oraz RN.

czwartek 18 marca 2021

JSW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

ATAL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.

NEXITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

RADPOL Publikacja raportu za 2020 rok.
NWZA ws. wyboru cztonkéw RN w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, ustalenia liczby cztonkéw RN, delegowania ¢
RN do statego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych, uzupetniajacego powotania cztonkdw RN, ustalenia

TRITON ) , : : . -
osobnego wynagrodzenia cztonkéw RN delegowanych do statego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych,
wyznaczenia terminu pierwszego zebrania RN oraz wyboru Przewodniczacego RN.

7PUE Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 176 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez ZPUE S.A,, Koronea sp. z 0.0. |

Wypychewicza.

piatek 19 marca 2021

MERCATOR

Po zakonczeniu sesji sp6tka wejdzie w sktad indeksu WIG20, opuszczajac jednoczesnie sktad indeksu mWIG40.

ACAUTOGAZ Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

AGORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

AIGAMES Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

ALIOR Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu WIG20, wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu mWIG40.
ASSECOBS Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

ATREM Publikacja raportu za 2020 rok.

BNPPL Po zakonczeniu sesji sp6tka opusci sktad indeksu mWIG40, wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu sWIG80.
CIGAMES Po zakonczeniu sesji sp6tka opusci sktad indeksu mWIG40, wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu sWIG80.
COGNOR Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

X
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CORMAY Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu mWIG40, wchodzac jednoczes$nie w sktad indeksu sWIGS80.

CPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

EKOEXPORT Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

ERBUD Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

GAMEQPS Po zakonczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu sWIG80.

GETINOBLE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

GETINOBLE Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

IFIRMA Publikacja raportu za 2020 rok.

IMCOMPANY Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

INSTALKRK Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

INTERAOLT Po zakonczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu sWIG80.

MABION Po zakonczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu mWIG40, wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu sWIG80.

MANGATA Po zakonczeniu sesji sp6tka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

MLPGROUP Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

NETIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

OAT Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80, wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu mWIG40.

PEP Po zakonczeniu sesji sp6tka opusci sktad indeksu sWIG80, wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu mWIG40.

PLASTBOX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

POLICE Po zakoniczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

PRAGMAINK NWZA ws. zmian statutu.

QUERCUS Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

SELVITA Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80, wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu mWIG40.

SERINUS Po zakonczeniu sesji sp6tka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

SKARBIEC Po zakonczeniu sesji sp6tka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

SNIEZKA Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

STALPROD Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80, wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu mWIG40.

SYGNITY Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

ATLANTIS NWZA ws. skupu akcji wtasnych spétki, obnizenia liczby akcji spétki bez wartosci nominalnej, obnizenia kapitatu zaktado
zmiany statutu.

IFCAPITAL NWZA ws. zmiany statutu, obnizenia liczby akcji spétki bez wartosci nominalnej oraz obnizenia kapitatu zaktadowego.

IFSA NWZA ws. zmiany statutu oraz obnizenia kapitatu zaktadowego.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 8 marca 2021
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen -2,50% 0,20% 0,00%
Wtorek, 9 marca 2021
0:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) IV kw. 2,80% 3,00% 5,30%
0:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. -1,40% -1,20% -5,80%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) styczen 1,40% 0,10%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) styczen -4,70% -0,10%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) luty 3,10% 3,10% 2,70%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) styczen 1,00% 0,70% -0,20%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (k/k) IV kw. -0,70% -0,60% 12,50%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (r/r) [V kw. -4.90% -5,00% -4.30%
Sroda, 10 marca 2021
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) luty -0,20% -0,40% -0,30%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) luty 1,70% 1,50% 0,30%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) styczen 3,30% 0,50% -0,80%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) luty 0,40% 0,40% 0,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) luty 0,10% 0,20% 0,00%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) luty 1,70% 1,70% 1,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 1,30% 1,40% 1,40%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien mllgg?k -0,8 mln brk 21,56 mln brk
Czwartek, 11 marca 2021
13:45 Strefa Euro Stopa depozytowa marzec -0,50% -0,50%
1430 Strefa Euro Eggferencja prasowa po posiedzeniu marzec
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 725 tys. 745 tys.
Piatek, 12 marca 2021
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) styczen -4,00% -3,30%
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen -1,50%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen 0,30% -1,60%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) styczen -2,70% -0,80%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) luty 2,70% 1,70%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. marzec 78 76,8

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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