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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D i ‘o
WIG 59 028,60 -0,44% 2,14% 3,51%
Wezorajsza sesja na WIG20 rozpoczeta sie od wzrostowego otwarcia, czemu sprzyjat WIG20 1994,38 -0,46% 2,02% 0,52%
pozyty\./vnyv sentymer]t.ws’réd inwestoréyv na ryr]kgch pazowych. Niemnliej jednak mWIG40 4372,88 -0,92% 3,16% 9,97%
otwarcie sie notowan indeksu b.Lue. chipéw pOW)./ZGJ' poziomu 2000 punktgw zgstato SWIGSO 17 977,08 0,66% 158% 11.70%
szybko wykorzystane do umocnienia oporu w rejonie 2020 pkt, co przetozyto sie na . . .
kapitulacje strony popytowej i konsolidacje notowari na nizszych poziomach w WIG20 USD 52045 -0,08% -1.21% ~2,26%
kolejnych godzinach sesji. Wezorajsza proba byta kolejng w tym tygodniu, w ktdrej WIG20 TR 365282 -0,46% 2,02% 0,52%
inwestorzy starali sie pokona¢ powyzej wyznaczony opér. Warto nadmieni¢, iz ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
wczorajsza relatywna stabo$¢ miata miejsce w otoczeniu DAX30 osiagajacego S&P500 3939,34 1,04% 0,59% 4,88%
nieznacznie wyzszy nowy historyczny szczyt notowan i silnie rosnacego S&P 500. Brak Nasdaq C 13398 67 250% 447% 396%
Sity dg pgkonama kluczowego poziomu ,W tak sprzyjajacym otoczeniu stanowi DAX 14 569,39 0,20% 376% 6.20%
potencjalnie sygnat ostrzegawczy dla kupujacych.
CAC40 6 033,76 0,72% 6,42% 8,69%
Sektorem, ktdry ciazyt na wynikach catego rynku w Warszawie w dniu wczorajszym FTSE250 21 533,10 0,59% 2,45% 5,10%
byty banki. Indeks WIG-Banki spadt o 2,36%, najwiecej wsrdd indekséw sektorowych. BUX 43 784,89 0,47% 0,25% 3,98%
Powyzsze odczytujemy jako realizacje zyskow po ostatniej fali wzrostowej. IBEX 8 593,00 0,80% 6,91% 6,43%
Analogicznie rozpatrujemy spa/dek WIG—PaLiwa 0 1,54%. Znacznym obciazeniem dla NIKKE] 29 717,83 173% 0,67% 8,28%
warszawskiej gietdy byta réwniez przecena WIG-Energia (-1,3%), na co w OBLIGACIE 2 o7 D T YD
szczegdlnosci wptyw miaty spadki notowan PGE (-1,83%) i Tauronu (-2,24%). 118
Polska 1,489 -3,7 pb 21,7 pb 26,1 pb
W centrum uwagi rynkéw znalazto sie wczoraj posiedzenie EBC. O ile konsensus nie USA 1,540 2,0 pb 37,3 pb 62,4 pb
zaktadat zmiany w stopach procentowych, to istotne byto stanowisko banku Niemcy -0,335 -2,0 pb 12,5 pb -76,1 pb
centralnego w kontek$cie rosnacych rentownosci na europejskich rynkach obligacji. WALUTY Kurs 1D ™ YTD
Wyzsze rentownosci to potencjalne problemy paristw w strefie euro, szczegélnie tych
) . . L . EUR/PLN 4,5833 0,15% 1,81% 0,46%
ogromnie zadtuzonych. EBC wobec tego sprébowat przezwyciezy¢ te sytuacje
0, 0, 0,
zapowiadajac wieksze tempo skupéw. Zapowiedz wigkszego skupu papierdw wywarta USD/PLN 38248 -0,33% 3,08% 241%
wptyw na rynek dtugu w Europie. Rentownos$¢ niemieckich obligacji skarbowych CHF/PLN 4,1376 0,25% -0,76% -1,95%
spadta w trakcie dnia do -0.36%. GBP/PLN 5,3498 0,05% 4,35% 4,78%
EUR/USD 1,1983 0,48% -1,23% -1,90%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]J SESII USD/IPY 108,53 0,09% 3,61% 5,08%
. B . o o . . . SUROWCE Kurs 1D M YTD
Sesja W Az,Jl. nla .vwekszost:ll pa.rk|eltowl konczy S|§ w pozytywnych nastrgjach. W Brent (3/bbl) 69,63 255% 13.90% 34,40%
szczegblnodci silnie zachowuje sie Nikkei 225 zyskujac 1,73%. Kontrakty terminowe na bb. 5 0 455 . .
S&P 500 i DAX30 pokazujg natomiast nieznaczng realizacje zyskdw po wczorajszych WTI (3/bbl) 660 A5% 13,40% 36,10%
wzrostach. Chociaz spadki notowan kontraktéw o ok. 0,2% nie stanowig same w sobie Ztoto ($/0zt) 1722,60 0,05% -5,70% -9,10%
ztego prognostyku dla sesji w Warszawie to moga jednakze powstrzymaé kolejna Miedz (c/Lb) 413,90 2,64% 9,74% 17,60%
prébe pokonania oporu na poziomie 2020 pkt. na WIG20, co przetozytoby sie na dalszy
ruch konsolidacyjny. NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 11.03.2021
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) IALBGR 25,36% ITMTRADE ~28,00%
ENERGOINS 17,00% EUROCASH -11,07%
égﬂf OPENFIN 9,50% BIOMEDLUB -9,88%
(]
GOZA ASBIS 8,44% FERRO -4,93%
2% SELVITA 7,85% GTC -483%
45%
40% -
35% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
%gtﬁ GPW 1456,38 58,63% 40,44%
2% NAIWIEKSZE OBROTY 11.03.2021
1%; Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
0
g‘;o CDPROIJEKT 253,14 22 626 5,14%
10% PKNORLEN 126,57 11 410 -1,38%
A2 BIOMEDLUB 120,29 18677 -9,88%
-25% PEKAO 91,56 6 206 -2,13%
mar-20 cze-20 wrz-20 gru-20 P7U 85,47 6971 1,67%

WIG m— \\/|G20 e MW |G40 m— S\V|G80
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cce CCC chce sprzeda¢ Cyfrowemu Polsatowi i A&R Investments tacznie 20 proc. eobuwie za 1

mld zt

CCC przystapit do wytacznych negocjacji z dwoma inwestorami: Cyfrowym Polsatem oraz
A&R Investments Limited, jednym z akcjonariuszy spotki InPost, w sprawie warunkow
sprzedazy dwdch pakietow akeji eobuwie, stanowigcych po 10 proc. kapitatu zaktadowego
spotki kazdy, za tacznie 1 mld zt. Jak podano, kazdy z inwestorow jest zainteresowany
nabyciem od CCC pakietu akcji w ramach inwestycji typu pre-IPO po wycenie 500 mln ztotych
za pakiet akcji, tj. przy tacznej wycenie eobuwie na poziomie 5,0 mld zt. Okres wytgcznosci
zostat przyznany do dnia 31 marca 2021 r. i oczekuje sie, ze do tego dnia zostanie podpisana
petna dokumentacja transakcji, pod warunkiem uzyskania odpowiednich zgdd
korporacyjnych.

Dino Wyniki finansowe

Zysk netto grupy Dino Polska wynidst w czwartym kwartale 2020 roku 203,5 miln zt.
Konsensus PAP Biznes zaktadat 190 mln zt zysku netto. EBIT wynidst 259,6 mln zt wobec
174,7 mln zt rok wczesniej i byt 4,7 proc. wyzszy od oczekiwan analitykdw na poziomie 247,9
mln zt. Wynik EBITDA grupy wynidst w czwartym kwartale 313,3 mln zt wobec 219,7 mln zt
przed rokiem. Konsensus PAP Biznes zaktadat 300,1 mln zt EBITDA. Przychody grupy wyniosty
2,76 mld zt (wzrost 0 30,2 proc. rdr) wobec oczekiwanych 2,77 mld zt. W catym 2020 roku
przychody ze sprzedazy wzrosty 0 32,4 proc. rdr do 10.125,8 mln zt.

Dom Development Wyniki finansowe za 4Q'20
W 4Q'20 przychody wyniosty 680 zt i byty 0 1,7% ponizej oczekiwan rynkowego konsensu.
Jednoczesnie przychody byty 0 34,1% lepsze niz rok wczesniej w analogicznym okresie. Wynik
EBIT wynidst 158 mln zt a zysk netto 127 mln zt wobec oczekiwan na poziomie 128,3 miln zt.
W catym 2020 roku zysk netto wynidst 302,2 mln zt.

Echo Investment Echo Investment sprzedat nieruchomo$¢ w Warszawie za 86,7 mln euro
Transakcja dotyczy nieruchomosci znajdujacej sie w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej wraz
z budynkiem biurowo-ustugowym wzniesionym na tym gruncie, znanym jako Biura przy Willi.
Umowe podpisano z grupa KGAL.

Eurocash Eurocash nabedzie 49 proc., a docelowo 50 proc. udziatéw w spétce prowadzacej sieé
sklepdw Arhelan
Eurocash nabedzie 49 proc., a docelowo 50 proc. udziatdw w spétce prowadzacej sie¢ ponad
100 sklepéw Arhelan w pdtnocno-wschodniej Polsce. Dzieki tej transakcji Eurocash zyska
partnera do wspolnego rozwoju sieci detalicznej w pétnocno-wschodniej Polsce, docelowo w
ramach struktur franczyzowych Delikatesy Centrum pod logo Polskie Sklepy Arhelan oraz
Delikatesy Centrum.

GPW Wyniki finansowe

Grupa GPW zanotowata w czwartym kwartale 2020 roku 46,7 mln zt zysku netto i 64,4 mln
zt EBITDA. Zysk netto i EBITDA sg znaczaco wyzsze niz rok wczesniej, ale okoto 10 proc. nizsze
od konsensusu PAP Biznes. Zysk netto grupy GPW w czwartym kwartale jest o 317 proc.
wyzszy rok do roku, a EBITDA wzrosta o 56 proc. Skonsolidowane przychody GPW wzrosty w
czwartym kwartale o 44 proc. do 1159 mln zt wobec 112,7 mln zt konsensusu. Zysk
operacyjny grupy GPW wzrdst rok do roku o 75 proc. i wynidst 55,6 mln zt. Konsensus PAP
Biznes zaktadat, ze wyniesie on 62,9 mln zt. W catym 2020 roku przychody grupy GPW
wyniosty 403,8 mln zt (wobec 336,1 mln zt w 2019 roku), EBITDA 138,7 mln zt (84,9 mln zt
rok wczesniej), zysk operacyjny 115 mln zt (61,5 mln zt w 2019) oraz zysk netto 168,7 mln
zt (115,1 mln zt przed rokiem). GPW w raporcie rocznym podata, ze istotnym czynnikiem
determinujacym wzrost przychodéw w 2020 r. byt wybuch pandemii wirusa SARS-CoV-2,
ktéry spowodowat wzrost wolumenu obrotéw na rynkach kapitatowych.

KGHM Odpisy
KGHM zakoriczyt testy na utrate wartosci niektérych aktywdw grupy. Testy wykazaty m.in.
zasadnos$¢ ujecia 45 mln zt odpisu dla OWSP Franke i 41 mln zt WPEC w Legnicy z tytutu
utraty bilansowej wartosci rzeczowych aktywdw trwatych w sprawozdaniu grupy za 2020
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rok. W przypadku uzdrowiskowych spétek portfelowych KGHM VII FIZAN w sprawozdaniu za
IV kw. zostanie ujety odpis w wysokosci 23 mln zt, co tacznie z poprzednimi kwartatami da
odpis w wysokosci 94 mln zt. KGHM podat, ze przedstawione wartosci maja charakter
szacunkowy i moga ulec zmianie. Ostateczne wyniki testow zostang przedstawione w
jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2020 r., ktdrych publikacja
jest planowana na 24 marca 2021 r.

LPP

LPP uruchomi magazyn do obstugi e-commerce w Rosji

Fulfillment Center, zlokalizowane 19 km od obwodnicy Moskwy, ma by¢ przeznaczone do
obstugi sprzedazy e-commerce w Rosji. Pierwszy etap inwestycji realizowanej przez grupe
PNK na zlecenie LPP jeszcze w biezacym sezonie zaktada budowe obiektu o powierzchni 30
tys. m kw. Drugi etap bedzie kontynuowany w 2022 roku wraz z rosnacymi potrzebami
powierzchniowymi.

Tauron

Tauron ma mozliwo$¢ emisji obligacji do kwoty 450 mln zt w ramach umowy z BGK

Tauron podpisat z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe dotyczacg programu emisji
obligacji podporzadkowanych do kwoty 450 mln zt. Srodki z emisji moga zostac przeznaczone
na finansowanie potrzeb biezacych i inwestycyjnych grupy, w tym na przedsiewziecia
zwigzane z transformacja energetyczng Taurona.

XTB

SWIG80 i inne

Dywidenda

Zarzad X-Trade Brokers DM rekomenduje, by z zysku osiagnietego w 2020 roku na dywidende
trafito 210,12 mln zt, co daje 1,79 zt dywidendy na akcje. Pozostata czesci zysku w kwocie
208,06 mln zt trafi¢ ma na kapitat rezerwowy. Proponowanym dniem dywidendy jest 21
kwietnia, a jej wyptaty 30 kwietnia 2021 r.

AC

Dywidenda

Zarzad AC SA rekomenduje, by z zysku osiagnietego w 2020 roku dywidenda na akcje
wynosita 2,2 zt. Rekomendacja zarzadu zostanie zaopiniowana przez rade nadzorcza, a
ostateczng decyzje w tej sprawie podejmie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki. Z
zysku za 2019 rok spotka wyptacita 18,4 min zt dywidendy, czyli 1,85 zt na akcje.

Alumetal

Wywiad z prezesem - Agnieszka Drzyzdzyk

Alumetal z optymizmem patrzy na 2021 r., ktory ma by¢ dla grupy mocnym powrotem do
realizacji celdw strategicznych. Jako cel na ten rok przyjmuje wolumen sprzedazy wyraznie
powyzej 200 tys. ton i ocenia, ze cel 250 tys. ton w 2022 r. jest mozliwy do zrealizowania.
Naktady inwestycyjne w 2021 r. majg wynies¢ ok. 50 mln zt, w tym 30 mln zt na rozwdj
zaktadu w Nowej Soli.

OPTeam

Dywidenda

Zarzad OPTeam chce wyptaci¢ z zysku za 2020 rok 236,5 mln zt dywidendy, co daje 26,98 zt
dywidendy na akcje. W tej kwocie miesci sie juz 14,98 zt dywidendy zaliczkowej na akcje
wyptaconej 31 grudnia. Proponowanym dniem ustalenia prawa dywidendy jest 19 kwietnia,
a wyptata ma nastagpic 27 kwietnia. W poprzednich latach OPTeam nie wyptacat dywidendy.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

piatek 12 marca 2021

DINOPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
INGBSK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.
LOTOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
DOMDEV Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.
INTERFERI Publikacja raportu za 2020 rok.

LOKUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
MWTRADE Publikacja raportu za 2020 rok.

NOVATURAS NWZA

PLATYNINW Publikacja raportu za 2020 rok.

NWZA ws. odwotania i powotania cztonka RN, zapobiezenia rozwigzaniu Regnon Spdtka Akcyjna, uchylenia
uchwaty w sprawie rozwigzania i likwidacji spotki oraz postanowienia o dalszym istnieniu spotki i

REGNON kontynuowaniu jej dziatalnosci, podziatu akcji, zmiany statutu, uchwalenia kapitatu docelowego oraz
upowaznienia zarzadu do dokonywania emisji akcji nowych serii w ramach kapitatu docelowego z
wytaczeniem prawa poboru.

TORPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

poniedziatek 15 marca 2021

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.

NWZA ws. wyrazenia zgody na zawarcie umowy zastawniczej i ustanowienie zastawu rejestrowego
(zastawow rejestrowych) na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych organizacyjna catos¢ o zmiennym sktadzie

CIECH wchodzacych w sktad przedsigbiorstwa spotki na zabezpieczenie roszczen wynikajacych m.in. z umowy
kredytowe;.
ENERGA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 1,84 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Marshall Nordic
NOVAVISGR o
Limited.
PEPEES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
VINDEXUS NWZA ws. upowaznienia zarzadu do przeprowadzenia skupu akcji wtasnych spétki, ustanowienia programu

motywacyjnego dla cztonkdw zarzadu, zmian w sktadzie RN oraz zmiany statutu.

wtorek 16 marca 2021

ARCTIC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
GPW NWZA ws. zmiany w sktadzie Rady Gietdy.
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii P przeprowadzanej w trybie
IDEABANK . . ;
subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu.
NWZA ws. zmiany zakresu upowaznienia dla zarzadu, objetego zatacznikiem nr 1 do uchwaty nr 5 NWZ z 30
MERCOR czerwca 2020 r. w sprawie udzielenia upowaznienia zarzadowi do skupu akcji wtasnych, ustanowienia
programu motywacyjnego, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wytaczeniem prawa poboru
oraz zmiany statutu.
PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.
RYVU Publikacja raportu za 2020 rok.

NWZA ws. upowaznienia zarzadu do nabycia akcji wtasnych spétki w celu ich dobrowolnego umorzenia oraz
ZPUE utworzenia kapitatu rezerwowego, wyrazenia zgody na ustanowienie zastawu rejestrowego na
przedsiebiorstwie spdtki oraz zmian w sktadzie RN.

$roda 17 marca 2021
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MERCATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
ACAUTOGAZ Publikacja raportu za 2020 rok.
APLISENS Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.
MLPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
VRG NWZA ws. zatwierdzenia kooptacji do RN pana Mateusza Kolanskiego zgodnie z uchwata RN z dnia 19

stycznia 2021 r., zmiany w sktadzie RN oraz zmiany polityki wynagrodzeri dla cztonkéw zarzadu oraz RN.

czwartek 18 marca 2021

JSW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

ATAL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.

NEXITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

RADPOL Publikacja raportu za 2020 rok.
NWZA ws. wyboru cztonkéw RN w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, ustalenia liczby cztonkdw RN,
delegowania cztonkéw RN do statego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych, uzupetniajacego

TRITON powotania cztonkdw RN, ustalenia wysokosci osobnego wynagrodzenia cztonkéw RN delegowanych do
statego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych, wyznaczenia terminu pierwszego zebrania RN
oraz wyboru Przewodniczacego RN.

ZPUE Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 176 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez ZPUE SA,,

Koronea sp. z 0.0. i Michata Wypychewicza.

piatek 19 marca 2021

Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu WIG20, opuszczajac jednoczesnie sktad indeksu

MERCATOR MWIGAO.

ACAUTOGAZ Po zakoniczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.

AGORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

AIGAMES Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

ALIOR Po zakoniczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu WIG20, wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu mWIG40.
ASSECOBS Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

ATREM Publikacja raportu za 2020 rok.

BNPPL Po zakoniczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu mWIG40, wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu sWIG80.
CIGAMES Po zakoniczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu mWIG40, wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu sWIG80.
COGNOR Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

CORMAY Po zakoniczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu mWIG40, wchodzac jednocze$nie w sktad indeksu sWIG80.
CPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

EKOEXPORT Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

ERBUD Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

GAMEOQOPS Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

GETINOBLE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

GETINOBLE Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

IFIRMA Publikacja raportu za 2020 rok.

IMCOMPANY Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

INSTALKRK Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

INTERAOLT Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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MABION Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu mWIG40, wchodzac jednocze$nie w sktad indeksu sWIG80.
MANGATA Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
MLPGROUP Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
NETIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
OAT Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80, wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu mWIG40.
PEP Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80, wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu mWIG40.
PLASTBOX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
POLICE Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
PRAGMAINK NWZA ws. zmian statutu.
QUERCUS Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
SELVITA Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80, wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu mWIG40.
SERINUS Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
SKARBIEC Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
SNIEZKA Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
STALPROD Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80, wchodzac jednocze$nie w sktad indeksu mWIG40.
SYGNITY Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
ATLANTIS NWZA ws. skupu akcji w{asnyc'h spotki, obnizenia liczby akcji spotki bez wartosci nominalnej, obnizenia
kapitatu zaktadowego oraz zmiany statutu.
IFCAPITAL NWZA ws. zmiany statutu, obnizenia liczby akcji spétki bez wartosci nominalnej oraz obnizenia kapitatu
zaktadowego.
[FSA NWZA ws. zmiany statutu oraz obnizenia kapitatu zaktadowego.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 8 marca 2021
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen -2,50% 0,20% 0,00%
Wtorek, 9 marca 2021
0:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) IV kw. 2,80% 3,00% 5,30%
0:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) IV kw. -1,40% -1,20% -5,80%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) styczen 1,40% 0,10%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) styczen -4,70% -0,10%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) luty 3,10% 3,10% 2,70%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) styczen 1,00% 0,70% -0,20%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (k/k) IV kw. -0,70% -0,60% 12,50%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (r/r) [V kw. -4.90% -5,00% -4.30%
Sroda, 10 marca 2021
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) luty -0,20% -0,40% -0,30%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) luty 1,70% 1,50% 0,30%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) styczen 3,30% 0,50% -0,80%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) luty 0,40% 0,40% 0,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) luty 0,10% 0,20% 0,00%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) luty 1,70% 1,70% 1,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) luty 1,30% 1,40% 1,40%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien mllgg?k -0,8 mln brk 21,56 mln brk
Czwartek, 11 marca 2021
13:45 Strefa Euro Stopa depozytowa marzec -0,50% -0,50% -0,50%
1430 Strefa Euro Eggferencja prasowa po posiedzeniu marzec
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 712 tys. 725 tys. 745 tys.
Piatek, 12 marca 2021
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) styczen -4,90% -4,00% -3,30%
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen -1,50%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) styczen 0,30% -1,60%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) styczen -2,70% -0,80%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) luty 2,70% 1,70%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. marzec 78 76,8

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniagdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badarn ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* * BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych
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publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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