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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D 1M o
WIG 58 405,96 0,83% -0,47% 2,42%
Czwartek uptynat pod znakiem dalszego dyskontowania przez inwestoréw $rodowego WIG20 1 960,75 1,12% -1,01% -1,17%
komunika{tu. FED w zakresie prowadzgnej pglityki pienieZnej. Gotebi przekgz mWIG40 435810 -0,33% -0,05% 9,60%
amerykanlslflego bar.1ku centraln}egg odcysna{” pietno min. na rynku ,d{UgU,’ gdzie SWIGSO 1810467 0,96% 1.92% 12.50%
rentownosci 10-letnich amerykanskich obligacji skarbowych mocno odbity w kierunku
poziomu 1,75% notowanego ostatnio na przetomie 2019 i 2020 roku. Taka sytuacja nie WIG20 USD 506,76 1,27% ~4,79% -4.83%
wpierata tradycyjnie wycen tamtejszych spotek, uderzajac przede wszystkim w WIG20 TR 359121 1.12% -1,01% -117%
podmioty z sektora technologicznego. Wczorajszy dziern przyniést réwniez kolejne ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
decyzje w zakresie polityki pienigznej prowadzonej przez banki centralne innych S&P500 391546 -1,48% 0,04% 4,24%
panstw. Prgzes Europejskiego Ba}nku Centralnego Christine Lagarde .Powiedziata w Nasdaq C. 1311617 -3,02% -5,40% 1,77%
czwartek, ze b.ank/ nie zareaguje na ,,tymczasoyve 'wzrosty" Iﬂ_ﬂvaCJI‘ Bank Aqgln DAX 14.775,52 1,23% 6.40% 770%
utrzymat z kolei gtéwna stope procentowa na poziomie 0,1% Decyzja zostata podjeta
jednogtosnie, utrzymujac target skupu aktywéw na poziomie 895 mld funtéw. Z uwagi CAC40 606279 013% 5.84% 9,21%
na utrzymujaca sie presje inflacyjna w Turcji, tamtejszy bank centralny podniést stope FTSE250 21 568,56 0,05% 3,03% 5.27%
referencyjng o 200 pb do 19%, przy oczekiwaniach analitykéw na poziomie 18%. BUX 44 465,75 2,21% 0,95% 5,60%
IBEX 8 624,60 0,29% 7,03% 6,82%
Z odmienna sytuacja mieliSmy do czynienia na krajowym rynku akcji, gdzie WIG wzrést NIKKE] 29 792,05 -141% -0,75% 8,56%
0 0,83%. Tym razem sita napedowa byty najwieksze podmioty notowane w ramach
indeksu WIG20. Po $rodowej wyprzedazy, odbijaty min. wyceny bankéw - akcje L E S 00 LD L I
Santander Bank Polska zyskaty 4,64%, a PKO BP 3,08%. Polska 1,526 41pb 16,3 pb 29,8 pb
USA 1,706 6,0 pb 40,9 pb 79,0 pb
Kolejny dzieri z rzedu ceny ropy naftowej znajdowaty si¢ pod presja. Tym razem spadki Niemcy -0,266 2,6 pb 8,1 pb -69,2 pb
przybraty jednak na sile i barytka ropy Brent spadta o prawie 7% zatrzymujac sie na WALUTY S 1D ™ YTD
poziomie 63,28 USD/brl. Jako przyczyne stabego zachowania surowca wymienia sie
min. problemy Starego Kontynentu w zakresie szczepien populacji, co moze rzutowac EUR/PLN 46207 0.51% 291% 1.28%
na spowolnienie oczekiwanego odbicia aktywno$ci gospodarczej i popytu na produkty USD/PLN 38773 1,03% 441% 382%
ropopochodne. Sytuacji nie sprzyja réwniez mocno zyskujacy amerykariski dolar. CHF/PLN 4,1801 0,47% 0,88% -0,94%
GBP/PLN 5,3989 0,74% 4,04% 5,74%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI EUR/USD 11917 051% 144k -245%
UsD/IPY 108,97 0,10% 3,10% 5,50%
W piatek wypada dzieri trzech wiedZzm dotyczacy wygasania kontraktéw terminowych SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
i opg‘i. Z tego wzgledu aktywnos$¢ inwestorédw moze pyc’ .wieksza niz zwykle. .W Brent (/bbl) 63,28 ~6.94% 1.02% 22.00%
godzinach porannych na rynkach kasowych utrzymujg sie negatywne nastroje.
Nikkei225 zakofczyt handel z blisko 1,5% strata, a kontrakty terminowe na DAX30 sa WTI (5/bbL) 60,00 ~7.12% -0,86% 23,70%
kwotowane na poziomie -0,5%. Powyzsze otoczenie nie sprzyja wg nas pozytywnemu Ztoto ($/0zt) 1732,50 0,31% -2,39% -8,58%
otwarciu handlu w Warszawie. Miedz (c/Lb) 410,80 -0,27% 5,31% 16,70%
WZROSTY SPADKI
IALBGR 35,77% OPENFIN -20,00%
85% BIK  31,16% FAMUR -8,27%
75% ELBUDOWA 29,37% MABION -6,67%
65% ELKOP 17,25% BNPPPL -6,25%
55% SANWIL — 12,07% BIOMEDLUB -5,69%
45% ,
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
3% GPW 1489,06 33,80% 65,47%
25% NAJWIEKSZE OBROTY 18.03.2021
15% Spétka Obrét (PLNm)  Transakcje Zmiana
5% ALLEGRO 373,94 21351 0,35%
5% CDPROJEKT 142,26 15312 -4,46%
-15% KGHM 94,20 7 395 2,76%
mar-20 cze-20 wrz-20 gru-20 BIOMEDLUB 89,40 10 467 -5,69%
WIG em—\\|G20 e MW G40 e $\V/|GB0 PKOBP 82,97 5483 3,08%
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WIG20 i mWIG40 +/-
Benefit Systems Zdarzenia jednorazowe
Zarzad Benefit Systems zdecydowat o ujeciu w raporcie za 2020 rok szeregu zdarzen _
jednorazowych, m.in. odpiséw zwigzanych z negatywnym wptywem pandemii COVID-19 oraz
rezerwy wynikajacej z kary natozonej przez UOKIK.

Develia Przedsprzedaz
Develia rozpoczeta przedsprzedaz VIl etapu inwestycji Centralna Park w dzielnicy Czyzyny w
Krakowie. W ramach projektu powstanie 216 mieszkar oraz 8 lokali ustugowych.

PKO BP Polityka dywidendowa
PKO BP przyjat polityke dywidendowa, ktéra m.in. zaktada, ze dodatkowym narzedziem
redystrybucji kapitatdw moze by¢ skup akcji wtasnych w celu ich umorzenia.

Pekao Strategia
Bank Pekao planuje 30 marca przedstawic strategie na lata 2021-2024.

Ten Square Games  Korekta wynikéw finansowych
Zarzad Ten Square Games zdecydowat o korekcie, ktéra obnizy przychody producenta gier w
2020 roku 0 43,2 mln zt, a zysk operacyjny 0 30,2 mln zt. Korekta wynika z nowego sposobu
rozpoznania w czasie przychodow za ubiegty rok,

SWIG80 i inne +/-

Answear.com Program motywacyjny
Rada nadzorcza Answear ustalita warunki programu motywacyjnego spotki na 2021 rok.
Warunkiem przyznania akcji bedzie wypracowanie 40 mln zt EBITDA oraz 650 mln zt
sprzedazy online.

Atal Wyniki za Q42020
- przychody: 469,3 mln zt vs. 446,6 mln zt konsensusu +
- EBIT: 101,2 mln zt vs. 87,9 mln zt konsensusu
- zysk netto j.d.: 84,9 mln zt vs. 68,6 mln zt konsensusu

Atal Dywidenda

Zarzad Atalu rekomenduje wyptate 117,3 mln zt dywidendy z zysku za 2020 rok, czyli 3,03
zt na akcje.

Getin Noble Bank

Wyniki za Q42020

- wynik odsetkowy: 241,6 mln zt vs. 248,2 mln zt konsensusu
- wynik z prowizji: 26,5 mln zt vs. 20,7 mln zt konsensusu

- wynik netto: -133,1 mln zt vs. -167,9 mln zt konsensusu

Grodno Ozywienie w segmencie mikroinstalacji
Grodno ocenia, ze ozywienie w segmencie mikroinstalacji nadejdzie jeszcze przed
rozpoczeciem naboru do trzeciej edycji programu "Mdj Prad", ktéry zapowiadany jest na 1
lipca.

MLP Group Rynek magazynowy - rozwdj
MLP Group spodziewa sie, ze w tym roku rynek magazynowy bedzie rdst w tempie
jednocyfrowym i ocenia, ze wptyw na rozwdj rynku bedzie miat sektor e-commerce oraz
popyt generowany przez klientéw przenoszacych produkcje z krajéw azjatyckich do Europy.

Pepees Zbycie aktywéw
Pepees zawart umowe przyrzeczong sprzedazy wszystkich udziatow w spétce CHP Energia.
Nabywcg jest Orlen Potudnie, spotka zalezna PKN Orlen.

Radpol Dywidenda

Radpol chce przeznaczy¢ na dywidende z zysku netto za 2020 rok 2,3 mln zt, co daje
wyptate w wysokos$ci 6 groszy na akcje. Pozostata czes¢ zysku (3,3 mln zt) ma zasili¢
kapitat zapasowy.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Postgpowanie sanacyjne

Zarzad spotki ztozyt w sadzie rejonowym w Warszawie wniosek o otwarcie postepowania
sanacyjnego.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

zaktadowego oraz zmiany statutu.

Data  Ticker Wydarzenie
piagtek 19 marca 2021
MERCATOR Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu WIG20, opuszczajac jednoczesnie sktad indeksu mWIG40.
ACAUTOGAZ Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
AGORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
AIGAMES Po zakoriczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu sWIG80.
ALIOR Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu WIG20, wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu mWIG40.
ASSECOBS Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
ATREM Publikacja raportu za 2020 rok.
BNPPL Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu mWIG40, wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu sWIG80.
CIGAMES Po zakoniczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu mWIG40, wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu sWIG80.
COGNOR Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
CORMAY Po zakoniczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu mWIG40, wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu sWIG80.
CPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
EKOEXPORT Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
ERBUD Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
GAMEOQOPS Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
GETINOBLE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
GETINOBLE Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
IFIRMA Publikacja raportu za 2020 rok.
IMCOMPANY  Po zakoniczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
INSTALKRK Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
INTERAOLT Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
MABION Po zakoniczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu mWIG40, wchodzac jednoczes$nie w sktad indeksu sWIG80.
MANGATA Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
MLPGROUP Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
NETIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
OAT Po zakoniczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80, wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu mWIG40.
PEP Po zakoniczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80, wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu mWIG40.
PLASTBOX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
POLICE Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
PRAGMAINK NWZA ws. zmian statutu.
QUERCUS Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
SELVITA Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80, wchodzac jednocze$nie w sktad indeksu mwWIG40.
SERINUS Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
SKARBIEC Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
SNIEZKA Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
STALPROD Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80, wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu mWIG40.
SYGNITY Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
ATLANTIS NWZA ws. skupu akcji wtasnych spétki, obnizenia liczby akcji spétki bez wartosci nominalnej, obnizenia kapitatu

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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NWZA ws. zmiany statutu, obnizenia liczby akcji spétki bez wartosci nominalnej oraz obnizenia kapitatu
IFCAPITAL
zaktadowego.
[FSA NWZA ws. zmiany statutu oraz obnizenia kapitatu zaktadowego.

poniedziatek 22 marca 2021

SANPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

ALUMETAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

KPPD Publikacja raportu za 2020 rok.

MABION NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii V,
pozbawienia prawa poboru oraz zmiany statutu.

PATENTUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 26,73 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Jézefa Siwca, Mariana

ROPCZYCE Dartaka, Leszka Piczaka, Roberta Siwca, Zbigniewa Czapke, Roberta Duszkiewicza, Krzysztofa Migso, Romana
Wenca oraz Interminex Handelsgesellschaft.

TSGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

wtorek 23 marca 2021

ASSECOPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
GTC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
BERLING Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
DEVELIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
KOGENERA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
SEKO Publikacja raportu za 2020 rok.

$roda 24 marca 2021

KGHM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

MILLENNIUM  ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2020.

BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

BNPPPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2020.

JWCONSTR Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.

MBANK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2020 oraz podziatu niepodzielonego zysku z lat ubiegtych.

czwartek 25 marca 2021

CYFRPLSAT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

ENEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

KRUK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

PGNIG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

PzZU Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

080CTAVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

BOGDANKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

BUDIMEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
NWZA ws. obnizenia kapitatu zaktadowego z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze

DREWEX emisji akcji zwyktych na okaziciela serii J w trybie subskrypcji prywatnej, z wytagczeniem prawa poboru oraz
zmiany statutu.

LARK NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.

SANTANDER ZWZA

TOYA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ULMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
ZUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
piatek 26 marca 2021

CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
EDINVEST Publikacja raportu za 2020 rok.

HANDLOWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
ITMTRADE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
|ZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2020/2021.
IZOSTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
KETY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
LENTEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
MARVIPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
RAWLPLUG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
SANOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
SERINUS Publikacja raportu za 2020 rok.

TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 15 marca 2021
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) luty 35,10% 30,00% 7,30%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 33,80% 32,00% 4,60%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) luty 2,40% 2,60% 2,60%
Wtorek, 16 marca 2021
13:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) luty -3,00% -0,50% 7,60%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci | styczert 3.90% 3.80% 3.70%
energii (r/r)
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci | luty 3,70% 3,50% 3,90%
energii (r/r)
14:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) luty -2,20% 0,30% 1,10%
Sroda, 17 marca 2021
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) luty 4,50% 4.90% 4,80%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) luty -1,70% -1,90% -2,00%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) luty 0,90% 0,90% 0,90%
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 2,4 mln brk 2,7 mln brk 13,79 mln brk
. Konferencja prasowa po
19:30 USA posiedzeniu FOMC marzec
Czwartek, 18 marca 2021
10:00 Polska Ceny produkeji sprzedanej luty 2,00% 1,30% 0,70%
przemystu (r/r)
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) luty 2,70% 3,90% 0,90%
11:00 Strefa Euro (Béle)s handlu zagranicznego s.a. styczen 24,2 mld 28,7 mld 27,5 mld
13:00 WLk. Brytania  Stopa procentowa marzec 0,10% 0,10% 0,10%
13:30 USA Indeks Fed z Filadelfii marzec 51,8 23 23,1
] Whnioski 0 zasitek dla .
13:30 USA bezrobotnych tydzien 770 tys. 700 tys. 712 tys.
Indeks wskaznikdw
15:00 USA wyprzedzajacych - Conference luty 0,20% 0,40% 0,50%
Board
Piatek, 19 marca 2021
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) luty -0,40% -0,60%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) luty -0,40% -0,40% -0,60%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) luty 0,70% 0,70% 0,90%
10:00 Polska Produkcja budowlano- Luty -9,50% -10,00%
montazowa (r/r)
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) luty -2,50% -6,00%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaZznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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