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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Srodowa sesja w Europie przyniosta umiarkowang przewage podazy w oczekiwaniu
na wieczorne posiedzenie Fed, co do ktdrego konserwatywnie nie zaktadano dziatan i
komentarzy wspierajacych rynek akcji. Zdecydowanie stabiej radzity sobie rynki
emerging markets z WIG20 na czele. Indeks blue chipdw stracit ponad 2,0%, przy czym
w trakcie sesji strata ta przekraczata nawet 3,4%. Wptyw na powyzsze miato kilka
czynnikdw. Pierwszym jest przecena waloréw Allegro w zwigzku z ogtoszonym ABB.
Kolejnym byto stabe zachowanie spétek odziezowych w zwiazku z zapowiedzianym
ponownym lockdown-em w kraju a tym samym zamknieciem galerii handlowych.
Trzecim argumentem czynnikiem byta przecena notowan bankéw w odpowiedzi na
przesuniecie daty publikacji wyroku SN ws. kredytéw frankowych. Nieco lepiej
zachowywaty sie $rednie i mniejsze spétki, jednak w ich przypadku straty przekraczaty
wyraznie 1,0%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym krajowi inwestorzy uwage zwréca
na odczyt lutowej produkcji przemystowej. Niemniej nastroje na warszawskim
parkiecie nadal w duzej mierze beda zaleze¢ od sentymentu na rynkach bazowych,
mimo iz po wczorajszej przecenie mozna bytoby spodziewa¢ sie odreagowania na
GPW. Inwestorzy na gietdach zachodnich beda wyczekiwa¢ wystapienia prezes EBC,
ktéra w PE bedzie dyskutowa¢ o potencjalnych mozliwosciach rewizji polityki
monetarnej obliczu gospodarczych skutkéw pandemii. Z kolei bank centralny Wielkiej
Brytanii oraz Turcji podejmie decyzje w sprawie stdp procentowych. Wydaje sie jednak,
ze pierwsze godziny handlu w Europie zdominowane beda przez strone popytowa na
bazie wczorajszego zakoriczenia sesji za oceanem, gdzie mimo stabego poczatku
indeks S&P500 zakoriczyt dzier blisko 0,30% wzrostem. Na powyzsze wskazuje
réwniez wyraznie dodanie zamkniecie na sesji azjatyckiej oraz dodatnie zmiany
kontraktdw na europejskie indeksy bazowe. Amerykanscy inwestorzy pozytywnie
odebrali konferencje prezesa Powella oraz prognozy catego gremium, ktdre wskazuja
na brak podwyzek stép procentowych do 2023 roku. Fed w nowych prognozach
podwyzszyt szacunki odno$nie inflacji, PKB oraz jednoczes$nie obnizyt prognozy stopy
bezrobocia. Jednak wg Powella, amerykanska gospodarka za 2-3 lata nadal jest spora
niewiadoma, stad Fed nie chciatby koncentrowac sie obecnie na prognozowaniu
doktadnego terminu podwyzek stdp procentowych. Jednocze$nie Fed bedzie
kontynuowat skup aktywoéw do czasu az osiagnie postepy w dochodzeniu do celdw
inflacyjnych oraz zatozeri odnosnie rynku pracy. Wczorajszy wynik posiedzenia Fed
odcisnat pietno réwniez na rynku dtugi, gdzie rentownosci 10-letnich amerykariskich
obligacji skarbowych obnizyty sie do poziomu 1,64% z 1,69%, co stanowito dzienne
max.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)

85%
75%
65%
55%
45%
35%
25%
15%
5%
-5%
-15%
mar-20

ru-20
m— S\\/|GB0

e MW|G40

! - KOMENTARZ
PORANNY

0

BM

POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 57 924,26 -1,97% -1,84% 1,58%
WIG20 1939,01 -2,14% -2,41% -2,27%
mWIG40 4 372,65 -1,89%  -1,14% 9,96%
sSWIG80 17 932,05 -1,24% 0,38% 11,40%
WIG20 USD 500,41 -2,50%  -5,79% -6,02%
WIG20 TR 3 551,40 -2,14% -2,41% -2,27%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 3974,12 0,29% 1,09% 5,81%
Nasdaq C. 13 525,20 0,40% -3,15% 4,94%
DAX 14 596,61 0,27% 4,94% 6,40%
CAC40 6 054,82 -0,01% 5,01% 9,07%
FTSE250 21 558,55 -0,95% 1,93% 5,22%
BUX 43 504,47 -1,73% -2,05% 3,32%
IBEX 8 599,50 -0,67% 5,87% 6,51%
NIKKEI 30 216,75 1,01% -0,06% 10,10%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,485 -16pb  158pb 25,7 pb
USA 1,646 2,5pb 37,2 pb 73,0 pb
Niemcy -0,292 4,5pb 7,6 pb -71,8 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,5973 0,04% 2,36% 0,77%
USD/PLN 3,8380 -0,60% 2,92% 2,77%
CHF/PLN 4,1604 -0,34% 0,24% -1,41%
GBP/PLN 5,3591 -0,14% 3,68% 4,96%
EUR/USD 1,1979 0,64% -0,55% -1,94%
UsD/IPY 108,86 -0,13% 2,81% 5,39%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 68,00 -0,57% 5,69% 31,30%
WTI ($/bbl) 64,60 -0,31% 5,66% 33,10%
Ztoto ($/0zt) 172710 -0,22%  -2,58% -8,86%
Miedz (c/Lb) 411,90 1,17% 7,81% 17,10%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 17.03.2021
WZROSTY SPADKI
FAMUR 16,39% ASMGROUP  -10,19%
PGFGROUP 9,63% IALBGR -7,52%
PCCROKITA 5,54% ALTUSTFI -6,74%

RADPOL 4,64% ELBUDOWA  -6,51%

IMPERA 4,42% LPP -6,15%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 3233,13 76,35% 21,14%
NAIWIEKSZE OBROTY 17.03.2021
Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
ALLEGRO 1080,02 46 441 -6,08%
BIOMEDLUB 249,81 28 030 3,65%
PKNORLEN 202,34 17 984 -1,69%
PKOBP 178,85 14 876 -1,97%
PzU 167,15 9512 0,18%
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Develia Zakup dziatek
Develia kupita dwie nieruchomosci gruntowe we Wroctawiu przy ul. Buforowej. Planuje
realizacje inwestycji na ok. 77 lokali mieszkalnych w zabudowie jednorodzinne;.
Cena za nieruchomos¢ o powierzchni 1,63 ha wynosi 9,65 mln zt brutto, a za nieruchomos¢ +
0 powierzchni 0,64 ha - 3,64 mln zt.
Planowany termin rozpoczecia sprzedazy w ramach tego projektu inwestycyjnego to trzeci
kwartat 2021 r.

Echo Investment Emisja obligacji
Echo Investment wyemitowat obligacje na taczng kwote 195 mln zt w ramach programu
emisji obligacji do maksymalnej kwoty 1 mld zt.

Famur Zakup paneli fotowoltaicznych
Famur zawart z Trina Solar umowe ramowag na dostawy paneli fotowoltaicznych na tgczna
kwote ok. 25 mln euro, czyli ok. 116 mln zt.

Mercator Medical Skup akcji wtasnych
Zarzad Mercator Medical rekomenduje przeznaczenie catego jednostkowego zysku netto za
2020 rok w kwocie 312 mln zt na program odkupu akcji wtasnych.
Wedtug propozycji zarzadu, akcje wtasne podlegatyby nabyciu w celu umorzenia, w drodze +
obnizenia kapitatu zaktadowego.
Zarzad rekomenduje, aby cena nabycia akcji wtasnych nie byta nizsza niz 400 zt i wyzsza niz
770 zt.

Mercator Medical Skup akcji wtasnych
Mercator Medical moze w tym roku zdecydowac sie na rozwdj nowego biznesu.
"W 2021 roku z duzym prawdopodobieristwem zdecydujemy sie na rozwGj nowego biznesu i
poczynimy pierwsze kroki w celu jego stworzenia. Biznes ten oczywiscie bedzie wyrastac z +
dotychczasowego potencjatu - w tym kompetencji, finansow i wizerunku - Mercatora. Bedzie
on tworzyt synergiczng catos¢ z naszym obecnym biznesem, aczkolwiek powinien zarazem
otwiera¢ nowe mozliwosci - zwtaszcza w zakresie innowacyjnosci i skalowalnosci”.

PKN Orlen Plan emisji obligacji
Zarzad PKN Orlen zdecydowat o emisji niezabezpieczonych obligacji serii D 0 tacznej wartosci
nominalnej do 1 mld zt w ramach programu emisji obligacji do kwoty 4 mld zt. Orlen planuje
przeznaczy¢ Srodki z emisji na ogdlne cele korporacyjne, w tym na realizacje celu ESG.

Santander BP Zmiana rekomendacji dotyczacej dywidendy
Zarzad Santander Bank Polska zmienit rekomendacje dot. podziatu zysku za 2020 rok.
Rekomenduje, by utworzy¢ kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na wyptate dywidendy, w
tym zaliczek na poczet dywidendy i na ten cel przeznaczy¢ 369,2 mln zt.

SWIG80 i inne +/-

Agora Brak dywidendy

Zarzad Agory rekomenduje niewyptacanie dywidendy za 2020 r.

"Powyzsze odstapienie od polityki dywidendowej ogtoszonej w dniu 14 lutego 2005 r. jest
zwigzane z niepewnoscig gospodarcza oraz trudnym do oszacowania dalszym wptywem
pandemii COVID-19 i jej skutkdw na dziatalnos¢ operacyjna i wyniki finansowe zardéwno
Agory, jak i Grupy Agora"

Artifex Mundi

Odpisie dot. projektu gry

Artifex Mundi zdecydowat o aktualizacji wartosci bilansowej projektu gry Bladebound i
dokonaniu odpisu w wysokosci 2,06 mln zt, odpowiadajacego 29 proc. catkowitych
aktywowanych kosztéw projektu.

Spotka zdecydowata tez o stopniowym ograniczeniu naktadéw inwestycyjnych na rozwaj gry.

Artifex Mundi

Szacunkowy wynik netto 2020

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Grupa Artifex Mundi szacuje, ze odnotowata w 2020 roku 8,2 mln zt zysku netto wobec 13,7
mln zt straty przed rokiem. Przychody wzrosty w tym czasie o 54 proc. do 25,7 mln zt.
"Wptyw na wzrost przychoddw ze sprzedazy miata wyzsza sprzedaz gier HOPA w wersji na
konsole (o ponad 132 proc. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2019 roku), przektadajaca
sie na wyzszy udziat sprzedazy gier na konsole w catkowitej sprzedazy grupy, co byto
efektem modyfikacji polityki sprzedazowej w | kwartale 2020 r. oraz systematycznego
rozbudowywania portfolio konsolowego".

Jak dodano, drugim wzrostowym czynnikiem byt wzrost przychoddw w segmencie free-to-
play (o ponad 230 proc., do 4 mln zt), w szczegélnosci aplikacji Unsolved.

Creepy Jar

Zatwierdzenie prospektu

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt Creepy Jar, sporzadzony w zwigzku z
ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym GPW
wszystkich akcji spotki.

Prospekt zostanie udostepniony 19 marca 2021 r.

Medinice

Whiosek do FDA

Spotka zalezna Medinice ztozyta do Agencji Zywnosci i Lekdw (FDA) wstepny wniosek
dotyczacy rejestracji wyrobu medycznego PacePress w Stanach Zjednoczonych.
PacePress to elektroniczna opaska uciskowa, ktéra ma zmniejszac ryzyko wystapienia
krwiaka w lozy po implementacji urzadzen wykorzystywanych w elektroterapii serca.

Zywiec

Rekomendacja dywidendy

Zarzad Grupy Zywiec proponuje przeznaczy¢ caty fundusz rezerwowy w kwocie 185,7 mln zt
oraz czesc zysku za rok 2020 w wysokosci blisko 143 mln zt na wyptate dywidendy za rok
2020, tj. 32 zt na akcje. Zywiec wyptacit juz zaliczke w wysokosci 16 zt na akcje, wiec do
wyptaty pozostatoby 16 zt na akcje, czyli 164,3 mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

czwartek 18 marca 2021

JSW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

ATAL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.

NEXITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

RADPOL Publikacja raportu za 2020 rok.
NWZA ws. wyboru cztonkéw RN w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, ustalenia liczby cztonkéw RN,
delegowania cztonkéw RN do statego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych, uzupetniajacego

TRITON powotania cztonkéw RN, ustalenia wysokosci osobnego wynagrodzenia cztonkdéw RN delegowanych do
statego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych, wyznaczenia terminu pierwszego zebrania RN
oraz wyboru Przewodniczacego RN.

ZPUE Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 176 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez ZPUE S A,

Koronea sp. z 0.0. i Michata Wypychewicza.

piatek 19 marca 2021

Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu WIG20, opuszczajac jednoczesnie sktad indeksu

MERCATOR MWIG40.

ACAUTOGAZ Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

AGORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

AIGAMES Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

ALIOR Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu WIG20, wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu mWIG40.
ASSECOBS Po zakoniczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.

ATREM Publikacja raportu za 2020 rok.

BNPPL Po zakoniczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu mWIG40, wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu sWIG80.
CIGAMES Po zakoniczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu mWIG40, wchodzac jednocze$nie w sktad indeksu sWIG80.
COGNOR Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

CORMAY Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu mWIG40, wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu sWIG80.
CPGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

EKOEXPORT Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

ERBUD Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

GAMEOQOPS Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

GETINOBLE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

GETINOBLE Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

IFIRMA Publikacja raportu za 2020 rok.

IMCOMPANY Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

INSTALKRK Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

INTERAOLT Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

MABION Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu mWIG40, wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu sWIG80.
MANGATA Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

MLPGROUP Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl
www.bnpparibas.pl




J e 2021-03-180800

KOMENTARZ PORANNY 222 BM

NETIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

OAT Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80, wchodzac jednocze$nie w sktad indeksu mWIG40.

PEP Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80, wchodzac jednocze$nie w sktad indeksu mWIG40.

PLASTBOX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

POLICE Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

PRAGMAINK NWZA ws. zmian statutu.

QUERCUS Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

SELVITA Po zakoniczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80, wchodzac jednoczes$nie w sktad indeksu mWIG40.

SERINUS Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

SKARBIEC Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

SNIEZKA Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

STALPROD Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80, wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu mWIG40.

SYGNITY Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

ATLANTIS NWZA ws. skupu akgji wtasnyc.h spotki, obnizenia liczby akcji spétki bez wartosci nominalnej, obnizenia
kapitatu zaktadowego oraz zmiany statutu.

IFCAPITAL NWZA ws. zmiany statutu, obnizenia liczby akcji spétki bez wartosci nominalnej oraz obnizenia kapitatu
zaktadowego.

[FSA NWZA ws. zmiany statutu oraz obnizenia kapitatu zaktadowego.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

¢ < BNP PARIBAS

s 9 BIURO MAKLERSKIE

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: dor:

ibas.pl

2 Y PP

\'A'Iww.bnpparibas.pl



e e KOMENTARZ PORANNY & BM
i’, e / . 2021-03-18 08:00 D

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 15 marca 2021
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) luty 35,10% 30,00% 7,30%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 33,80% 32,00% 4,60%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) luty 2,40% 2,60% 2,60%
Wtorek, 16 marca 2021
13:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) luty -3,00% -0,50% 7,60%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci | styczert 3.90% 3.80% 3.70%
energii (r/r)
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci | luty 3,70% 3,50% 3,90%
energii (r/r)
14:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) luty -2,20% 0,30% 1,10%
Sroda, 17 marca 2021
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) luty 4,50% 4.90% 4,80%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) luty -1,70% -1,90% -2,00%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) luty 0,90% 0,90% 0,90%
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 2,4 mln brk 2,7 mln brk 13,79 mln brk
. Konferencja prasowa po
19:30 USA posiedzeniu FOMC marzec
Czwartek, 18 marca 2021
10:00 Polska Ceny produkeji sprzedane] Luty 1,30% 0,70%
przemystu (r/r)
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) luty 3,90% 0,90%
11:00 Strefa Euro (Béle)s handlu zagranicznego s.a. styczen 28,7 mld 27,5 mld
13:00 WLk. Brytania  Stopa procentowa marzec 0,10% 0,10%
13:30 USA Indeks Fed z Filadelfii marzec 23 23,1
] Whnioski 0 zasitek dla .
13:30 USA bezrobotnych tydzien 700 tys. 712 tys.
Indeks wskaznikdw
15:00 USA wyprzedzajacych - Conference luty 0,40% 0,50%
Board
Piatek, 19 marca 2021
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) luty -0,60%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) luty -0,40% -0,60%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) luty 0,70% 0,90%
10:00 Polska Produkcja budowlano- Luty -9,50% -10,00%
montazowa (r/r)
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) luty -2,50% -6,00%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parfistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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