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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSIA urs 10 Mo YD
WIG 57 595,05 -1,39% -1,90% 1,00%
Sesja w piatek na warszawskiej gietdzie c.JdbywaI{al sie pod dyktando lstlron)l/ podaZowej. WIG20 1 927,56 -1,69% -2,91% -2.84%
Szgrokl WIG stracit 1,39%, plrzy re¥altywnej #abpsu segmentu plqe ChIpOW.I S|lte matych mMWIG40 4289,48 -1.57% -1.14% 7.87%
spétek (sWIG810 +1,14%). Najbardziej na poziomie catego rynku ciazyty spadki m.in. PKO BP
29 459 999 iomi sani ; sWIG80 18 311,68 1,14% 3,37% 13,80%
(-2,45%), czy KGHM (-2,9%). Na poziomie sektorowym obcigzeniem byt praktycznie caty
sektor bankowy (WIG-Banki -2,17%). Mocno tracity takze WIG-Leki (-7,21%), WIG-Moto (- WIG20 USD 497,23 -1,88% -747%  -6,62%
6,7%) oraz WIG-0dziez (-3,1%). Na wyprzedaz na krajowym parkiecie wptywa niepewnos¢ WIG20 TR 3 530,43 -1,69% -2,91% -2.84%
co dg lkon.tynuaql trendu wzrostowego lna rynkach ba.zovvy(fhf znaczace przyspleszen.le ZAGRANICA e 1D ™ YTD
trzeciej fali koronawirusa a co za tym idzie wprowadzenie cze$ciowego lockdownu, a takze . . -
stabos¢ techniczna WIG20. W okresie ostatnich dwéch tygodni strona popytowa starata sie S&P500 391310 -0,08% 0,16% 4,18%
wielokrotnie pokona¢ poziom 2020 pkt. Stabos¢ na powyzszym poziomie zostata jednakze Nasdaq C. 13 215,24 0,76% -4,75% 2,54%
wykorzystana przez sprzedajacych. Obecnie z technicznego punktu widzenia kluczowy na DAX 14 621,00 -1,05% 4,49% 6,58%
?ndekme WIG20 lpo/zostaje poziom 1900 pkt, ktérego trwate przetamanie oznaczatoby powrét CAC40 5997.96 -1,07% 3,89% 8,04%
indeksu blue chipéw do trendu spadkowego.
FTSE250 21 420,31 -0,69% 1,83% 4,55%
Juz po zakoriczeniu sesji w piatek na rynek naptynat szereg raportow spétek, w tym BUX 44 042,12 -0,95% -0,06% 4,59%
znaczaca czes¢ z sektora gamingowego. PlayWay poinformowat o sprzedazy 61 tys. sztuk IBEX 8 493,00 -1,53% 4,19% 5,19%
swojej najnovvszgj gry Mr. Prepper w 72h i zwrlo’cie wszystkich kosztéw produkeji w 12h. W NIKKEI 2917415 207% -3,26% 6,30%
zwigzku z powyzszym akcje PLW moga znalez¢ sie w dniu dzisiejszym w centrum uwagi
inwestorow. OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,506 -2,0 pb 16,9 pb 27,8 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII USA 1,730 24 pb 390pb - BL4pb
Niemcy -0,294 -2,8pb 1,4 pb -72,0 pb
Biezacy tydzie bedzie stat pod znakiem wystapieri prezeséw bankéw centralnych, WALUTY Kurs 1D 1M YTD
E)ubllkaql naJnows‘Z}/chllndeksow PMI, a takze raportéw Wlel[U spotek na GPW. We wtorek | EUR/PLN 46143 ~0,14% 294% 114%
$rode przed komisjami w Kongresie USA beda zeznawac prezes Fed Jerome Powell i ) . )
sekretarz skarbu Janet Yellen. Ponadto ponad potowa cztonkéw FOMC bedzie przemawiaé USD/PLN 3,8760 -0,03% 477% 3,79%
w tym tygodniu. W kraju oczy inwestoréw beda zwrdocone na publikacje raportéw rocznych CHF/PLN 41716 -0,20% 1,11% -1,14%
spotek. W najblizszych dniach swoje wyniki pokaza m.in. PGE, Asseco Poland, KGHM, GBP/PLN 5,3740 -0,46% 3,70% 5,25%
Cyfrowy Polsat, PZU T PGNIG. EUR/USD 1,1905 -010%  -175%  -255%
Tydziert na rynkach azjatyckich rozpoczat sie w minorowych nastrojach. Z jednej strony UsD/pY 108,88 -0,08% 3,24% 541%
ciazy negatywny sentyment z Stanéw Zjednoczonych, a z drugiej decyzja BOJ o zaprzestaniu SUROWCE Kurs 1D M YTD
ciagtych zakupow funduszy ETF na lokalny rynek akcji. W zamian Bank Japonii ma wchodzi¢ Brent ($/bbl) 64,53 1,98% 2,58% 24,60%
nfa ryne?k z’ zlakupam| Jedan? w'okresach zwmgkszonego’ niepokoju vxl/srod mwe'storlow i WTI ($/bbl) 61,42 2,37% 3,68% 26,60%
niestabilnosci na rynku. Co wiecej, BOJ wykluczyt z zakupéw ETFy powiazane z Nikkei 225 ) . .
na rzecz indeksu Topix. Kontrakty terminowe na DAX30 i S&P 500 wskazujg w godzinach Ztoto ($/0zt) 174170 0,53% -2,01% -8,09%
porannych, iz réwniez w Warszawie powinnismy spodziewac sie nieznacznie spadkowego Miedz (c/Lb) 411,30 0,12% 0,96% 16,90%
otwarcia.
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 19.03.2021
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WZROSTY SPADKI
VISTAL 25,48% ELBUDOWA -16,80%
85% BOOMBIT 19,34% MABION -13,71%
75; PEP 19,05% INTERCARS -10,32%
’ ENERGOINS 12,98% BIOMEDLUB -8,62%
0,
65% ASBIS 7,38% BNPPPL  -6,35%
55%
45% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
35% GPW 243224 81,84% 17,79%
25% NAJWIEKSZE OBROTY 19.03.2021
15% Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
5% ALLEGRO 461,90 20 434 -0,55%
-5% CDPROIJEKT 214,23 15731 1,13%
-15% KGHM 153,66 6828 -2,90%
mar-20 cze-20 wrz-20 gru-20 PKOBP 147,29 8752 -2,45%
WIG o WIG20 e MWIGA0 e SWIGS0 PKNORLEN 125,26 9 646 -2,24%
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Mercator Medical

Mercator Medical obserwuje podobne ceny rekawic w | kw. wzgledem IV kw.

Ceny rekawic w pierwszym kwartale 2021 roku sg na podobnym poziomie, jak w czwartym
kwartale 2020 roku. Spétka widzi przestrzen do zwigkszenia udziatow rynkowych, chce
poszerza¢ oferte produktéw. Prezes Wiestaw Zyznowski wskazat, ze nawet po ustaniu
pandemii ceny nie powinny wrdci¢ do poziomdéw sprzed jej wybuchu. Zarzad zaktada, ze po
ustaniu pandemii spétka nadal bedzie wykorzystywac 100 proc. swoich mocy produkcyjnych.
Udziat rynkowy moze sie zwiekszy¢.

Mercator Medical

Mercator chce przeprowadzi¢ buyback

Zarzad Mercator Medical planuje przeprowadzi¢ skup akcji wtasnych w formie wezwania i
zakoriczy¢ go na przetomie drugiego i trzeciego kwartatu 2021 roku. Wedtug propozycji
zarzadu, akcje wtasne podlegatyby nabyciu w celu umorzenia, w drodze obnizenia kapitatu
zaktadowego. Zarzad rekomenduje, aby cena nabycia akcji wtasnych nie byta nizsza niz 400
zt i wyzsza niz 770 zt.

Orange

Orange Polska celuje we wzrost przychoddéw

Orange Polska celuje w najblizszych latach we wzrost przychoddw, EBITDAal, spotka
chciataby trwale poprawiac zysk netto - poinformowat podczas czatu inwestorskiego cztonek
zarzadu ds. finansowych spdtki Jacek Kunicki. Ocenia, ze najwiekszy potencjat do wzrostu
marzy, ktory przy wysokiej dzwigni operacyjnej, jest kluczowy dla EBITDAaL, znajduje sie w
ustugach konwergentnych, Swiattowodzie i ustugach mobilnych. Do tego dochodza ustugi ICT,
ktore cho¢ z marza nizsza od ustug telekomunikacyjnych, dostarczaja silnych wzrostow. Te
ustugi buduja wiekszos¢ rentownosci operacyjnej grupy. Kunicki poinformowat takze, ze
Orange chce utrzyma¢ w 2021 roku ubiegtoroczne tempo pozyskiwania klientow
Swiattowodu.

PlayWay

SWIGS80 i inne

Sprzedaz gry Mr.Prepper

Sprzedaz gry Mr.Prepper w ciggu pierwszych 72 godzin od premiery na platformie Steam
wyniosta ponad 61 tys. sztuk, a koszty wydania gry zwrdcity sie po 12 godzinach. Gra wydana
jest na koncie wydawniczym spotki Rejected Games, w ktdrej PlayWay ma 57 proc. udziatéw
w kapitale zaktadowym. taczny koszt wytworzenia i marketingu gry Mr.Prepper nie
przekroczyt 800 tys zt i zostat w petni zwrdcony w ciggu pierwszych 12 godzin sprzedazy. Na
dzien premiery WishList outstanding wyniosta 264 tys. Do niedzieli liczba zakupdw i
aktywacji z WishList przekroczyta 35 tys. Z danych PlayWay wynika, ze 23 proc. sztuk gry
Mr.Prepper kupili klienci ze Stanéw Zjednoczonych, po 5 proc. z Niemiec i Wielkiej Brytanii,
10 proc. z Chin, 8 proc. z Federacji Rosyjskiej.

Agora

Agora miata w IV kw. 3,7 mln zt EBITDA

Agora wypracowata w czwartym kwartale 2020 roku 3,7 mln zt EBITDA wobec 54,5 mln zt
rok wczesniej. Konsensus PAP Biznes zaktadat wynik na poziomie 11,6 mln zt. Zdarzenia
jednorazowe obnizyty wynik operacyjny grupy w 2020 roku 0 28,7 mln zt. Najwiekszy wptyw
miaty odpisy aktualizujace w trzech segmentach dziatalnosci oraz w przypadku budynkdw
nalezacych do grupy (razem 38 mln zt) oraz zyski ze sprzedazy nieruchomosci (7,1 mln zt)
i czeSci przedsiebiorstwa (3,6 mln zt). Wyniki grupy w 2020 r. pozostawaty pod wptywem
negatywnych skutkéw wybuchu pandemii COVID-19, szczegdlnie w dziatalnosci kinowej oraz
w ramach przedsiewzie¢ reklamowych. Przychody mediowej grupy spadty w czwartym
kwartale rok do roku 0 40,7 proc. do 224,4 mln zt. Sprzedaz okazata sie 0 3,6 proc. nizsza od
$redniej oczekiwan analitykéw. Strata netto Agory wyniosta 28,8 mln zt wobec 22,3 mln zt
oczekiwanych przez analitykéw. Rok wczesniej grupa wypracowata 17,7 mln zt zysku.

Atal

Atal chce przeprowadzi¢ program emisji obligacji

Zarzad Atalu zdecydowat o utworzeniu programu emisji obligacji do maksymalnej kwoty 200
mln zt. Program ma by¢ zrealizowany poprzez emisje jednej lub wiecej serii obligacji w
terminie do 31 grudnia 2021 roku. Emisje beda nastepowaty w trybie oferty publicznej
zwolnionej z obowiazku sporzadzania prospektu, a propozycje ich nabycia zostang

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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skierowane wytacznie do inwestoréw kwalifikowanych. Obligacje zostang wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu Catalyst.

BoomBit

Gra wydana przez BoomBit najcze$ciej pobieranym tytutem w pieciu krajach

Gra wydana przez BoomBit najczesciej pobieranym tytutem w pieciu krajach Gra "Shoe
Race", wydana przez grupe BoomBit, zajmuje pierwsze miejsce w rankingach najczesciej
pobieranych tytutéw free-to-play na urzadzeniach Apple w pieciu krajach, w tym USA i
Niemczech. Gra zadebiutowata w AppStore 16 marca, a w sklepie Google Play pojawita sie
w piatek. Po trzech dniach od premiery liczba pobran na najwiekszych rynkach wyniosta
ponad 0,5 mln. Gra notuje pozycje w pierwszej dziesigtce najchetniej pobieranych gier w
ponad 20 krajach (m.in. w Kanadzie, Polsce, Francji i Wielkiej Brytanii).

BOS

BOS szacuje koszty ugdd zwigzanych z kredytami walutowymi na 400 mln zt

Zarzad BOS oszacowat koszty zwigzane z przewalutowaniem kredytéw lub pozyczek
zabezpieczonych hipotecznie denominowanych w walucie obcej lub indeksowanych do
waluty obcej na warunkach zaproponowanych przez Przewodniczacego KNF. taczny koszt
wdrozenia ugdd moze wynies$¢ 400 mln zt.

Getin Noble Bank

Getin liczy na szybszy wzrost przychodéw

Getin Noble Bank liczy na szybszy wzrost podstawowych przychoddw. Bank, ktérego luka
kapitatowa wynosi ok. 1,4 mld zt, nie widzi ryzyka, ze bedzie objety procesem przymusowej
restrukturyzacji. Wedtug wstepnych danych szacowany taczny wspoétczynnik kapitatowego
TCR na dzieri 28 lutego 2021 r. wynosit 7,5 proc., czyli byt ponizej wymagan regulacyjnych.
Bank podat, ze w potowie stycznia ztozyt wniosek do KNF z aktualizacjg planu naprawy grupy
i obecnie trwa postepowanie administracyjne w tej sprawie.

Lentex

Lentex rozpoczat negocjacje ws. sprzedazy ZCP zajmujacej sie produkcjg wyktadzin

Lentex rozpoczat negocjacje sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zajmujacej
sie produkcjg elastycznych wyktadzin podtogowych z PVC. Lentex podpisat z Beaulieu
International Group deklaracje zainteresowania o charakterze listu intencyjnego okreslajaca
podstawowe zatozenia transakcji sprzedazy.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Ticker Wydarzenie

poniedziatek 22 marca 2021

SANPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

ALUMETAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

KPPD Publikacja raportu za 2020 rok.

MARVIPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

PATENTUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 26,73 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Jézefa Siwca,

ROPCZYCE Mariana Dartaka, Leszka Piczaka, Roberta Siwca, Zbigniewa Czapke, Roberta Duszkiewicza, Krzysztofa
Migso, Romana Wenca oraz Interminex Handelsgesellschaft.

TSGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

wtorek 23 marca 2021

ASSECOPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
GTC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
KOGENERA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
SEKO Publikacja raportu za 2020 rok.

$roda 24 marca 2021

KGHM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

MILLENNIUM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2020.

BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

BNPPPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2020.

HANDLOWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

JWCONSTR Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.

MBANK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2020 oraz podziatu niepodzielonego zysku z lat ubiegtych.

czwartek 25 marca 2021

CYFRPLSAT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

ENEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

KRUK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

PGNIG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

PZU Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

BOGDANKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

BUDIMEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
NWZA ws. obnizenia kapitatu zaktadowego z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze

DREWEX emisji akcji zwyktych na okaziciela serii J w trybie subskrypcji prywatnej, z wytaczeniem prawa poboru oraz
zmiany statutu.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.

LARK NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.

SANTANDER ZWZA

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TOYA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
ULMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
ZUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

piatek 26 marca 2021

CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
EDINVEST Publikacja raportu za 2020 rok.

ITMTRADE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
|ZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2020/2021.
|ZOSTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
KETY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
LENTEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
RAWLPLUG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
SANOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
SERINUS Publikacja raportu za 2020 rok.

TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

poniedziatek 29 marca 2021

ATLANTAPL Wyptata dywidendy 0,28 zt na akcje.
GLCOSMED Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
INTERSPPL NWZA ws. zmiany par. 5 ust. 1 i par. 13 ust. 1 statutu.
NWZA ws. zmian w sktadzie RN, zatwierdzenia regulaminu RN, ustalenia wynagrodzenia cztonkdw RN
KRVITAMIN petnigcych funkcje przewodniczacego RN oraz przewodniczacego Komitetu Audytu, wynagrodzenia
pozostatych cztonkéw RN oraz zmiany statutu.
PRIMETECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PROCAD Publikacja raportu za 2020 rok.
SNIEZKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
SUWARY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.10.2019 r. do 30.09.2020 r.
VRG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

wtorek 30 marca 2021

NWZA ws. wyrazenia zgody na zawieranie przez bank ugéd z konsumentami, ktérzy zawarli z bankiem

BOS umowy kredytu lub pozyczki zabezpieczong hipotecznie, denominowang w lub indeksowang do waluty
obcej, zmian w statucie, powotania cztonka/dw RN oraz oceny odpowiedniosci kolegialnej RN.

ECHO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

EUROTEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

FAMUR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

GAMEOQOPS Publikacja raportu za 2020 rok.

GAMFACTOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

IPOPEMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

MDIENERGIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

MEDICALG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

PEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

PHARMENA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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PHARMENA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

PLAYWAY NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

SELVITA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

SESCOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za okres od dnia 1 pazdziernika 2019 roku do dnia 30 wrzes$nia 2020 roku.
WAWEL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku.

WIRTUALNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 22 marca 2021
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) luty 16,60% 16,80%
Wtorek, 23 marca 2021
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia styczen 5,20% 5,10%
13:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) IV kw. -178,5 mld
15:00 USA Sprzedaz nowych domdw luty 880 tys. 923 tys.
15:00 USA Indeks Fed z Richmond marzec 15 14
Sroda, 24 marca 2021
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol styczen
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) luty 0,80% 0,70%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) luty -0,20%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 56,1 56,1
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. marzec 45,5 45,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 60,9 60,7
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. marzec 46,3 45,7
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 57,9 57,9
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. marzec 46 45,7
13:30 USA fiﬁﬁ’fﬁ?{a(”ma/ﬁibm trwatego luty 1,30% 3,40%
14:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 58,5 58,6
14:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. marzec 59,5 59,8
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 2,4 mln brk
Czwartek, 25 marca 2021
8:00 Niemcy g‘fieks Zaufania konsumentow - ia i -1150,00% -1290,00%
10:00 Strefa Euro Podaz pienigdza M3 (r/r) luty 12,50% 12,50%
13:30 USA \é\g'sbkét%yz?ﬁ'{ek dla tydzier 770 tys.
Piatek, 26 marca 2021
8:00 WLk. Brytania ~ Sprzedaz detaliczna (m/m) luty 2,20% -8,20%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) luty -3,60% -5,90%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo marzec 92,9 92,4

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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