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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D t ‘o
WIG 57 789,28 0,34% -0,63% 1,34%
Pierwsza sesja w obecnym tygodniu nie przyniosta przetomu w notowaniach na WIG20 1929,12 0,08% -1,66% -2.77%
krajoyvym parkiecie. Przy dobry.m poczatku dpia w przyp'adku blue chipévy, po po{udniu mWIG40 4329,89 0,94% 0,30% 8,89%
po@az do'svz{a QO gtosu, W wyn.|ku czego p(')zmm“zamkmema WIG%O byt jedynie 0,08% SWIGSO 18 569,90 1.41% 512% 15,40%
wyzszy niz w piatek. Pomimo silnego odbicia akcji JSW (+9,4%) i spétek energetycznych
(TPE, PGE w okolicach +4,0%), na notowaniach ciazyty spétki technologiczne (Allegro WIG20 USD 500,80 0.72% ~5.52% ~3.95%
i CDR) oraz KGHM. Staby debiut wéréd komponentéw WIG20 zaliczyty akcje Mercator WIG20 TR 353328 0,08% -1,66% -2,76%
Medical, ktére przecenity sie o 7,90% Tym samym krajowe duze spétki pozostaja ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
relatywnie stabe na tle rynkéw bazowych, szczegdlnie biorac pod uwage wzrosty od S&P500 3940,59 0,70% 1,65% 491%
pqcza}tku sesji na rynku anjerykaﬁskim. WIG20 hie oddalif s'ie od p(?ZiOIT]U wsparcia w Nasdaq C. 1337754 1,23% 1,15% 3,80%
rejonie 1 870 - 1 900 pkt. I, pozostaje od grudm.a w W&Si.(IEJ lkons.oF|daCJ| z oPorem}na DAX 14 657,21 0,25% 5,07% 6.84%
2 000 pkt. W mocy pozostaje takze relatywna sita $rednich i mniejszych spdtek ktére
wczoraj zyskiwaty odpowiednio +0,94% oraz +1,41%, a ich indeksy, w szczegélnosci CACA0 596848 -0,49% 349% 7,51%
SWIG80 kontynuuja ubiegtoroczna hosse. FTSE250 21 455,89 017% 2,26% 4,72%
BUX 43 851,96 -0,43% 0,91% 4,14%
Chwile po rozpoczeciu handlu w Europie mogliSmy obserwowac przecene, jednak IBEX 8 343,50 -1,76% 2.85% 3.34%
pozniej inicjatywe przejeli kupujacy. Byt to efekt reakcji (szczegélnie sektora NIKKE] 28 995,92 -0,61% 228% 5.65%
bankowego) na dymisje tureckiego prezesa banku centralnego przez prezydenta
Recepa Erdogana. Agbal to trzeci prezes CBT zdymisjonowany przez Erdogana w ciagu OLEUIEALE s DOV 10 1L e
dwdch lat. W odpowiedzi turecka lira ostabita sie 0 8% wobec USD a wskaznik tureckie] Polska 1,478 2,8 pb 180 pb 250 pb
gietdy znizkowat 0 9,8 proc. W Stanach sesja przebiegata od poczatku pod znakiem USA 1,695 -3,5pb 32,6 pb 77,9 pb
wzrostéw, czemu towarzyszyty cofniecia na rynku dtugu. W poniedziatek rentownos¢ Niemcy -0,312 -1,8 pb 2,9 pb -73,8 pb
amerykariskich 10-letnich obligacji skarbowych ksztattowata sie w okolicy 1.69% WALUTY Kurs 1D ™M YTD
Spadty rowme; rentownosm niemieckiego d{ug.u,lktore zakonczyty ld2|.en na pozmrme EUR/PLN 45970 20.38% 229% 0.76%
-0.31%. Dzigki korekcie na rynku dtugu lepiej zachowywaty sie indeksy spotek
technologicznych, ktére wczoraj byty liderami wzrostéw. Pozytywng informacja dla USD/PLN 38521 -0.62% 4,24% 315%
tamtejszego rynku akcji byty takze doniesienia New York Times o wiekszym (3 bln CHF/PLN 41720 0,01% 1,22% -1,13%
USD) od oczekiwan (2 bln USD) planie inwestycji infrastrukturalnych Joe Bidena. GBP/PLN 5,3398 -0,64% 2,69% 4,58%
EUR/USD 1,1934 0,24% -1,86% -2,31%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII usb/ipy 10881 -0,07% 3,56% 534%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Poprawa notowan na Wall Street, nawet pomimo gorszej sesji w Azji, moze sprzyjaé Brent
pozytywnemu poczatkowi handlu na parkietach w Europie. Nie spodziewamy sie ($/bbl) 64,62 0.14% 0.40% 24,70%
jednak dzisiaj wiekszych zmian na rynkach finansowych w zwigzku z brakiem WTI ($/bbl) 61,56 0,23% -0,23% 26,90%
istotniejszych publikacji makroekonomicznych. W dalszej czesci tygodnia oczy Ztoto ) ) .
inwestoréw beda zwrdcone na publikacje raportéw rocznych spétek m.in. PGE, Asseco (8/0zt) 173810 -021% “389% ~8,28%
Poland, KGHM, Cyfrowy Polsat, PZU i PGNIG. Miedz (c/Lb) 413,95 0,64% -0,23% 17,60%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) S G TGS i 2205201
WZROSTY SPADKI
\ STAPORKOW 21,67% KOMPUTRON -8,31%
85% VISTAL 21,21% MERCATOR -7,90%
/5% BIOMEDLUB  19,18% ELBUDOWA  -6,47%
65% ELKOP 11,49% ATREM  -6,25%
55% TIM 10,10% AIGAMES — -5,42%
45%
35% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
25% GPW 2026,69 66,77% 33,09%
15% NAJWIEKSZE OBROTY 22.03.2021
5% Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
5% ALLEGRO 949,56 31967 -1,41%
15% BIOMEDLUB 130,20 13797 19,18%
mar-20 cz6-20 Wrz-20 gru-20 CDPROJEKT 117,28 10 493 -2,78%
WIG e WIG20 e MWIG40 e SWIGSO MABION 81,99 11287 6,82%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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5417 -1,76%

WIG20 i mWIG40

+/-

Budimex

Najlepsza oferta

Oferta Budimeksu o wartosci 202,6 mln zt netto zostata oceniona najwyzej w przetargu
GDDKIA w Biatymstoku, dotyczacym projektu i budowy obwodnicy Suchowoli w ciggu drogi
krajowej nr 8.

CD Projekt

Termin publikacji strategii
Jak podat PAP Biznes, spdtka 30 marca o godz. 18:00 przeprowadzi telekonferencje w sprawie
aktualizacji strategii.

GTC

Wyniki 4Q'20
Przychody wyniosty 38,5 mln EUR (-5,1% od oczekiwarn i -14,5% r/r). Strata na poziomie netto
wyniosta 53,8 mln EUR waobec oczekiwar -48,0 mln EUR straty.

KGHM

Dane operacyjne za luty
e Sprzedaz miedzi w grupie KGHM w lutym 2021 r. wyniosta 62,9 tys. ton (+3% r/r).
e Produkcja miedzi ptatnej w grupie wyniosta 58 tys. ton, co oznacza wzrost o 5% r/r.
e Produkcja srebra ptatnego przez grupe KGHM w lutym wyniosta 99,2 tony (-21% r/r).
e Sprzedaz srebra wyniosta 82,5 tony, czyli spadta 0 21% r/r.

e Produkcja metali szlachetnych (TPM) przez grupe KGHM spadta o 25% r/r, do 11,8
tys. troz.

e Sprzedaz TPM wyniosta 6,9 tys. troz (-72 proc. r/r).
e Produkcja molibdenu wyniosta 0,4 mln funtdw, co oznacza spadek o 50% r/r.
e Sprzedaz molibdenu wyniosta 0,7 mln funtéw i byta nizsza o 53% r/r.

PKO BP

Wywiad z wiceprezesem

e Utworzenie przez PKO BP funduszu na pokrycie strat wynikajacych z ugdd z
frankowiczami nie wptynie na pozycje kapitatowa banku i jego zdolno$¢ do dalszego
rozwoju organicznego.

e W ocenie zarzadu PKO BO kwota 6,7 mld zt na specjalny fundusz bedzie
wystarczajgca do petnego pokrycia straty bilansowej, ktdéra mogtaby by¢ ujeta w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2020 r.

e  PKO BP nie wyklucza, ze po uzyskaniu zgody akcjonariuszy i KNF program skupu akcji
mogtby ruszyc jeszcze w 2021 roku.

e PKO BP podat w poniedziatek, ze akcjonariusze PKO BP zdecydowac majg takze o
skupie do 10 proc. akcji wtasnych banku za maksymalnie 4,5 mld zt. Zgodnie z
planami skupione akcje majg zosta¢ umorzone.

Ten Square

Wyniki 4Q'20

Ten Square Games wypracowato w czwartym kwartale 31,9 mln zt zysku netto, byt on 0 8,4
proc. nizszy rok do roku. Spotka informowata w ubiegtym tygodniu o korekcie wynikdw, przez
co zysk netto jest niepordwnywalny z konsensusem PAP Biznes.

Konsensus PAP Biznes zaktadat wypracowanie 65,4 mln zt. Po publikacji konsensusu Ten
Square Games poinformowat o korekcie, ktora obniza przychody producenta gier w 2020 roku
043,2 mln zt, a zysk operacyjny 0 30,2 mln zt. Korekta wynika z nowego sposobu rozpoznania
w czasie przychodow za ubiegty rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
4 - BIURO MAKLERSKIE ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl



Saa
oy

-
#‘I\

>
KOMENTARZ PORANNY 0¥
2021-03-230843 ) BM

SWIGS80 i inne

Przychody spotki w czwartym kwartale 2020 roku, wedtug wyliczeri PAP Biznes, wyniosty
134,3 mln zt i byty zblizone do wczesniejszych szacunkow firmy, pomniejszonych 0 43,2 min
7t wynikajace z korekty.

Zysk operacyjny wynidst 38,3 mln zt i byt o 11 proc. wyzszy rok do roku, pomimo korekty,
ktéra obnizyta wynik. Srednia prognoz analitykéw, przez podaniem informacji o korekcie,
wynosita 71,5 mln zt. Wynik EBITDA siegnat 39,2 mln zt, co oznacza wzrost 0 12,7 proc. rok
do roku.

+/-

Alumetal

Wyniki 4Q"20 powyzej oczekiwan

Przychody wyniosty 330,1 mln zt (+9,8% r/r, -5,4% ponizej prognoz). EBITDA to 35,9 mln zt
(+57,2% r/r i +14,9% powyzej prognoz). EBIT wynidst 27,9 mln zt (+90,4% r/r i +19,9% od
oczekiwan), a zysk na poziomie netto to 23,5 mln zt (+93,6% r/r i +24,1% od konsensusu).

Artifex Mundi

Planowany program motywacyjny

Artifex Mundi planuje wprowadzi¢ program motywacyjny dla zarzadu i kluczowych
pracownikéw na lata 2021-2024 - podata spotka w projektach uchwat na NWZ zwotane na
21 kwietnia.

Program ma by¢ rozliczony w dwdch etapach. Warunkiem objecia maksymalnej liczby akcji
w pierwszym etapie, czyli latach 2021-2022, ma by¢ wypracowanie w tym okresie tacznie
25 mln zt zysku netto, natomiast w drugim etapie, w latach 2023-24, 35 mln zt zysku.
Minimalny wynik, ktéry pozwoli aktywowac program (z niepetng liczba przyznanych akcji)
to odpowiednio 21 mln zt tagcznie w latach 2021-2022 i 25 mln zt w latach 2023-24. Wyniki,
bedace celem programu, majg by¢ korygowane o koszty emisji akcji, tak by nie wptywaty one
na spetnienie warunkéw. W 2020 roku zysk netto spétki siegnat 8,2 mln zt.

Enter Air

Wywiad z zarzadem

e Enter Air pozytywnie ocenia projekt Komisji Europejskiej dotyczacy wprowadzenia
Cyfrowych Zielonych Certyfikatdw, czyli paszportdw szczepionkowych w  Unii
Europejskiej.

e Przewoznik liczy na powrdt do normalnego latania w 2021 roku. W pierwszym
kwartale 2021 roku sp6tka realizuje tylko ok. 30 proc. lotéw w stosunku do lat przed
pandemia. W pesymistycznym scenariuszu (utrzymania 30% lotow) jest jednak w
stanie przetrwac 2021 rok.

ML System

Badania nad urzadzeniem do diagnostyki COVID-19

ML System otrzymat pozytywng opinie Komisji Bioetycznej przy Okregowej Radzie Lekarskiej
w Rzeszowie dotyczacg rozszerzenia zakresu badania urzadzenia do diagnostyki w czasie
rzeczywistym zakazen wywotanych przez wirus SARS-CoV-2.

Pekabex

Wywiad z zarzadem

e Pekabex chce mocniej rozwija¢ dziatalnos¢ deweloperska, planuje ruszy¢ w 2021
roku z budowg trzech projektow, gdzie wybudowanych ma by¢ ok. 300-400 lokali.

e W ocenie spdtki na rynku budowlanym bedzie pojawiato sie coraz wiecej obiektow
infrastrukturalnych, przemystowych, logistycznych i mieszkaniowych, a mniej hoteli
i centréw handlowych.

e Pekabex nie obawia sie wzrostéw cen stali, zaktada stabilizacje kosztdw w tym
zakresie, a spétka realizuje gtownie krétkoterminowe kontrakty wiec jest w stanie
szybko przetozy¢ w cenach wzrost kosztéw.

e Sp6tka powinna utrzymac w 4Q'20 marzowos$¢ z wezesniejszych kwartatéw 2020 r.,
jednakze obecnie trudno oceni¢ jaka tendencja w marzach bedzie w 2021 r.

TIM

Wywiad z zarzadem

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e TIM zaktada, ze grupa bedzie rosng¢ wraz z ok. 20-proc. rozwojem rynku e-
commerce, co ma pozwoli¢ na regularne dzielenie sie zyskiem z akcjonariuszami,

zgodnie z przyjeta polityka dywidendowa na lata 2021-23.

e Zarzad jest spokojny o wyptaty rosnacych dywidend w wysokosci co najmniej 1 zt
na akcje takze biorac pod uwage zgromadzone $rodki na funduszu dywidendowym.

TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

wtorek 23 marca 2021

ASSECOPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
GTC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
KOGENERA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
SEKO Publikacja raportu za 2020 rok.

$roda 24 marca 2021

KGHM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

MILLENNIUM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2020.

BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

BNPPPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2020.

HANDLOWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

JWCONSTR Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.

MBANK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2020 oraz podziatu niepodzielonego zysku z lat ubiegtych.

czwartek 25 marca 2021

CYFRPLSAT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

ENEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

KRUK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

PGNIG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

PzZU Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

BOGDANKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

BUDIMEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
NWZA ws. obnizenia kapitatu zaktadowego z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze

DREWEX emisji akcji zwyktych na okaziciela serii J w trybie subskrypcji prywatnej, z wytaczeniem prawa poboru oraz
zmiany statutu.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.

LARK NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SANTANDER ZWZA
TOYA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
ULMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
ZUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

piatek 26 marca 2021

CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
EDINVEST Publikacja raportu za 2020 rok.

ITMTRADE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
|ZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2020/2021.
|ZOSTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
KETY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
LENTEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
RAWLPLUG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
SANOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
SERINUS Publikacja raportu za 2020 rok.

TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

poniedziatek 29 marca 2021

ATLANTAPL Wyptata dywidendy 0,28 zt na akcje.
GLCOSMED Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
INTERSPPL NWZA ws. zmiany par. 5 ust. 1 i par. 13 ust. 1 statutu.
NWZA ws. zmian w sktadzie RN, zatwierdzenia regulaminu RN, ustalenia wynagrodzenia cztonkdéw RN
KRVITAMIN petnigcych funkcje przewodniczacego RN oraz przewodniczacego Komitetu Audytu, wynagrodzenia
pozostatych cztonkéw RN oraz zmiany statutu.
PRIMETECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PROCAD Publikacja raportu za 2020 rok.
SNIEZKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
SUWARY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.10.2019 r. do 30.09.2020 r.
VRG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

wtorek 30 marca 2021

NWZA ws. wyrazenia zgody na zawieranie przez bank ugéd z konsumentami, ktérzy zawarli z bankiem

BOS umowy kredytu lub pozyczki zabezpieczong hipotecznie, denominowang w lub indeksowang do waluty
obcej, zmian w statucie, powotania cztonka/dw RN oraz oceny odpowiedniosci kolegialnej RN.

ECHO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

EUROTEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

FAMUR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

GAMEQPS Publikacja raportu za 2020 rok.

GAMFACTOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

IPOPEMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

MDIENERGIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

MEDICALG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

PEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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PHARMENA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PHARMENA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
PLAYWAY NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
SELVITA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
SESCOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za okres od dnia 1 pazdziernika 2019 roku do dnia 30 wrzesnia 2020 roku.
WAWEL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku.
WIRTUALNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kra] Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 22 marca 2021
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) luty 16,30% 16,60% 16,80%
Wtorek, 23 marca 2021
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia styczen 5,00% 5,20% 5,10%
13:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) IV kw. -178,5 mld
15:00 USA Sprzedaz nowych domdw luty 880 tys. 923 tys.
15:00 USA Indeks Fed z Richmond marzec 15 14
Sroda, 24 marca 2021
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol styczen
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) luty 0,80% 0,70%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) luty -0,20%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 56,1 56,1
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. marzec 45,5 45,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 60,9 60,7
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. marzec 46,3 45,7
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 57,9 57,9
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. marzec 46 45,7
13:30 USA i‘ﬁfxvﬁsr‘t'a(?/ri‘)’bra trwatego luty 1,30% 3,40%
14:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 58,5 58,6
14:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. marzec 59,5 59,8
15:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 2,4 mln brk
Czwartek, 25 marca 2021
8:00 Niemcy g}ieks zaufania konsumentow - e e -1150,00% -1290,00%
10:00 Strefa Euro Podaz pienigdza M3 (r/r) luty 12,50% 12,50%
13:30 USA \é\gifosbk(i)&;gﬁ itek dla tydzien 770 tys.
Pigtek, 26 marca 2021
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) luty 2,20% -8,20%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r)
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo

luty -3,60% -5,90%
marzec 92,9

92,4

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
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