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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D t ‘o
WIG 57 789,28 0,34% -0,63% 1,34%
Poniedziatkowy umiarkowany optymizm nie zdotat si¢ utrzyma¢ na europejskich WIG20 1929,12 0,08% -1,66% -2.77%
pgrkigta;h w dniu Wonrajszym. .Symboliczny zysk qa poziomie 0,93% zanotowat mWIG40 4329,89 0,94% 0,30% 8,89%
nlemleck| DAX, natomiast frangusk| CAQ4Q czy br'yty.Jsk} FTSE100 zalfovnczyty §tr§ta( w SWIGSO 18 569,90 1.41% 512% 15,40%
okolicach 0,40%. Nadal kupujacym ciaza doniesienia w kontekscie kolejnej fali
pandemii zaréwno w Europie jak i w USA. Co istotne, wtadze Niemiec zdecydowaty sie WIG20 USD 500,80 0.72% “5.52% ~5,95%
na przediuzenie lockdown przynajmniej do 18 kwietnia, co niekorzystnie odbito sie WIG20 TR 353328 0,08% -1,66% -2,76%
miedzy innymi na notowaniach europejskiego sektora automotive. Podczas ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
wczorajszego handlu tracity rowniez surowce przemystowe, w tym miedz (-2,70%) czy S&P500 3940,59 0,70% 1,65% 491%
ropg haftgwa ktdrej gatunek{ Br(ven.t zanotowat po'nad 6,0% przecene: Ponviedzia{kowe Nasdaq C. 1337754 1,23% 1,15% 3,80%
odbicie nllevtrwzviio gtugo rowniez w Stanachl ZJedhoczonych, gdzie mimo spadku DAX 14 657,21 0,25% 5,07% 6.84%
rentownosci obligacji skarbowych do 1,62%, gtdwne indeksy z Wall Steet zanotowaty
ponad 0,50% spadki, mimo dos$¢ dobrego odczytu indeksu Fed z Richmond, ktéry CACA0 596848 -0,49% 349% 7,51%
obrazuje aktywnos¢ produkeyjna. FTSE250 21 455,89 0,17% 2,26% 4,72%
BUX 43 851,96 -0,43% 0,91% 4,14%
Wezorajsze umocnienie dolara amerykanskiego, ktore przetozyto sie na spadek IBEX 8 343,50 -1,76% 2.85% 3.34%
EURUSD w okolice ponad trzymiesiecznych miniméw na poziomie 1,18, nie sprzyjato NIKKEI 28 995,92 -0,61% 228% 5,65%
inwestujacym na rynkach emerging markets. Tym razem krajowy parkiet zachowywat
sie nieco lepiej od szerokiego rynku, jednak i w tym przypadku przewazata podaz. OLEUIEALE s DOV 10 — e
WIG20 stracit blisko 0,30% przy niewielkich obrotach (930 mln PLN) jak na poziomy z Polska 1478 -28pb 180 pb 250pb
ostatnich dni ($rednio ok. 1,5 mld PLN). Mimo iz wsparciem dla blue chips pozostawat USA 1,695 -3,5pb 32,6 pb 77,9 pb
sektor bankowy z PKO BP na czele, o tyle indeksowi ciazyty zmiany kursu JSW, Allegro, Niemcy -0,312 -1,8 pb 2,9 pb -73,8 pb
czy Lotosu. Czarne chmury zbieraja sie na sWIG80, gdzie poniedziatkowy wzrost zostat WALUTY Kurs 1D ™M YTD
niemal w catosci zneutrallzowany.. W przypa@ku indeksu najmniejszych spétek EUR/PLN 45970 20.38% 229% 0.76%
dostrzegamy negatywna dywergencje na wskazniku RSI oraz MACD.
USD/PLN 3,8521 -0,62% 4,24% 3,15%
CHF/PLN 4,1720 0,01% 1,22% -1,13%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII S/ cams oemn oo asws
Dzisiejsze kalendarium makroekonomiczne zostanie zdominowane przez wstepne EUR/USD 11934 0,24% -1,86% ~2,31%
odczyty PMI dla przemystu oraz ustug za marzec. Prognozy zaktadaja umiarkowana USD/IPY 108,81 -0,07% 3,56% 5,34%
poprawe wskaznikdw wzgledem poprzedniego miesiaca - w przeciwnym scenariuszu SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
inwestorzy moga mie¢ kolejny argument za wyprzedazg akcji poza staba sesja w Azji,
gdzie japor’]skig Nikkei225 strac%c ponad 2,0%. Popotudniem czekajag nas za to ?gft?t;tt) 64,62 0.14% 0.40% 24,70%
wystapienia przedstawiciele najwiekszych bankéw centralnych, w tym prezesa Fed WTI ($/bbl) 61,56 0,23% -0,23% 26,90%
oraz prezes EBC. Na GPW wszystkie oczy zwrdcone sg na WIG20, gdzie rozgrywa si
waLk:fo kluczowy poziom Wsp::}l/rcia w oki)llicy 1900 pkta.c Jego przetarianie otv%o{zy{obfl (ZSt?ctht) 173810 -021% “389% ~8,28%
droge do gtebszych spadkdw. Miedz (c/Lb) 413,95 0,64% -0,23% 17,60%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) e R 2205201
WZROSTY SPADKI
85% STAPORKOW 21,67% KOMPUTRON -8,31%
° VISTAL 21,21% MERCATOR -7,90%
/5% BIOMEDLUB  19,18% ELBUDOWA  -6,47%
65% ELKOP 11,49% ATREM  -6,25%
55% TIM 10,10% AIGAMES — -5,42%
45%
35% 0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
25% GPW 2026,69 66,77% 33,09%
15% NAJWIEKSZE OBROTY 22.03.2021
5% Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
-5% ALLEGRO 949,56 31967 -1,41%
15% CDPROJEKT 117,28 10 493 -2,78%
mar-20 cze-20 wrz-20 gru-20 MABION 81,99 11 287 6,82%
WIG e WIG20 s MWIG40 e SWIGSO KGHM 74,33 5417 -1,76%
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Asseco Poland Wyniki 4Q20

e  Zysk netto grupy Asseco Poland w czwartym kwartale 2020 roku wzrdst o 60,1 proc.
rok do roku, do 134,2 mln zt. Wynik jest zblizony do szacunkéw opublikowanych
wczesniej przez spotke.

e Zysk operacyjny grupy w czwartym kwartale wzrdst rok do roku 0 39,2 proc. do 362,5
mln zt, a przychody wyniosty 3,483 mld zt i byty o 18,5 proc. wyzsze niz rok
wczesniej.

e Zarzad Asseco Poland rekomenduje wyptate z zysku za 2020 rok dywidendy w
wysokosci 3,11 zt na akcje. W nowej polityce dywidendowej zamierza rekomendowaé
wyptate dywidendy w wysokos$ci powyzej 50 proc. zysku netto

Budimex Nowa umowa
Budimex podpisat umowe na budowe budynkéw biurowo-ustugowych i mieszkalno-
ustugowych w Gdyni o warto$ci 41,34 mln euro

GTC Komentarz Zarzadu
Globe Trade Centre zaktada, ze negatywny wptyw lockdownu na wyniki grupy moze by¢
widoczny przez jeden lub pottorej kwartatu w 2021 roku. -
Spotka nie spodziewa sie dalszego spadku poziomu wynajecia powierzchni biurowych.
Zarzad Globe Trade Centre rekomenduje niewyptacanie dywidendy za 2020 rok.

Millennium Nowa oferta
Bank Millennium wprowadzit do oferty kredyty hipoteczne z okresowo statg stopa
procentowa. Oprocentowanie kredytu pozostaje niezmienne przez okres 5-ciu lat, niezaleznie
od ewentualnych zmian stop procentowych na rynku.
Po zakoriczeniu tego okresu oprocentowanie kredytu zmienia sie automatycznie na
oprocentowanie zmienne, oparte na stawce WIBOR i marzy okreslonej w umowie kredytowe;j.

Pekao Szacunkowe koszty restrukturyzacji zatrudnienia
Bank Pekao porozumiat sie z organizacjami zwigzkowymi w sprawie zwolniert grupowych i
szacuje wysokos$¢ catosci kosztdw zwigzanych z rozwigzaniem umdéw o prace i zmiang
warunkow zatrudnienia pracownikéw w ramach zwolnieri grupowych na ok. 100-120 mln zt
brutto.
Bank podat, ze z tego tytutu zostanie utworzona stosowna rezerwa.
Pekao poinformowat, ze zwolnienia grupowe obejma rozwigzania umdw o prace maksymalnie
1110 pracownikéw, a w zakresie zmiany warunkéw zatrudnienia maksymalnie 1.250
pracownikéw banku.

PGE Wyniki 2020

e Zysk netto grupy PGE, przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej, wynidst
w 2020 roku 110 mln zt wobec 3.961 mln zt straty rok wczesniej. Wynik jest zgodny
z wezesniejszymi szacunkami spotki.

e Zysk operacyjny grupy PGE wynidst 1.408 mln zt wobec 4.175 mln zt straty rok
wczesniej.

e Powtarzalny zysk EBITDA PGE w 2020 roku wynidst 6,2 mld zt i byt o 7 proc. nizszy
rdr.

e Jak podano, na nizszy poziom wyniku EBITDA wptyneta przede wszystkim
pogarszajaca sie marzowos¢ segmentu Energetyki Konwencjonalnej, ktéry w 2020
roku nie otrzymywat juz darmowych uprawnien do emisji CO2 na produkcje energii
elektrycznej.

SWIG80 i inne +/-
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Alumetal

Dywidenda
Zarzad Alumetalu rekomenduje przeznaczenie na wyptate dywidendy tacznie 45,5 mln zt,
czyli 2,92 zt na akcje.

Alumetal

Komentarz Zarzadu

Alumetal, obserwujac wysokie zapotrzebowanie na produkty grupy zgtaszane przez klientéw,
ocenia, ze sprzyjajace otoczenie rynkowe moze utrzymac sie w catym 2021 r. Grupa chce
konsekwentnie zwieksza¢ swdj udziat w rynku europejskim, ale nie rozwaza obecnie
zwigkszania mocy produkcyjnych.

Pozytywny wptyw na wyniki - jak podawat zarzad - ma m.in. wzrost zapotrzebowania na
produkty grupy, korzystna relacja pomiedzy cenami sprzedazy stopéw aluminiowych a
cenami zakupu aluminiowych surowcow ztomowych oraz wzrost stopnia wykorzystania
przez grupe zdolnosci produkeyjnych.

"Nasza planowana sprzedaz, zgodnie z celem w opublikowanej strategii, zaktada 250 tys.
ton w 2022 r., a nasze moce sg na poziomie 270 tys. ton rocznie. To daje bufor na poziomie
20 tys. ton i na chwile obecng nie rozwazamy dalszego zwigkszania mocy - myslimy raczej
0 optymalizacji wewnetrznej, pdjscia w strone bardziej zaawansowanego technologicznie
przygotowywania surowcow ztomowych i w tym kierunku skierowana jest nasza inwestycja
w Nowej Soli",

Answear

Komentarz Zarzadu

Answear. com, platforma cyfrowej sprzedazy odziezy, liczy na udany rok. Spotka chce
wykorzysta¢ obostrzenia w handlu stacjonarnym do dalszego wzrostu biznesu, widzi
pozytywny wptyw lockdownodw na sprzedaz. W drugiej potowie roku Answear moze wejs¢ na
jeden lub dwa nowe rynki.

"Wszystko wskazuje na to, ze to bedzie dla nas bardzo dobry rok. Biznes ro$nie i nic mu w
tych wzrostach nie przeszkadza, tym bardziej, gdy zlikwidowaliSmy bariery w postaci
niedoboru kapitatu. StworzyliSmy sobie fundamenty pod dtuzszy i trwaty wzrost. JesteSmy
na wielu rynkach, mamy szerokg oferte, wprowadzamy nowe marki, poszerzamy asortyment
0 nowe kategorie. Intensywnie pracujemy nad dziataniami marketingowymi, rozwijamy
marke wtasng. Dodatkowo, pojawiajg sie okolicznosci zewnetrzne np. kolejne lockdowny,
ktore tym wzrostom pomagaja”.

Canal+

Prospekt emisyjny w KNF
Canal+ Polska ztozyt prospekt emisyjny w KNF.

Columbus Energy

Komentarz Zarzadu

o Columbus Energy planuje w tym roku postawi¢ na optymalizacje operacyjng i
dywersyfikacje przychodow.

e  ZakupiliSmy spotke obrotu VEO - Vortex Energy Obrot, z koncesjg na obrot energia,
dzieki ktorej mozemy technologicznie potaczy¢ nasze farmy fotowoltaiczne z
Towarowa Gietda Energii i finalnie - z odbiorcami koricowymi. Po wyrazeniu przez
UOKIK zgody na przejecie tej firmy, bedziemy mogli rozpocza¢ proces podpisywania
znaczacej ilosci umdw kompleksowych z naszymi klientami na dostarczanie zielonej
energii elektrycznej, co pozwala nam obstugiwac ich regularnie przez lata".

e spétka nie planuje publikacji prognoz wynikéw na ten rok z powodu wielu
niewiadomych, m.in. przebiegu pandemii, zmian regulacyjnych.

e Spltka ma w portfelu 5.848 MW w projektach farm fotowoltaicznych na rédznym
etapie rozwoju, z czego 800 MW jest zakupione lub rozwijane samodzielnie przez
Columbus.

Unimot

Dywidenda
Zarzad Unimotu rekomenduje przeznaczenie z zysku za 2020 rok na dywidende 16,1 mln zt,
co daje 1,97 zt dywidendy na akcje.

ZPUE

Rozliczenie skupu akcji wiasnych
W wyniku rozliczenia wezwania ZPUE kupito 193.826 akcji wtasnych, stanowigcych ok. 10,77
proc. ogolnej liczby gtoséw na WZ.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data

Ticker

Wydarzenie

$roda 24 marca 2021

KGHM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

MILLENNIUM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2020.

BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

BNPPPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2020.

HANDLOWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

JWCONSTR Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.

MBANK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2020 oraz podziatu niepodzielonego zysku z lat ubiegtych.

czwartek 25 marca 2021

CYFRPLSAT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

ENEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

KRUK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

PGNIG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

PZU Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

BOGDANKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

BUDIMEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
NWZA ws. obnizenia kapitatu zaktadowego z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze

DREWEX emisji akcji zwyktych na okaziciela serii J w trybie subskrypcji prywatnej, z wytaczeniem prawa poboru oraz
zmiany statutu.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.

LARK NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.

SANTANDER ZWZA

TOYA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

ULMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

ZUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

pigtek 26 marca 2021

CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
EDINVEST Publikacja raportu za 2020 rok.

ITMTRADE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
IZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2020/2021.
IZOSTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
KETY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
LENTEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
RAWLPLUG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
SANOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
SERINUS Publikacja raportu za 2020 rok.

TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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poniedziatek 29 marca 2021

ATLANTAPL Wyptata dywidendy 0,28 zt na akcje.
GLCOSMED Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
INTERSPPL NWZA ws. zmiany par. 5 ust. 1 i par. 13 ust. 1 statutu.
NWZA ws. zmian w sktadzie RN, zatwierdzenia regulaminu RN, ustalenia wynagrodzenia cztonkéw RN
KRVITAMIN petnigcych funkcje przewodniczacego RN oraz przewodniczacego Komitetu Audytu, wynagrodzenia
pozostatych cztonkéw RN oraz zmiany statutu.
PRIMETECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PROCAD Publikacja raportu za 2020 rok.
SNIEZKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
SUWARY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.10.2019 r. do 30.09.2020 r.
VRG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

wtorek 30 marca 2021

NWZA ws. wyrazenia zgody na zawieranie przez bank ugdd z konsumentami, ktorzy zawarli z bankiem

BOS umowy kredytu lub pozyczki zabezpieczong hipotecznie, denominowang w Lub indeksowang do waluty
obcej, zmian w statucie, powotania cztonka/éw RN oraz oceny odpowiednio$ci kolegialnej RN.

ECHO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

EUROTEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

FAMUR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

GAMEOPS Publikacja raportu za 2020 rok.

GAMFACTOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

IPOPEMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

MDIENERGIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

MEDICALG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

PEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

PHARMENA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

PHARMENA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

PLAYWAY NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

SELVITA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

SESCOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za okres od dnia 1 pazdziernika 2019 roku do dnia 30 wrzes$nia 2020 roku.

WAWEL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku.

WIRTUALNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 22 marca 2021
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) luty 16,30% 16,60% 16,80%
Wtorek, 23 marca 2021
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia styczen 5,00% 5,20% 5,10%
13:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) IV kw. -188,5 mld -178,5 mld
15:00 USA Sprzedaz nowych domdw luty 775 tys. 880 tys. 923 tys.
15:00 USA Indeks Fed z Richmond marzec 17 15 14
Sroda, 24 marca 2021
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol styczen
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) luty 0,40% 0,80% 0,70%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) luty 0,90% -0,20%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 56,1 56,1
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. marzec 45,5 45,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 60,9 60,7
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. marzec 46,3 45,7
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 57,9 57,9
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. marzec 46 45,7
13:30 USA fiﬁﬁ’fﬁ?{a(”ma/ﬁibm trwatego luty 1,30% 3,40%
14:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 58,5 58,6
14:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. marzec 59,5 59,8
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 2,4 mln brk
Czwartek, 25 marca 2021
8:00 Niemcy g‘fieks Zaufania konsumentow - ia i -1150,00% -1290,00%
10:00 Strefa Euro Podaz pienigdza M3 (r/r) luty 12,50% 12,50%
13:30 USA \é\g'sbkét%yz?ﬁ'{ek dla tydzier 770 tys.
Piatek, 26 marca 2021
8:00 WLk. Brytania ~ Sprzedaz detaliczna (m/m) luty 2,20% -8,20%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) luty -3,60% -5,90%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo marzec 92,9 92,4

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaZnika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez abliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
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tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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