0

{8 | . KOMENTARZ
} | %RANNY BM
D?1:03-25 08:26

POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSIA urs 10 1M 10
WIG 57 082,30 -1,06% -0,89% 0,10%
W $rode notowania na warszawskim parkiecie kontynuowaty spadki rozpoczete w WIG20 1899,95 -1,23% -1,96% -4,24%
Eoiaowie marcg. izczeigéénipT bacznie inwestgrzy prz.ygFadiL;g(i)e iEde.ks'owi V\QG20, mWIG40 431222 -0,82% 0,39% 8,44%
tory poqowme otart do |sFotf1ego wsparTqa w FEJOHPE 90 pkt. i jego obrona SWIGS0 18 308,56 -0,76% 4,06% 13.70%
zadecyduje o losach blue chipéw w najblizszym czasie. P6ki co, po spadkach w . . .
pierwszej czesci dnia, indeks odbit pod koniec sesji by zamkna¢ sie prawie idealnie na WIG20 USD 486,18 -L77% ~6.74% -8,69%
opisanym poziomie. Przewaga podazy byta jednak wyrazna, co obrazuje fakt, ze WIG20 TR 3479,86 -1,23% -1,96% -4,24%
jedynie 3 spétki odnotowaty wzrosty (PGNiG, Mercator oraz PZU), podczas gdy 8 ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
waloréw tracito ponad 2%. Najmocniej spadaty akcje JSW, a najwigkszy wptyw na S&P500 388914 -0,55% -0,92% 3,54%
przecenfg ingzl\f/uTm:ia{y 'al'<cje ALLegrg, ktérg Lnot.ujvaL l:iolfjneb'historyczn(;/\.gwin(iim'a Nasdaq C. 12 961,89 2.01% -4,68% 0,57%
notovv.aln na PW. ra ycnmewggtatmm czasie lepiej radzit sobie segment MiS, gdzie DAX 14 610,39 -0,35% 454% 6,50%
spadki indekséw byty mniejsze niz 1,0%.
CAC40 5947,29 0,03% 2,58% 7,13%
Awersje do krajowych aktywdw, gtéwnie z uwagi na przyspieszajaca 3 fale pandemii FTSE250 21 402,54 0,33% 0,42% 4,46%
COVID-19 i mozliwe ogtoszenie kolejnych ograniczeri przez rzad w czwartek, BUX 44 290,24 1,58% 2,56% 5,18%
obserwowalismy wczoraj réwniez w przypadku notowan ztotego. EUR/PLN wybit sie IBEX 8 443,70 0,64% 2,11% 4,58%
ponad poziom 4,62 i jest bardzo blisko ubiegtorocznych rekordéw z korica NIKKE] 28799 88 114% 477% 4 68%
pazdziernika. Analogiczny ruch w gére wykonata takze para USD/PLN pokonujac 3,90, SELIGATE - lIOY llD iM \’(TD
co takze jest najstabszym poziomem od korica pazdziernika. Al
Polska 1,506 1,8 pb 9,9 pb 27,8 pb
Sesja na europejskich gietdach przebiegata w mieszanych nastrojach. Wyrazne zyski USA 1,614 -0,8 pb 24,0 pb 69,8 pb
zanotowaty indeksy brytyjskie, umiarkowane wzrosty miaty miejsce we Francji albo Niemcy -0,353 -0,8 pb -4,8 pb -77.9 pb
Hiszpanii, podczas gdy w Niemczech byt umiarkowany spadek DAX (z uwagi na WALUTY Kurs 1D M YTD
rozwazania tamtejszego rzadu o przedtuzeniu lockdown). Pozytywnie na pozostate
. S . . ' EUR/PLN 4,6285 0,20% 2,71% 1,45%
indeksy wptywaty lepsze od oczekiwan odczyty indekséw PMI w strefie euro - dla
0, 0, 0,
przemystu byto to 62,4 pkt. przy 57,7 pkt. oczekiwan, a dla ustug 48,8 pkt. przy 46,0 USD/PLN 39185 0,51% 5,80% 4,93%
prognozowanych. Powyzsze informacje wptynety pozytywnie na poczatek notowari na CHF/PLN 4,1866 0,30% 2,49% -0,79%
Wall Street. Niestety pod koniec amerykariskiej sesji do gtosu doszli sprzedajacy, przez GBP/PLN 5,3608 0,01% 2,34% 4,99%
co S&P500, a w szczegdlnosci NASDAQ wyraznie stracity na wartosci. EUR/USD 1,1812 -0,30% -291% -3,31%
UsD/IPY 108,75 0,12% 2,72% 5,29%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE) SESII SUROWCE Kurs 1D M YTD
L, L ) ) ) Brent ($/bbl) 64,41 5,95% -2,67% 24,30%
Stabsza koricéwka amerykanskiej sesji, nawet pomimo przewagi koloru zielonego w . ) .
porannych notowaniach w Azji moze ciazy¢ na otwarciu sesji w Europie, co moze WTI (5/bbl) 6118 592% "323% 26,10%
utrzymacé negatywny sentyment inwestoréw w trakcie dnia z uwagi na puste Ztoto ($/0zt) 173320 0,47% -3,60% -8,54%

kalendarium makroekanomiczne. W kraju zwracamy uwage na przyspieszajacy sezon Miedz (c/Lb) 406,40 -0,38% -5,58% 15,50%
publikacji wynikdw rocznych, co moze wptyna¢ na notowania poszczegdlnych spotek.

NAJIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 24.03.2021
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WZROSTY SPADKI
SERINUS 25,65% KSGAGRO -13,64%
. MEDINICE 10,83% VISTAL -12,97%
E;i;: ZREMB 9,30% ELBUDOWA -8,94%
KETY 7,44% JSW -8,15%
65% KINOPOL  6,60% MABION -7,22%
55%
45% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
35% GPW 1338,03 82,34% 16,92%
25% NAIWIEKSZE OBROTY 24.03.2021
15% Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
5% ALLEGRO 265,85 20 345 -4,05%
-5% CDPROJEKT 104,90 8311 -1,63%
-15% KGHM 103,50 6895 -1,33%
mar-20 cze-20 wrz-20 gru-20 PKOBP 83,62 51392 -0,64%
wIG e WIG20 e MWIGA0 e SWIGB0 PKNORLEN 68,03 6747 -0,35%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Asseco Poland

Komentarz zarzadu do wynikéw

e Asseco Poland chce pozosta¢ aktywne na rynku akwizycyjnym i nie wyklucza
realizacje kolejnych przeje¢. W ubiegtym roku do Grupy Asseco dotaczyto tacznie 15
nowych spétek.

e Spoétka caty czas chce sie dzieli¢ zyskami ze swoimi akcjonariuszami.

Bank Millennium

Postanowienia WZA

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Banku Millennium zdecydowato w $rode o przeznaczeniu
zysku osiagnietego w 2020 roku na kapitat rezerwowy. Bank przeprowadza ankiety wsrod
swoich klientéw dotyczace ugdd w sprawie kredytéw we frankach szwajcarskich.

Prezes banku Joao Bras Jorge poinformowat, ze bank nie podjat decyzji w sprawie
przystapienia do programu oferowania ugdd w sprawie kredytéw we frankach szwajcarskich.

Benefit Systems

Wyniki 4Q"20

Strata netto Benefit Systems w czwartym kwartale 2020 roku wyniosta 79,4 mln zt wobec
22,3 mln zt zysku rok wczesniej. Strata operacyjna Benefit Systems skorygowana o wptyw
zdarzen jednorazowych wyniosta 43 mln zt wobec 29,8 mln zt zysku rok wczesniej. Przychody
grupy w ostatnim kwartale ubiegtego roku spadty o 59 proc. rok do roku do 172,8 mln zt.
Benefit Systems oczekuje, ze liczba aktywnych kart sportowych grupy wrdci do poziomu z
pazdziernika w ciggu trzech miesiecy od otwarcia obiektéw sportowych. W $rednim terminie
firma spodziewa sie powrotu liczby kart do stanu sprzed pandemii. W tym roku chce otworzy¢
maksymalnie dziesie¢ nowych klubdw fitness, w tym siedem w Polsce.

Na koniec pazdziernika 2020 roku liczba aktywnych kart wynosita odpowiednio 797,8 tys. w
Polsce i 300,8 tys. na rynkach zagranicznych. W pierwszym kwartale tego roku (tacznie z
szacunkowag liczbg kart w marcu) w Polsce grupa obstugiwata 437 tys. aktywnych kart, a
zagranica 245 tys.

Budimex

Wyniki 4Q'20 zgodne z szacunkowymi

Grupa Budimex odnotowata w 2020 roku 8,38 mld zt przychoddw, 638,6 mln zt zysku
operacyjnego i 459,5 mln zt zysku netto przypadajacego akcjonariuszom jednostki
dominujacej. Wyniki sg zgodne z prezentowanymi wczesniej szacunkami. W samym
czwartym kwartale 2020 roku zysk netto j.d. wynidst 202,4 mln zt, a przychody 2,21 mld zt.
Przed rokiem byto to odpowiednio: ok. 89 mln zt i 2,19 mld zt. Grupa planuje przeznaczy¢ na
inwestycje w 2021 roku ok. 132 mln zt.

Cyfrowy Polsat

Wyniki 4Q'20

Przychody wyniosty 3 248,2 mln zt (+5,8% r/r, +2,5% od oczekiwan). EBITDA to 1 126,3 mln
zt (+6,1% r/r i +2,0% od oczekiwar). EBIT wynidst 524,0 mln zt (+6,0% r/r i -1,4% od
konsensusu), a zysk netto 324,9 mln zt (+3,5% r/r i -9,4% ponizej oczekiwan).

Famur

Nowa umowa
Spotka zawarta szereg umow z grupg Tauron na najem kombajnéw chodnikowych, a taczna
kwota zawartych umdw to ok. 26 mln zt netto.

Kety

Wstepne wyniki 1Q"21

Spotka szacuje, ze zysk netto grupy w pierwszym kwartale 2021 r. wyniesie ok. 118 mln zt,
co oznacza wzrost 0 42 proc. rdr. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosg 980 mln
zt (wzrost 0 18 proc. rdr), a skonsolidowany zysk operacyjny osiggnie 149 mln zt, co oznacza
wzrost 0 37 proc. rdr. Skonsolidowany zysk na poziomie EBITDA wzrosnie ze 145,6 mln zt w
zesztym roku do 185 mln zt w roku biezacym (+27 proc. rdr).

KGHM

Wyniki 4Q"20
Przychody wyniosty 7 052 mln zt (+20,5% r/r, +5,7% od oczekiwarn). EBITDA to 2 205 mln zt
(+97,4% r/r i +1,2% od prognoz). Zysk netto j.d. wynidst 623 mln zt (-37,9% ponizej
konsensusu).

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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mBank

Postanowienia WZA

Zwyczajne Walne Zgromadzenie mBanku zdecydowato w $rode o pozostawieniu zysku netto
osiagnietego w 2020 roku w kwocie 93,05 mln zt jako niepodzielonego. Walne zgromadzenie
postanawiato takze nie dokonywac podziatu niepodzielonego zysku z lat ubiegtych w kwocie
2.005,4 mln zt.

mBank

Wywiad z prezesem

o C(Cezary Styputkowski, prezes mBanku poinformowat podczas ZWZ, Zze bank
przygotowuje nowa strategie i ma nadzieje, ze do jej prezentacji dojdzie w | potowie
2021 roku. Strategia ma obejmowac lata 2021-2025.

e mBank szacuje potencjalny wptyw przewalutowania kredytdw walutowych, wedtug
propozycji przewodniczacego KNF, na 5,5 mld zt w przypadku konwersji portfela
aktywnego, a w przypadku konwersji takze portfela sptaconego wynosi tacznie 6,6
mld zt. Bank ocenia, ze po konwersji bytby na granicy spetnienia wymogdow
kapitatowych.

e Prezes podat, ze w styczniu i w lutym 2021 roku liczba pozwdw od klientéw banku
wynosita 300-400 miesiecznie.

Mercator

Skup akcji

Zarzad Mercator Medical postanowit rekomendowac walnemu zgromadzeniu, aby cena akcji
witasnych w ramach planowanego skupu nie byta nizsza niz 500 zt i wyzsza niz 770 zt.
Rekomendowany wczesniej przedziat cenowy wynosit 400-770 zt.

Neuca

Wyniki 4Q'20

Przychody wyniosty 2 400 mln zt (+11,6% r/r, +6,2% od oczekiwari). EBITDA to 60,6 mln zt
(+25,2% r/r, +8,5% od prognoz). EBIT wynidst 43,2 mln zt (+26,0% r/r i +10,2% od prognoz).
Zysk netto j.d. to 17,6 mln zt (-28,2% r/r i -35,3% od konsensusu).

Neuca

Rekomendacja dywidendy
Zarzad Neuki rekomenduje wyptate dywidendy za 2021 rok w wysokosci 10 zt na akcje
(DY=1,4%), co oznacza wzrost 0 15,6% r/r

OAT

Nowa strategia

OncoArendi Therapeutics przyjeto strategie rozwoju na lata 2021-2025, ktora zaktada m.in.
zawarcie co najmniej jednej umowy partnerigowej w ramach obecnego pipeline o skali
finansowej porownywalnej do umowy z Galapagos. W horyzoncie 2 lat spétka nie przewiduje
zapotrzebowania na kapitat. Strategia spotki zaktada uzyskanie w latach 2021-2025
znaczacych przychoddéw z ptatnosci za kamienie milowe w projekcie GLPG4716, a takze
zawarcie co najmniej jednej umowy partnerigowej w ramach obecnego pipeline o skali
finansowej poréwnywalnej do umowy z Galapagos. Okno transakcyjne dla tych projektow
spotka przewiduje od | kw. 2022 roku.

OncoArendi poinformowato takze o planach budowy nowej platformy, skupiajacej sie na
rozwoju lekéw matoczgsteczkowych celujacych w mRNA. Strategia spotki zaktada podpisanie
umowy partnerignowej zwiagzanej z platforma SMR (Small Molecules targetting RNA) o skali
"znacznie wigkszej" niz umowa z Galapagos - w tym przypadku spétka przewiduje osiggniecie
etapu okna transakcyjnego od korica 2023 roku.

PGE

Komentarz zarzadu do wynikéw

e PGE liczy na szczeg6ty w sprawie wydzielenia aktywdw weglowych w ciagu
najblizszych tygodni. Wg prezesa PGE, prace nad restrukturyzacjg sektora w
Ministerstwie Aktywdw Panstwowych trwajg i sa zaawansowane. Spotka rozmawia
z bankami, jak rozwigza¢ kwestie przyporzadkowania dtugu i jego przeniesienia do
nowego podmiotu.

e Grupa PGE spodziewa sig, ze w 2021 roku jej raportowana EBITDA w segmencie
obrotu bedzie stabilna rdr (wczesniej sp6tka zaktadata wzrost w tym obszarze),
spadnie w segmencie energetyki konwencjonalnej i wzro$nie w pozostatych
obszarach.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e @Grupa PGE liczy, ze Komisja Europejska podejmie dziatania, ktdre doprowadza ceny
uprawnien do emisji CO2 do "naturalnych" poziomdéw. W przeciwnym razie polski
sektor energetyki konwencjonalnej znajdzie sie w bardzo trudnej sytuacji.

e PGE moze w 2021 r. zrobi¢ odpisy aktualizujace wartos¢ aktywdw w energetyce
konwencjonalnej w zwigzku z wysokimi cenami CO2.

e PGE szacuje koszt budowy modutowego magazynu energii w Zarnowcu o mocy 200
MW na 900 mln zt. Grupa nie wyklucza akwizycji farm wiatrowych na ladzie.

PGNIG

Wyniki 4Q'20 zgodne z szacunkowymi
Grupa kapitatowa PGNIG miata w czwartym kwartale 2020 roku 11,77 mld zt przychoddw,
2,32 mld zt EBITDA, 1,4 mld zt zysku operacyjnego oraz 1,3 mld zt zysku netto. Wyniki sg
zgodne z wczesniejszymi szacunkami.

PZU

SWIG80 i inne

Wyniki 4Q'20

Sktadka przypisana brutto to 6 575 mln zt (-2% r/r ale +2% od konsensusu). Wynik na
dziatalnosci lokacyjnej to 2 083 min zt (-14% r/r ale +5% od konsensusu). Odszkodowania
netto wyniosty 4 228 mln zt (+12% r/r i 2% wiecej od prognoz). Koszty operacyjne to 2 518
mln zt (-3% r/r, zgodnie z konsensusem). Zysk netto wyniost 721 mln zt (-23% r/r ale +17%
powyzej oczekiwan).

+/-

Radpol

Wywiad z prezesem

e Radpol liczy na powrdt do realizacji inwestycji na rynkach wschodnich oraz chce
kontynuowa¢ wzrost sprzedazy w Europie m.in. w oparciu o wiekszg aktywnos¢ na
nowych rynkach.

e Portfel zamdwien na poczatku 2021 r. jest na wyzszym poziomie niz portfel z 2019
r.i2020r.

e Radpol w 2021 r. bedzie skupiat sie na intensywnym rozwoju eksportu, realizacji
kolejnych projektdw przemystowych oraz nowych zaawansowanych technologicznie
produktach ograniczajacych negatywny wptyw cztowieka na Srodowisko.

Movie Games

Zwrot kosztéw produkceji i marketingu gry ,Lust from Beyond"”

Jak podata spotka srodki uzyskane z dotychczasowej sprzedazy ‘Lust From Beyond' nie tylko
zwrdcity wszystkie naktady poniesione na produkcje oraz promocje tytutu, ale réwniez
pozwolity zgromadzi¢ kwote potrzebng do produkcji wersji z nizszym ratingiem wiekowym.
Dzieki temu gra nie bedzie podlegata ograniczeniom promocji na Steamie, jak rowniez pojawi
sie w takich rynkach, jak niemiecki czy chiriski i dotarcie istotnie sie zwiekszy.

VRG

Nowy format sklepu Wélczanka

Grupa VRG planuje otworzy¢ wiosng w Krakowie pierwszy wielkoformatowy salon Wdlczanki,
ktory ma da¢ mozliwos¢é prezentacji znacznie poszerzonego asortymentu. Grupa
zapowiedziata, ze oferta jej odziezowych marek na wiosne i lato bedzie taczy¢ elementy
mody formalnej z kolejnymi nowosciami w segmencie casual.

Unimot

Komentarz zarzadu do wynikéw

e Unimot zaktada osiagniecie "bardzo mocnego" wyniku finansowego w | kwartale
2021 roku.

e @Grupa Unimot zakonczyta wspotprace z firma Blachotrapez, dotyczaca wspdlnych
dziatar na rynku instalacji paneli stonecznych.

e Zgodnie z planem segment fotowoltaiki Grupy Unimot powinien zanotowa¢ dodatni
wynik EBITDA w 2021 roku.

e Unimot bedzie poszukiwat mozliwosci akwizycyjnych oraz potencjalnych sojuszy
rynkowych.

Zywiec

Kontrola podatkowa )
Grupa Zywiec otrzymata wynik kontroli ze Slaskiego Urzedu Celno-Skarbowego. Z
dokumentu wynika, ze wysoko$¢ dodatkowego zobowigzania podatkowego z tytutu

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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nieprawidtowosci wynosi ok. 90 mln zt z tytutu CIT oraz ok. 48 mln zt z tytutu odsetek. Grupa

nie zgadza sig z ustaleniami urzedu.

TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

czwartek 25 marca 2021

CYFRPLSAT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

ENEA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

KRUK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

PGNIG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

PzZU Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

BOGDANKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

BUDIMEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
NWZA ws. obnizenia kapitatu zaktadowego z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze

DREWEX emisji akcji zwyktych na okaziciela serii J w trybie subskrypcji prywatnej, z wytaczeniem prawa poboru oraz
zmiany statutu.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.

LARK NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.

SANTANDER ZWZA

TOYA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

ULMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

ZUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

piatek 26 marca 2021

CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
EDINVEST Publikacja raportu za 2020 rok.

ITMTRADE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
|ZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2020/2021.
IZOSTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
KETY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
LENTEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
RAWLPLUG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
SANOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
SERINUS Publikacja raportu za 2020 rok.

TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

poniedziatek 29 marca 2021

ATLANTAPL Wyptata dywidendy 0,28 zt na akcje.
GLCOSMED Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
INTERSPPL NWZA ws. zmiany par. 5 ust. 1i par. 13 ust. 1 statutu.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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NWZA ws. zmian w sktadzie RN, zatwierdzenia regulaminu RN, ustalenia wynagrodzenia cztonkéw RN

KRVITAMIN petnigcych funkcje przewodniczacego RN oraz przewodniczacego Komitetu Audytu, wynagrodzenia
pozostatych cztonkéw RN oraz zmiany statutu.

PRIMETECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

PROCAD Publikacja raportu za 2020 rok.

SNIEZKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

SUWARY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.10.2019 r. do 30.09.2020 r.

VRG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

wtorek 30 marca 2021

NWZA ws. wyrazenia zgody na zawieranie przez bank ugdd z konsumentami, ktdrzy zawarli z bankiem

BOS umowy kredytu lub pozyczki zabezpieczong hipotecznie, denominowana w lub indeksowang do waluty
obcej, zmian w statucie, powotania cztonka/éw RN oraz oceny odpowiednio$ci kolegialnej RN.

ECHO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

EUROTEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

FAMUR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

GAMEOQOPS Publikacja raportu za 2020 rok.

GAMFACTOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

IPOPEMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

MDIENERGIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

MEDICALG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

PEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

PHARMENA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

PHARMENA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

PLAYWAY NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

SELVITA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

SESCOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za okres od dnia 1 pazdziernika 2019 roku do dnia 30 wrzes$nia 2020 roku.

WAWEL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku.

WIRTUALNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 22 marca 2021
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) luty 16,30% 16,60% 16,80%
Wtorek, 23 marca 2021
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia styczen 5,00% 5,20% 5,10%
13:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) IV kw. -188,5 mld -178,5 mld
15:00 USA Sprzedaz nowych domdw luty 775 tys. 880 tys. 923 tys.
15:00 USA Indeks Fed z Richmond marzec 17 15 14
Sroda, 24 marca 2021
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol styczen
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) luty 0,40% 0,80% 0,70%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) luty 0,90% -0,20%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 58,8 56,5 56,1
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. marzec 478 45,5 45,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 66,6 60,8 60,7
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. marzec 50,0 46,2 45,7
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 62,4 57,7 57,9
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. marzec 48,8 46,0 45,7
13:30 USA fiﬁﬁ’fﬁ?{a(”ma/ﬁibm trwatego luty -1,10% 0,80% 3,40%
14:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 59,0 59,3 58,6
14:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. marzec 60,0 60,0 59,8
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,91 mln brk -0,9 mln brk 2,4 mln brk
Czwartek, 25 marca 2021
8:00 Niemcy g‘fieks Zaufania konsumentow - ia i -11,90 -12,90
10:00 Strefa Euro Podaz pienigdza M3 (r/r) luty 12,50% 12,50%
13:30 USA \é\g'sbkét%yz?ﬁ'{ek dla tydzier 770 tys.
Piatek, 26 marca 2021
8:00 WLk. Brytania ~ Sprzedaz detaliczna (m/m) luty 2,20% -8,20%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) luty -3,60% -5,90%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo marzec 92,9 92,4

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$é réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* * BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
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