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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D 1M ‘1o
WIG 56 448,66 -1,11% -2,18% -1,01%
Czwartkowa sesja na krajowym rynku akcji przebiegta w minorowych nastrojach, co WIG20 1876,85 -1,22% -3,08% -5,40%
byto spotegowane min. poprzez ogtoszone w dr}iu vyc;orajszym obostrzenia zwiazang mWIG40 427550 -0,85% -1,36% 7,52%
z pandgmia CQVID-19. Sytluaftji nie wspierata rdwniez sytugqa na rynku walutowym i SWIGSO 18 062,25 -1,35% 2.21% 12.20%
umacniajacy sie amerykanski dolar, przy stabnacym polskim ztotym - kurs EUR/PLN
znalazt sie na poziomie 4,65, tj. najwyzej od 2009 roku. Spadki na rynku akcji dotknety WIG20 USD 47582 ~213% -9,26% -10,64%
wszystkie, gtowne indeksy na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie, a prym WIG20 TR 3437,55 -122%  -3,08% -5,40%
w negatywnych nastrojach wiodty najmniejsze spétki skupione w ramach indeksu ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
SWIG80, ktdry stracit 1,35%. Stabos$¢ pokazaty réwniez krajowe blue chipy, ktdrych S&P500 3909,52 0,52% 2,09% 4,09%
indeks (WIG20? odvnotowa{ dzienng stope zwrotu Qa poziomie -1,22%. Najgorzej Nasdaq C. 12977.68 0,12% -1,08% 0,69%
zachowywa{y sie mln. walory .KGH.M (-4,58%), CD-PFOJekt' (-4,15%) oraz CCC (-3,67%). DAX 14 62136 0,08% 5,35% 6.58%
Na drugim biegunie znalazty sie min. akcje Mercator Medical (+7,04%) oraz Cyfrowego
Polsatu (+3,50%). W pierwszym przypadku inwestorzy mogli dyskontowa¢ ogtoszony CAC40 595241 0,09% 291% 7,22%
dzied wezesniej, po sesji skup akcji wtasnych. W przypadku Cyfrowego Polsatu FTSE250 2127784 -0,58% 0,38% 3,85%
pozytywna reakcja byta poktosiem dobrych wynikéw za IV kwartat 2020 roku. BUX 44 168,81 -0,27% 0,38% 4,90%
IBEX 8 409,50 -0,41% 1,10% 4,16%
Otoczenie nie wspierato réwniez zachowania na amerykahski;h indeksach akcji. O ile NIKKE] 29 176,70 1.56% 0,73% 6,31%
jednak poczatek handlu przebiegat pod dyktando strony podazowej o tyle w koricowej
fazie notowan udato sie zakoriczy¢ dzieri na dodatnich poziomach. Wciaz relatywna OBLIGACIE Rent. 10Y 1D IM YTD
stabos¢ wykazuja spétki technologiczne - walory Microsoft stracity 1,33%, a Adobe Polska 1,461 “45pb  -78pb 233 pb
0,12%. Po raz kolejny nie zawiodty spotki przemystowe. Dow Jones Industrial Index USA 1,633 1,9 pb 9,2 pb 71,7 pb
zyskat 0,62%, a wsrdd komponentdw najlepiej radzity sobie min. walory Boeing'a Niemcy -0,389 -36pb  -159pb -81,5 pb
(+3,32%), American Express (+2,79%) oraz Raytheon Technologies (+2,62%). WALUTY Kurs 1D ™M YTD
EUR/PLN 4,6345 0,13% 2,58% 1,58%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII USD/PLN 3,9362 045%  6,15% 5,40%
W godzinach rannych na rynkach akcji wida¢ lekkie odreagowanie nastrojow. Japoriski CHF/PLN 4.1892 0.06% 2.18% "0.72%
Nikkei225 zakoriczyt handel z ponad 1,5% zyskiem, a kontrakty terminowe na S&P500 GBP/PLN 54087 0,89% 4,09% 5.93%
oraz DAX30 sg kwotowane na dodatnich poziomach. Wida¢ réwniez powrét kapitatu EUR/USD 11774 -0,32% -3,36% -3,62%
na azjatyckie rynki wschodzace - Shanghai Composite Index zyskat 1,64% odbijajac od USD/IPY 109,16 0,38% 2,75% 5,69%
tegorocznych dotkdéw cenowych. Powyzsze implikuje wg nas pozytywne otwarcie SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
handlu w War'sz'awie Dzisiejsz;ll dzielr'l nie ol,inthjle w Zadlne, istotne odc%yty danyclh Brent ($/bbl) 61,95 3,82% 26,29% 19.60%
makro.l 0 g'odzllnle' 10 poznarny.Jedy/me Wskalzmk indeksu |.nstytutg Ifo, ktolry obraZUJ.e WTI ($/bbl) 58,56 -4,28% -7.82% 20,70%
nastroje niemieckich przedsiebiorcdw. W zwigzku z powyzszym nie spodziewamy sie
dzi$ relatywnie istotnej zmiennosci na rynkach. Ztoto ($/0zt) 172510 -0,47% "2.83% -8,97%
Miedz (c/Lb) 397,80 -2,12% -6,70% 13,00%
NOTOWANIA lNDEKSOW (OSTATN IE lZ'MCY) NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 25.03.2021
WZROSTY SPADKI
85% MABION-PDA 38,18% SERINUS -14,17%
75% MEDIACAP 7,69% RAFAKO -13,02%
65% MERCATOR 7,04% GLCOSMED -10,53%
_— ARTIFEX 6,67% IMPERA -8,85%
BIOMEDLUB 6,59% MEDINICE -7,47%
45%
35% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
25% GPW 1518,87 74,48% 23,32%
15% NAJWIEKSZE OBROTY 25.03.2021
5% Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
ALLEGRO 217,33 16 656 -3,01%
% CDPROJEKT 157,53 14 304 -4,15%
-15% pzU 157,06 10917 -0,92%
mar-20 cze-20 wrz-20 gru-20 KGHM 129,59 9172 -4,58%
WG e WIG20 e MWIGAD e SWIGEO MERCATOR 82,80 7722 7,04%
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WIG20 i mWIG40 +/-
Bank Handlowy Decyzja prezesa zarzadu
Prezes Banku Handlowego, Stawomir Sikora, nie bedzie ubiegat sie o wybdr na kolejng
kadencje na to stanowisko i pozostanie prezesem do daty najblizszego walnego
zgromadzenia, ktére planowane jest na czerwiec 2021 roku - podat bank w komunikacie.
Ciech Rozpoczecie produkceji SOR
Ciech Sarzyna rozpoczat w swoim zaktadzie w Nowej Sarzynie produkcje pierwszej partii
nowego srodka ochrony roslin bazujacego na technologii BGT - poinformowata spétka w
komunikacie prasowym. Spétka planuje wyprodukowaé w tym roku kilkaset tys. litrdw
nowego preparatu.
Cyfrowy Polsat Komentarz zarzadu

e Cyfrowy Polsat spodziewa sie wzrostu rynku reklamy telewizyjnej w 2021 roku na
poziomie 6-6,% - poinformowat Stanistaw Janowski prezes zarzadu Telewizji Polsat.

e Naktady inwestycyjne Cyfrowego Polsatu w | kw. 2021 majg stanowi¢ ok. 13 proc. +
przychoddw - poinformowata podczas telekonferencji cztonek zarzadu spotki
Katarzyna Ostap-Tomann.

e Cyfrowy Polsat celuje w co najmniej stabilizacje wyniku EBITDA w 2021 roku.

Enea Wyniki za IV kwartat 2020 roku

e @Grupa Enea miata w IV kwartale 2020 roku 666,9 mln zt zysku EBITDA. Wczes$niej
Enea szacowata wynik na 667 mln zt.

e Strata netto jednostki dominujacej wyniosta 2,2 mld zt, a przychody 4,73 mld zt -
wyniki sg zgodne z wcze$niejszymi szacunkami. Na wyniki wptyw miat odpis
aktualizujacy wartos¢ Enei Wytwarzanie.

e Przed rokiem (w omawianym kwartale) EBITDA grupy wyniosta 739,5 mln zt, strata
netto j.d. 468,3 mln zt, a przychody 4,23 mld zt.

KGHM Dywidenda
KGHM widzi przestanki do wyptaty dywidendy, patrzac na sytuacje ekonomiczna, ale zarzad
nie podjat decyzji co do rekomendacji dot. podziatu zysku - poinformowat prezes Marcin
Chludzinski.
KGHM Strategia
KGHM dokona w tym roku przegladu strategii - poinformowat prezes Marcin Chludzinski.
Kruk Wyniki za 2020 rok

e  Zysk netto Kruka w 2020 roku wyniost 81,4 mln zt i byt zbiezny z szacunkami spotki.
Wynik spadt o 70,5 proc. rok do roku. W czwartym kwartale 2020 roku zysk netto
siegnat 46,6 mln zt.

e EBITDA gotéwkowa grupy w minionym roku wyniosta rekordowe 1,24 mld zt, wzrosta
0 10 proc. rok do roku.

e Wskaznik zadtuzenia netto do EBITDA gotéwkowej Kruka spadt na koniec ubiegtego
roku do 1,7, z 2,3 rok wczesniej.

Neuca Komentarz zarzadu

e Neuca zamierza przeznaczy¢ na akwizycje w 2021 roku ok. 100 min zt -
poinformowat podczas czwartkowej wideokonferencji wiceprezes Grzegorz Dzik.

e Dynamika hurtowego rynku lekéw bedzie ujemna na koniec | kw. i wyniesie ok. -15 +
proc. W catym 2021 roku zaktadany jest jednak wzrost wartosci rynku o 1-3 proc. -
poinformowat zarzad Neuki podczas czwartkowej wideokonferencji.

e Zdaniem zarzadu, w 2021 roku mozna spodziewac sie co najmniej takich wynikéw
jak w 2020 roku.

PGNIG Komentarz zarzadu
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e Zarzad PGNIiG moze przedstawi¢ swoja rekomendacje dotyczaca dywidendy za 2020
rok w ciggu najblizszych tygodni - poinformowat wiceprezes spotki Przemystaw
Wactawski.
e PGNIG spodziewa sie w 2021 roku podobnego poziomu importu LNG do Polski co w
2020 roku, kiedy wyniést on 3,76 mld metréw szesciennych.
e PGNIG rezygnuje z przygotowania aktualizacji dotychczasowej strategii na lata
2017-2022 i zapowiada opracowanie w ciggu kilkunastu miesiecy nowej strategii,
by¢ moze juz w ramach koncernu multienergetycznego.
e PGNIG planuje, ze w 2021 roku wydatki inwestycyjne grupy, bez tematdéw
akwizycyjnych, wyniosg okoto 7 mld zt.
PGNIG Warunkowa nabycia aktywdéw
PGNIG Upstream Norway zawart warunkowg umowe zakupu przedsiebiorstwa Ineos E&P
Norge AS (IEPN) od Grupy Ineos. Cena umowna nabycia wynosi 615 mln USD.
PKN Orlen Rozpoczecie wspétpracy przy projekcie farmy wiatrowej
PKN Orlen sfinalizowat umowe o partnerstwie z Northland Power przy projekcie Baltic Power,
ktdéra przewiduje wspolng budowe morskiej farmy wiatrowej - podat Orlen w komunikacie
prasowym. Spotka zalezna Northland Power objeta udziaty w Baltic Power.
PKP Cargo Przewozy intermodalne w 2020 roku wg UTK
W 2020 roku masa przewozow intermodalnych wzrosta o 21,9 proc. rdr do 23,8 mln ton -
podat Urzad Transportu Kolejowego.
PzU Komentarz zarzadu
e @Grupa PZU chce wejs¢ na rynek klubdw fitness, ale obecnie nie planuje na nim
przeje¢ - poinformowat cztonek zarzadu PZU Tomasz Kulik.
e Zarzad PZU bedzie chciat zarekomendowac wyptate dywidendy w 2021 roku.
PzU Strategia do 2024 roku

e PZU planuje duze wzrosty na wszystkich kluczowych dla grupy rynkach, liczy na
wzrost sktadki brutto, przychoddw z segmentu zdrowotnego i aktywdw pod
zarzadzaniem.

e Zgodnie z planami sktadka przypisana brutto PZU wzrosna¢ ma w 2024 roku do 26
mld zt z 24 mld zt (0 9,9%).

e  Zysknettow 2024 roku wzrosna¢ ma do 3,4 mld zt przy rosnacej kontrybucji bankdéw,
a na dywidende trafia¢ ma co najmniej 50 proc. zysku - poinformowato PZU w
strategii grupy na lata 2021-2024.

e Przychody PZU Zdrowie wzrosna¢ majg do 1,7 mld zt z 0,9 mld zt (o 80 proc.).
Priorytetem PZU bedzie integracja oraz rozwdj sieci placowek ambulatoryjnych.

e PZU planuje przygotowac specjalng oferte dla senioréw. Bedzie ona obejmowata
miedzy innymi ubezpieczenia, odpowiadajace ich oczekiwaniom co do zakresu oraz
kanatdw sprzedazy i obstugi, ustugi medyczne ze szczegdlnym uwzglednieniem
zdalnej opieki w domu i leczenia sanatoryjnego, a takze pakiet ustug wspierajacych
senioréw w codziennym zyciu i aktywnosciach.

e PZU w strategii podat, ze chce zwiekszy¢ aktywa pod zarzadzaniem (aktywa klientdw
zewnetrznych pod zarzadzaniem TFI PZU, Pekao TFI oraz Alior TFl) o 81,8 proc. do
60 mld zt w 2024 roku wobec 33 mld zt na koniec 2020 r.

e PZU podato w strategii, ze stawia na rozwdj organiczny w krajach battyckich, ale
monitoruje rynek w regionie pod katem celdw akwizycyjnych.

e Strategia PZU na lata 2021-2024 zaktada wzrost obecnego zaangazowania w
inwestycje wspierajace transformacje klimatyczno-energetycznag, w tym farmy
wiatrowe, 0 500 mln zt.

WIG-Deweloperzy

Odwiedzalno$¢ galerii handlowych

Srednia odwiedzalno$¢ obiektéw handlowych w trzecim tygodniu marca (od 15 do 21 marca)
wyniosta 72 proc. ubiegtorocznej - poinformowata w komunikacie prasowym Polska Rada
Centrow Handlowych (PRCH). W piatek, 19 marca, na dzien przed wprowadzeniem
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ogdlnokrajowego lockdownu odwiedzalnosé galerii handlowych byta nizsza tylko o 6 proc. w
poréwnaniu do wyniku z 2019 r.

SWIG80 i inne +/-

Lena Lighting Dywidenda
Zarzad Lena Lighting zarekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy w
wysokosci 0,30 zt na akcje za 2020 rok.

OncoArendi Komentarz zarzadu
OncoArendi Therapeutics szacuje, ze tantiemy z ewentualnej przysztej sprzedazy leku
GLPG4716 moga wynies¢ ok. 100 mln euro rocznie - wynika z wypowiedzi prezesa Marcina
Szumowskiego. Ewentualny debiut spotki na amerykariskim rynku Nasdaq nie wcze$niej niz
za dwa lata.

Punch Punk Debiut
Punch Punk, producent gier wideo na PC i konsole, ztozyt do GPW dokument informacyjny w
zwigzku z planowanym wejsciem na rynek NewConnect. Liczy, ze do debiutu dojdzie w
drugim kwartale.

Sanok Wyniki za IV kwartat 2020 roku
- przychody = 269,9 mln zt vs. 254,7 mln zt konsensusu (+9,1% r/r) +
- EBITDA = 27,8 mln zt vs. 23,6 mln zt konsensusu (+53,3% r/r)
- zysk netto j.d. = 5,9 mln zt vs. 6,2 mln zt konsensusu (-64,3% r/r)

ZUE Wyniki w 2020 roku

e Przychody grupy ze sprzedazy w 2020 roku spadty do 901,4 mln zt z 996,2 mln zt
zt rok wczesniej, zysk operacyjny wzrést do 10,6 mln zt z 7,9 mln zt, a EBITDA do
239 mlnztz21 mln zt w2019 r.

e Portfel zamdwien grupy wynosi obecnie ok. 1,5 mld zt.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

piatek 26 marca 2021

CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
EDINVEST Publikacja raportu za 2020 rok.

ITMTRADE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
|ZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2020/2021.
|ZOSTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
KETY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
LENTEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
RAWLPLUG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
SANOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
SERINUS Publikacja raportu za 2020 rok.

TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

poniedziatek 29 marca 2021

ATLANTAPL Wyptata dywidendy 0,28 zt na akcje.
GLCOSMED Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
INTERSPPL NWZA ws. zmiany par. 5 ust. 1 i par. 13 ust. 1 statutu.
NWZA ws. zmian w sktadzie RN, zatwierdzenia regulaminu RN, ustalenia wynagrodzenia cztonkdéw RN
KRVITAMIN petnigcych funkcje przewodniczacego RN oraz przewodniczacego Komitetu Audytu, wynagrodzenia
pozostatych cztonkéw RN oraz zmiany statutu.
PRIMETECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PROCAD Publikacja raportu za 2020 rok.
SNIEZKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
SUWARY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.10.2019 r. do 30.09.2020 r.
VRG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

wtorek 30 marca 2021

NWZA ws. wyrazenia zgody na zawieranie przez bank ugéd z konsumentami, ktérzy zawarli z bankiem

BOS umowy kredytu lub pozyczki zabezpieczong hipotecznie, denominowang w lub indeksowang do waluty
obcej, zmian w statucie, powotania cztonka/dw RN oraz oceny odpowiedniosci kolegialnej RN.

ECHO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

EUROTEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

FAMUR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

GAMEQPS Publikacja raportu za 2020 rok.

GAMFACTOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

IPOPEMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

MDIENERGIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

MEDICALG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

PEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

PHARMENA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

PHARMENA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
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PLAYWAY NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

SELVITA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

SESCOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za okres od dnia 1 pazdziernika 2019 roku do dnia 30 wrzes$nia 2020 roku.
WAWEL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku.

WIRTUALNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 22 marca 2021
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) luty 16,30% 16,60% 16,80%
Wtorek, 23 marca 2021
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia styczen 5,00% 5,20% 5,10%
13:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) IV kw. -188,5 mld -178,5 mld
15:00 USA Sprzedaz nowych domdw luty 775 tys. 880 tys. 923 tys.
15:00 USA Indeks Fed z Richmond marzec 17 15 14
Sroda, 24 marca 2021
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol styczen
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) luty 0,40% 0,80% 0,70%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) luty 0,90% -0,20%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 58,8 56,5 56,1
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. marzec 478 45,5 45,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 66,6 60,8 60,7
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. marzec 50,0 46,2 45,7
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 62,4 57,7 57,9
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. marzec 48,8 46,0 45,7
13:30 USA fiﬁﬁ’fﬁ?{a(”ma/ﬁibm trwatego luty -1,10% 0,80% 3,40%
14:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. marzec 59,0 59,3 58,6
14:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. marzec 60,0 60,0 59,8
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,91 mln brk -0,9 mln brk 2,4 mln brk
Czwartek, 25 marca 2021
8:00 Niemcy g‘fieks Zaufania konsumentow -y ie i -6,20 -11,90 -12,90
10:00 Strefa Euro Podaz pienigdza M3 (r/r) luty 12,30% 12,50% 12,50%
13:30 USA \é\giﬁfbkét%yz?ﬁ”ek dla tydzier 684 tys. 730 tys. 781 tys.
Piatek, 26 marca 2021
8:00 WLk. Brytania ~ Sprzedaz detaliczna (m/m) luty 2,10% 2,10% -8,20%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) luty -3,70% -3,50% -5,90%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo marzec 92,9 92,4

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$é réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdérczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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