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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D t 1D
WIG 57 525,64 1,91% 0,97% 0,88%
Ostatnia sesja na GPW znaczaco poprawita bilans ubiegtego tygodnia. Po WIG20 191871 2,23% 0,60% -3,29%
pl)r;ézpiekszeniu ts)padkéw \{chzwartek i atz.ikuv podaZy ni sF[efe ll/vsparcia nal i70k— mWIG40 432663 1,20% 0,45% 8,80%
pkt., zao serwoyva ismy w.t)}/m rejonie w piate s! na (?ntre pppytu, ,Zle,l SWIGS0 18 349,19 159% 467% 14.00%
czemu WIG20 zakoriczyt tydzien ponad kluczowymi poziomami. W ujeciu . . .
tygodniowym, na wykresie powstata $wieca z dtugim dolnym cieniem co zwigksza WIG20 USD 488,15 2,59% -4,48% -8.32%%
prawdopodobieristwo wzrostéw. Ponadto odbicie od rejonéw 1 900 pkt., podobnie pod WIG20 TR 351422 2,23% 0,60% -3,29%
koniec lutego, stycznia i grudnia, doprowadzi¢ moze do powrotu w kierunku oporu ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
przy 2 000 pkt. Jezeli chodzi 0 zachowanie poszczegélnych komponentéw blue chipow S&P500 397454 1,66% 4,29% 5,82%
naj Lepl)s.zg stoEy ngit,u w piate{k zanvotO\L/vaJE/d spé{kiv odziezowe (odrealglovganie Nasdaq C. 1313873 1,24% -0,41% 1,94%
wczesn|eJ§zyc spg 6w po ogtoszeniu ,OC own) i sgrowcoyve (w. $lad za DAX 14 748,94 0.87% 6.98% 751%
zachowaniem branzy na rynkach zagranicznych). Gorzej radzity sobie walory , , .
postrzegane jako defensywne - na minusie byt Mercator, Cyfrowy Polsat, Asseco CACA0 598881 0,61% 501% 7,88%
Poland i Allegro. FTSE250 21 486,73 0,98% 2,76% 4,87%
BUX 44 201,25 0,07% 0,94% 4,97%
Depreg'gcje konty.nuowa.t polski ztoty - kllJI”S.EUR/PLN zakor’lcz.yt tydzien na poziomie IBEX 8 498,20 1,05% 3.32% 5.26%
pgwyze/zj 4,64, co jest .r?ajlstabszym lzamkmeuem od ?OOQ r.Oile notovyama EUR/PLN NIKKE] 2938452 0,71% -0,94% 7.07%
nie wrdca szybko ponizej poprzedniego szczytu w rejonie 4,62, to bedzie to oznaczato OBLIGACIE 2 o7 D ™ YD
wybicie z szerokiego trendu bocznego i moze by¢ sygnatem wzrostu pary walutowej A
w kierunku maksiméw z 2009 r. w okolicy 4,75 Polska 1,471 1,0 pb -11,2 pb 24,3 pb
USA 1,674 4,1pb 26,1 pb 75,8 pb
Powrét apetytu inwestorow na ryzyko obserwowaliSmy takze na gietdach Niemcy -0,347 42pb -8,5 pb -77,3 pb
zagranicznych. Kompletem zieleni zakoriczyta sie sesja na rynkach europejskich, a WALUTY S 1D ™M YTD
najwigksze wzrosty notowaty spotki cykliczne, czyli finansowe i surowcowe.
) . Lo . - EUR/PLN 4,6414 0,15% 2,67% 1,74%
Pozytywne nastroje wspieraty lepsze od oczekiwan dane instytutu Ifo z Niemiec (96,6
0, 0, 0,
pkt. za marzec wobec 93,2 pkt. konsensus). Podobnie sesja na Wall Street réwniez USD/PLN 39358 -0,01% 5,05% 5,39%
zakoriczyta sie solidnymi wzrostami gtéwnych indekséw. Za oceanem réwniez banki CHF/PLN 4,1910 0,04% 1,75% -0,68%
byty liderami zwyzek, po informacjach o zgodzie Fed na wznowienie skupu akcji i GBP/PLN 5,4300 0,39% 4,04% 6,35%
podniesienie dywidend od czerwca. EUR/USD 1,1793 0,16% -2.26% -3,46%
UsD/IPY 109,66 0,45% 2,87% 6,16%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl 64,57 4,23% 0,23% 24,70%
Przy braku istotniejszych odczytdw makroekonomicznych, dobra pigtkowa sesja (5/60) 00 : 00
WIG20 oraz przyspieszenie wzrostéw na S&P500 pod koniec notowan w pigtek moze WTI (3/bbl) 60,97 412% -0.86% 25,70%
przetozy¢ sie na pozytywne otwarcie notowarn w poniedziatek. Ztoto ($/0zt) 173230 0,42% 0,20% -8,59%
Miedz (c/Lb) 406,80 2,26% -0,60% 15,60%
NOTOWANIA lNDEKSOW (OSTATNlE 12-MCY) NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 26.03.2021
WZROSTY SPADKI
85% ASBIS 12,29% SANOK -7,20%
75% PURE 11,93% BAHOLDING -5,91%
65% STAPORKOW 11,93% MWTRADE -4,89%
55y, INPRO 9,52% OAT -4,38%
RYVU 8,88% ELBUDOWA -3,75%
45%
35% OBROTY PLNm Rosnagce Spadajace
25% GPW 1145,50 20,54% 78,00%
15% NAJWIEKSZE OBROTY 26.03.2021
5% Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
. ALLEGRO 131,89 9 342 -0,21%
% KGHM 127,91 8 039 6,06%
-15% " i % 2% PZU 95,28 8478 0,09%
mar cze e e CDPROJEKT 93,00 8141 1,87%
WIG e VG20 cme MWIG40 e SWIG 80 PKNORLEN 7243 6 694 1.84%
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Budimex, Ciech

Przedtuzenie umowy o0 wspétpracy
Budimex wraz ze swojg sp6tka zalezng FBSerwis zawart m.in. z Ciechem drugi list intencyjny
w sprawie wspotpracy w zakresie budowy instalacji do termicznego przeksztatcania odpadow

Celon Pharma

Sprzedaz akcji
Generali OFE zmniejszyto zaangazowanie w spotce z 6,68% kapitatu i 5,01% gtosow do 6,63% -
kapitatu i 4,97% gtosow.

Enea Komentarz zarzadu do wynikéw
e Grupa Enea pracuje nad aktualizacjg strategii. Prezes poinformowat, ze spétka ma
juz scenariusze dla blokdw w Kozienicach, ale doprecyzuje je w strategii.
e Zaktada, ze tegoroczny CAPEX bedzie zblizony rdr (2,44 mld zt w 2020 r.)
e W drugim kwartale spétka moze w petni rozliczy¢ projekt Ostroteka C, z udziatu w
ktdrym zrezygnowata.
e Enea nie planuje wniosku o korekte taryfy dla gospodarstw domowych na 2021 r. w
zwigzku z wysokimi cenami CO2.
Grupa Azoty Wstepne wyniki za 4Q'20
Grupa Azoty szacuje skonsolidowany zysk netto w czwartym kwartale 2020 roku na 92,3 mln
zt, a EBITDA na 318,6 mln zt. Przychody wyniosty 2,736 mld zt. Konsensus PAP Biznes +
zaktadat przychody na poziomie 2,52 mld zt, 204,7 mln zt zysku EBITDA oraz 7,7 mln zt straty
netto.
Kety Wynik roczny za 2020 r. powyzej szacunkdéw
W samym czwartym kwartale 2020 r. - jak wynika z wyliczert PAP Biznes - przychody Grupy
Kety wyniosty 897 mln zt, EBITDA 141,5 mln zt, EBIT 104,3 mln zt, a zysk netto 97 mln zt. W +
grudniu Kety szacowaty, ze w czwartym kwartale 2020 r. przychody wyniosty 861 mln zt,
EBITDA 125 mln zt, EBIT 89 mln zt, a zysk netto 84 mln zt.
Kruk Komentarz zarzadu do wynikéw

Kruk optymistycznie ocenia perspektywy 2021 roku, obserwuje zwiekszong podaz portfeli
witasciwie na wszystkich rynkach, na ktérych dziata, liczy na wyzsze inwestycje. Spodziewa
sie, ze bedzie to istotnie lepszy rok, punktem odniesienia powinny by¢ wyniki osiggniete w
2019 roku.

PGE, Tauron, Enea,
KGHM

Sprzedaz udziatéw w PGE EJ 1 do Skarbu Parstwa

PGE, Enea, KGHM i Tauron podpisaty ze Skarbem Panstwa umowe sprzedazy udziatéw w
spotce PGE EJ 1 za 531,36 min zt. +
Z ceny sprzedazy na PGE przypada 371,95 mln zt, a na KGHM, Enee i Tauron po 53,14 mln
zt.

PlayWay

Raport sprzedazowy gry The Tenants

Gracze w ciggu 72 godzin od premiery na platformie Steam kupili ponad 50 tys. sztuk gry
The Tenants, wydanej na koncie wydawniczym Frozen District, spotki zaleznej PlayWay.
taczny koszt wytworzenia i marketingu gry The Tenants nie przekroczyt 1 mln zt i zostat w
petni zwrdcony w ciggu pierwszych 15 godzin sprzedazy. Na dzien premiery WishList
outstanding wyniosta 208 tys. Na czas publikacji raportu liczba zakupdw i aktywacji z
WishList przekroczyta 30 tys. Gra zostata wydana w formule Early Access, a Frozen District
nie wyklucza, ze wydanie petnej wersji PC Steam nastgpi w 2022 roku. Planowane jest
stworzenie portoéw gry na urzadzenia Xbox, PlayStation, Nintendo Switch oraz na urzadzenia
mobilne przez spétki z grupy kapitatowej PlayWay.

PlayWay, Poyslash

Raport sprzedazowy gry Mech Mechanic Simulator

Gracze na platformie Steam pobrali okoto 11 tys. sztuk gry Mech Mechanic Simulator w ciggu
72 godzin od jej premiery - poinformowata w komunikacie spotka Polyslash, ktéra jest
producentem i wydawca gry.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SWIG80 i inne +/-
Asbis Prognoza wynikéw na 2021 r.
ASBISc Enterprises prognozuje, ze w 2021 roku jego przychody znajda sie w przedziale 2,7-
2,9 mld USD, a zysk neto wyniesie miedzy 47 a 51 mln USD. +
W 2020 roku przychody grupy wzrosty o 23,6 proc. do 2,37 mld USD, a zysk netto zwigkszyt
sie 0 139,6 proc. do 36,5 mln USD.
CDRL Odpisy aktualizacyjne

CDRL dokona odpiséw aktualizujacych wartos¢ udziatéw w spotkach zaleznych na taczng
kwote 18,90 mln zt

JW. Construction

Odpisy aktualizacyjne

Zarzad J.W. Construction zdecydowat o dokonaniu odpisow aktualizacyjnych na taczng kwote
ok. 12,7 mln zt, co ma pomniejszy¢ jednostkowy wynik netto o ok. 10,3 mln zt, a wynik
skonsolidowany o ok. 2,3 mln zt.

Sanok RC Komentarz zarzadu do wynikéw
Sanok Rubber Company planuje wzrost naktadéw inwestycyjnych do ok. 60 mln zt w 2021
roku z 50 mln zt w 2020 roku - poinformowat podczas telekonferencji prezes spétki Piotr
Szamburski. Dodat, ze | kw. 2021 roku zapowiada sie dla grupy dobrze, cho¢ wzrost popytu
w segmencie motoryzacyjnym jest selektywny.

ZUE Komentarz zarzadu do wynikéw

ZUE ocenia, ze w najblizszych miesigcach nie bedzie brakowac zlecen miejskich, ale mozna
spodziewac sie mniejszej liczby przetargéw kolejowych. Dtugoterminowe perspektywy obu
rynkow sa dobre. Mniejsza liczba przetargow kolejowych zwiekszyta konkurencje wsrdd
oferentdw, co skutkuje bardzo niskimi wycenami.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Ticker Wydarzenie
poniedziatek 29 marca 2021
ATLANTAPL Wyptata dywidendy 0,28 zt na akcje.
HELIO Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2020/2021.
INTERSPPL NWZA ws. zmiany par. 5 ust. 1 i par. 13 ust. 1 statutu.
NWZA ws. zmian w sktadzie RN, zatwierdzenia regulaminu RN, ustalenia wynagrodzenia cztonkdéw RN petni
KRVITAMIN przewodniczacego RN oraz przewodniczacego Komitetu Audytu, wynagrodzenia pozostatych cztonkdéw RN ol
statutu.
PRIMETECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PROCAD Publikacja raportu za 2020 rok.
SNIEZKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
SUWARY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.10.2019 r. do 30.09.2020 r.

wtorek 30 marca 2021

NWZA ws. wyrazenia zgody na zawieranie przez bank ugéd z konsumentami, ktérzy zawarli z bankiem umo
BOS pozyczki zabezpieczong hipotecznie, denominowang w Lub indeksowang do waluty obcej, zmian w statucie,
cztonka/éw RN oraz oceny odpowiedniosci kolegialnej RN.

Captor Zakoriczenie przyjmowania zapisow od inwestoréw indywidualnych oraz procesu budowania ksiegi popytu ¢
Therapeutics instytucjonalnych.

ECHO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

EUROTEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

FAMUR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

GAMEOPS Publikacja raportu za 2020 rok.

GAMFACTOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

IPOPEMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

MDIENERGIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

MEDICALG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

PEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

PHARMENA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

PLAYWAY NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

SELVITA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

SESCOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za okres od dnia 1 pazdziernika 2019 roku do dnia 30 wrzesnia 2020 roku.
WAWEL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku.

WIRTUALNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

$roda 31 marca 2021

CDPROJEKT Wprowadzenie do obrotu na GPW 84.176 akcji zwyktych na okaziciela serii M.
GRUPAAZOTY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
LOTOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PKPCARGO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
TAURONPE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
ACTION Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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AMICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
ARTIFEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

ATLANTAPL Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2020/2021.
AUTOPARTN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
BIOTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
gﬁzﬁggeutics Rozpoczecie przyjmowania zapiséw od inwestordw instytucjonalnych.
CLNPHARMA Publikacja raportu za 2020 rok.

FERRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
INSTALKRK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
JWCONSTR Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.
MANGATA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
MARVIPOL NWZA ws. powotania nowego cztonka RN.

MEDIACAP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
NTTSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
OAT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
OEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PAMAPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PBKM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PLATYNINW Publikacja raportu za 2020 rok.

POLICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PROJPRZEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PULAWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PURE Publikacja raportu za 2020 rok.

QUERCUS Publikacja raportu za 2020 rok.

REMAK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2020.

SOHODEV ZWZA ws. m.in. pokrycia straty.

STALEXP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2020 i wyptaty dywidendy.
SYGNITY ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy zakoriczony w dniu 30 wrze$nia 2020 roku.
WINVEST ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty poniesionej w roku obrotowym 2019 oraz dalszego istnienia spotki.
YOLO Publikacja raportu za 2020 rok.

czwartek 1 kwietnia 2021

BEST

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

EMCINSMED

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

ENERGA

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

KOGENERA

NWZA ws. wyrazenia zgody na nabycie sktadnikéw aktywdw trwatych.

KRUSZWICA

NWZA ws. m.in. wycofania akcji z obrotu na rynku regulowanym, zmiany statutu, zmiany uchwaty nr 26/2018 ZWZ/

czerwca 2018 r., powotania cztonkéw RN oraz ustalenia wynagrodzenia nowo powotanych cztonkéw RN.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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MFO Publikacja raportu za 2020 rok.
ULMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

piatek 2 kwietnia 2021

BIK Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 22,30 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez NREP NSF [V HOLDINC
DEVELIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

EFEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

OTMUCHOW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

SOPHARMA NWZA

WORKSERV Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 1,45 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Gl International.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 29 marca 2021
Wtorek, 30 marca 2021

1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) luty -2,80% -2,40%
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) luty -9,50%
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) luty -0,30%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce marzec 95,9 93,4
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 1,70% 1,30%
16:00 USA Indeks zaufania konsumentdw - Conference marzec 959 913
Board
Sroda, 31 marca 2021
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) luty -1,20% 4,30%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP marzec 51 50,6
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP marzec 51,4
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) luty 0,40%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 3,00% 2,40%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) marzec 1,30% 0,90%
14:15 USA Raport ADP marzec 550 tys. 117 tys.
15:45 USA Indeks Chicago PMI marzec 60,4 59,5
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,91 mln brk
Czwartek, 1 kwietnia 2021

8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 2,00% -4,50%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu marzec 55,5 53,4
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu marzec 59,6 56,9
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 692 tys. 684 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu marzec 61,2 60,8

Piatek, 2 kwietnia 2021
Polska, Australia, Szwajcaria, WLk. Brytania, Kanada, Czechy, Nowa Zelandia, USA, Stowacja, Wegry, Norwegia, Francja, Niemcy, Hiszpania, Szwecja, Wtochy -
Wielki Piatek - dzieri wolny

14:30 USA Stopa bezrobocia marzec 6,00% 8,20%

14:30 USA Zmiana ;atrudmema W sektorze marzec 650 tys. 379 tys.
pozarolniczym

14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) marzec 5,30% 5,30%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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