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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Wtorek przynidst kontynuacje wzrostéw na rynkach bazowych w Europie, co przetozyto sie
na kolejne rekordowe poziomy gtéwnych indekséw w Paryzu czy we Frankfurcie.
Zdecydowanie stabiej wypadty notowania za oceanem, gdzie nadal inwestorom cigza
rosnace rentownosci amerykanskich 10-latek. Indeks S&P500 stracit ponad 0,3% i tym
samym oddalit sie nieco od przetomowego poziomu 4000 pkt. Najstabiej radzity sobie
ponownie walory spotek technologicznych z Microsoft oraz Apple na czele. Z drugiej strony,
dobrze radzity sobie akcje Tesli, ktére zyskaty blisko 4,0%.

Na krajowym rynku, mimo poczatkowego optymizmu ostatecznie WIG20 stracit 0,55% przy
obrotach symbolicznie przekraczajacych 1 mld PLN. Warszawskim blue chips w
najwiekszym stopniu ciazyty walory CD Projekt, ktére ostatecznie stracity ponad 9,0%.
Inwestorzy z jednej strony korzystali z okazji i zamykali pozycje po kilkunastoprocentowym
wzrodcie w poniedziatek, a z drugiej strony sprzedawali akcje w obawie przed popotudniowa
publikacja strategii Spétki. Gtéwna mysla przewodnia nowej strategii jest tzw. zwinne
(agile) zarzadzanie produkcja kolejnych tytutéw, co nalezy interpretowac jako zapowiedz
pozostawienia developerom wiekszej elastycznosci. Samo przejecie Digital Scapes nie
wprowadza do spétki nowych mozliwosci ani IP, wiec odbieramy je neutralnie.
Symultaniczna praca nad kolejnymi tytutami to tez proces o ktérym inwestorzy juz styszeli
na poprzednich konferencjach prasowych. Spodziewamy sie zatem raczej negatywnego
przyjecia strategii.

We wczorajszym kalendarium makroekonomicznym uwage zwrdcita publikacja inflacji
konsumenckiej w Niemczech - w marcu inflacja wzrosta do 1,7% r/r z 1,3% r/r w lutym.
Mimo iz powyzszy przyrost byt zgodny z oczekiwaniami rynku, niemieckie bundy
zareagowaty wzrostem rentownosci do blisko -0,25%. Najwyzszy poziom od marca
ubiegtego roku zanotowat réwniez indeks Conference Board, ktdéry potwierdza poprawe
oceny biezacych i przysztych warunkéw ekonomicznych przez amerykanskich
respondentéw.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII

W dniu dzisiejszym kalendarium makroekonomiczne obfituje w istotniejsze pozycje. Poza
popotudniowymi danymi z amerykanskiego rynku pracy za marzec dostarczanymi przez
ADP, na Starym Kontynencie dominowaty beda publikacje marcowych danych o inflacji
konsumenckiej. Rowniez GUS opublikuje wstepny odczyt dla krajowej gospodarki - rynek
spodziewa sie przyspieszenia inflacji z 2,4% w lutym, jednak zdaniem ekonomistéw BNP
Paribas pozostanie ona zapewne ponizej 3,0% r/r. Wczorajsze zamkniecie indekséw za
oceanem oraz negatywne zakonczenie sesji w Azji nie bedzie wsparciem dla nastrojéw w
Europie w poczatkowych godzinach handlu. Z kolei start WIG20 moze zaleze¢ w duzej
mierze od reakcji inwestoréw CD Projekt w odpowiedzi na wczorajsza publikacje strategii.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 58 444,34 1,60% 0,74% 2,49%
WIG20 1953,02 1,79% 0,18% -1,56%
mWIG40 4382,16 1,28% 0,99% 10,20%
sSWIG80 18 593,30 1,33% 4,30% 15,50%
WIG20 USD 491,99 0,79% -5,08% -7,60%
WIG20 TR 3577,06 1,79% 0,18% -1,56%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 3971,09 -0,09% 1,78% 5,72%
Nasdaq C. 13 059,65 -0,60% -3,89% 1,33%
DAX 14 817,72 0,47% 5,74% 8,01%
CAC40 6 015,51 0,45% 3,84% 8,36%
FTSE250 21 435,54 -0,24% 1,01% 4,62%
BUX 44 617,73 0,94% -0,21% 5,96%
IBEX 8492,10 -0,07% 1,36% 5,18%
NIKKEI 29 432,70 0,16% 0,08% 7,25%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,497 2,6 pb -2,9 pb 26,9 pb
USA 1,710 3,6 pb 29,0 pb 79,4 pb
Niemcy -0,324 2,3 pb 1,1pb -75,0 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,6726 0,67% 3,04% 2,42%
USD/PLN 3,9719 0,92% 5,54% 6,35%
CHF/PLN 4,2276 0,87% 2,77% 0,19%
GBP/PLN 5,4650 0,64% 4,26% 7,03%
EUR/USD 1,1766 -0,23% -2,36% -3,69%
UsD/IPY 109,82 0,15% 2,85% 6,32%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 64,92 0,54% 1,93% 25,30%
WTI ($/bbl) 61,56 0,97% 1,52% 26,90%
Ztoto ($/0zt) 1714,60 -1,02% -0,49% -9,52%
Miedz (c/Lb) 403,45 -0,82% -1,91% 14,60%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 29.03.2021
WZROSTY SPADKI
ARTERIA 18,11% VISTAL -7,10%
ASBIS 17,57% ELZAB -6,15%
KClI 14,49% BIOMEDLUB -5,23%
CDPROJEKT 13,07% IMPERA -4,76%
NANOGROUP 11,72% SKOTAN -4,30%
OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
GPW 1441,55 24,88% 74,13%
NAJWIEKSZE OBROTY 29.03.2021
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROJEKT 484,02 32073 13,07%
ALLEGRO 179,81 13883 -0,17%
KGHM 112,82 7 476 2,38%
PKNORLEN 66,60 8191 1,68%
PzU 48,06 4817 2,03%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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+/-

Amica

Wyniki 4Q20/2020

Amica miata w 2020 r. 3,07 mld zt przychoddw, czyli 0 4,3 proc. wiecej w poréwnaniu
do 2019 r. Zysk brutto wzrdst o 49,2 proc. do 193,7 mln zt, a zysk operacyjny do
200,5 mln zt z 166 mln zt w 2019 r. Wyniki sg zgodne z wczesniejszymi szacunkami.
EBITDA Amiki w 2020 r. wyniosta 259,9 mln zt w poréwnaniu do 221,4 mln zt rok
wczesniej, a zysk netto 150,7 mln zt, wobec 109,6 mln zt w 2019 r.

Amica podata w sprawozdaniu zarzadu, ze wzrost przychodéw ze sprzedazy w 2020
r. zrealizowany zostat gtéwnie w segmencie produktdw.

Na rynku polskim sprzedaz wzrosta o ok. 10 proc., w Niemczech wzrosty wyniosty
11 proc.

Jak podano, na rynku polskim utrzymuje sie pozytywny trend sprzedazowy, a
trudnosci zwigzane z lockdownem w catej Europie Zachodniej najsilniej odbity sie w
Wielkiej Brytanii, gdzie odnotowano spadek sprzedazy.

CD Projekt

Szczegbty strategii

CD Projekt zaktada rozpoczecie réwnolegtej pracy nad projektami AAA od 2022 roku.
W drugiej potowie tego roku firma chce wydac "Cyberpunk 2077" i "Wiedzmina 3" w
wersjach na nowe konsole. Pracuje réwniez nad dodaniem elementdéw multiplayer
do "CP 2077".

Firma planuje zwiekszenie zatrudnienia. Proces ten ma odbywac sie zaréwno
organicznie, jak rowniez poprzez zacieSnianie wspotpracy z partnerami oraz
przejecia. Spotka chce by¢ bardziej aktywna w tym ostatnim obszarze, zwtaszcza w
obszarze technologii. W osobnym wtorkowym komunikacie CD Projekt podat, ze
podpisat list intencyjny z Digital Scapes okreslajacy warunki, na jakich kupi studio
deweloperskie z Vancouver. Obie firmy scisle wspétpracuja ze sobg od 2018 roku.
CD Projekt zamierza od tego roku przedstawiac¢ graczom i inwestorom swoje plany
z wyprzedzeniem jedynie na kolejny rok i rezygnuje z publikacji kilkuletnich
“strategii”.

Spotka podata, ze dtugofalowy rozwdj posiadanych marek moze obja¢ m.in. gry
mobilne oraz produkcje filmowe osadzone w Swiecie "Cyberpunk 2077".

Nowa technologia sieciowa ma pozwoli¢ takze na rozwijanie spotecznosci online
skupionej wokot gier — zostanie oparta na platformie GOG Galaxy, ktora taczy osoby
grajace zaréwno w gry wydane przez CD Projekt Red, jak i inne tytuty.

Obecnie trwajg prace nad dodaniem do "Cyberpunka" elementéw multiplayer, czyli
mozliwosci wspdlnej gry dla wielu graczy jednoczes$nie.

"Wczedniej podawalismy, ze naszg kolejng grg AAA bedzie wersja multiplayer
'Cyberpunka'. Zmienilismy plan. Zamiast skupia¢ sie na jednym duzym produkcie czy
grze pracujemy nad tym, by dodawac elementy online do naszych marek. Budujemy
w tym celu technologie, ktéra bedzie pozwalata na umieszczenie elementdéw online
w grach".

CD Projekt zapowiedziat w zaktualizowane] strategii, ze bedzie w sposGb
"przemyslany" dzielit sie zyskami z akcjonariuszami. Spétka nie podata w prezentac;ji
wiecej szczegotdw dotyczacych polityki dywidendowe;.

CD Projekt

Zakup studia

CD Projekt zaktada rozpoczecie réwnolegtej pracy nad projektami AAA od 2022 roku.
W drugiej potowie tego roku firma chce wydac "Cyberpunk 2077" i "Wiedzmina 3" w
wersjach na nowe konsole. Pracuje réwniez nad dodaniem elementdéw multiplayer
do "CP 2077".

CD Projekt podpisat list intencyjny z Digital Scapes okreslajacy warunki, na jakich
kupi studio deweloperskie z Vancouver. Obie firmy Scisle wspétpracuja ze soba od
2018 roku.

Echo Investment

Wyniki 4Q20

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Grupa Echo Investment odnotowata w IV kw. 2020 roku 34,8 mln zt zysku netto

jednostki dominujacej wobec 182,5 mln zt przed rokiem. Konsensus PAP Biznes

zaktadat, ze zysk netto wyniesie 63,7 mln zt, a prognozy analitykow znajdowaty sie

w przedziale 38,9-79,5 mln zt.

e Echo Investment sprzedato w IV kwartale 2020 roku 464 mieszkania, o 11 proc.
wiecej niz przed rokiem. W tym czasie spdtka przekazata klientom 792 mieszkania
w poréwnaniu do 672 mieszkan rok wczesniej.

e W catym 2020 roku Echo sprzedato 1.570 mieszkar (+15,7 proc. rdr) i przekazato
1.505 mieszkan (+19,2 proc. rdr). W potowie lutego spétka informowata, ze w 2021
roku liczy na wyzsza sprzedaz lokali wzgledem roku poprzedniego.

e "Biorgc pod uwage nowa rzeczywistos¢, w ktérej dziatamy, trendy spoteczne i
zmieniajace sie preferencje konsumenckie, nasza ?rma coraz bardziej koncentruje
sie na sektorze mieszkaniowym. Mieszkania na sprzedaz oraz na wynajem stanowig
dzi$ okoto jednej czwartej wartosci naszych aktywoéw. Nasza ambicja jest zwiekszac
ich udziat, co wynika z duzych perspektyw dla tego sektora w Polsce oraz potrzeby
nizszego zewnetrznego ?nansowania tego biznesu. Pozytywnym wynikiem tej
strategii bedzie nizszy poziom zadtuzenia catej grupy".

Famur Backlog
Backlog Famuru na koniec 2020 roku wynosit 850 mln zt i obejmowat dostawy maszyn i +
urzadzen oraz dzierzawy. W samym czwartym kwartale spdtka podpisata nowe umowy w
kraju i za granica o wartosci 336 mln zt.

Pekao Wyptata dywidendy
Bank Pekao chciatby wyptaci¢ za 2020 roku dywidende w gornym przedziale polityki
dywidendowej ustalonej na poziomie 50-75 proc. Najwiekszy apetyt na wzrost bank ma w
segmencie pozyczek gotéwkowych, kredytéw dla mikrofirm oraz dla matych i srednich firm.
Pekao chce utrzymac wzrost kosztéw ponizej dynamiki inflacji.

Polenergia Wyniki 4Q20
EBITDA grupy Polenergia w czwartym kwartale 2020 roku wyniosta 55,9 mln zt, a zysk netto
siegnat 30 mln zt. Wynik EBITDA jest ponizej oczekiwan analitykéw, ktérzy zaktadali, ze
wyniesie 73,4 mln zt, natomiast zgodny z przewidywaniami jest wynik netto.

Santander BP Szacunkowe rezerwy na kredyty walutowe
Santander Bank Polska szacuje, ze wptyw rezerw na ryzyko prawne zwigzane z portfelem
walutowych kredytéw hipotecznych na skonsolidowany wynik przed opodatkowaniem |
kwartatu 2021 r. wynosi 194,6 mln zt.

Selvita Komentarz zarzadu
Selvita pracuje aktualnie nad kilkunastoma celami akwizycyjnymi, ale nie chce deklarowad, +
ze do przejecia dojdzie przed koricem 2021 roku. Integracja przejetej na przetomie roku
Fidelty przebiega zgodnie z planem i powinna zakorczy¢ sie do korica roku.

SWIG80 i inne +/-

All In! Games Sprzedaz IP do Ghostrunner
ALl In! Games podpisat umowe cesji praw wtasnosci intelektualnej do tytutu Ghostrunner na
rzecz wtoskiej spotki 505 Games za dodatkowe wynagrodzenie w wysokosci 5 mln euro.
Z dniem zaptaty wynagrodzenia 505 Games stanie sie jedynym i wytagcznym wtascicielem
praw do tytutu Ghostrunner, uprawnionym do dalszego rozwijania marki.

Captor Therapeutics Cena w ofercie

Ostateczna cena akcji w ofercie publicznej Captor Therapeutics zostata ustalona na poziomie
172 zt, co odpowiada cenie maksymalnej. Ostateczna liczba akcji oferowanych zostata
ustalona na 1.069.500 szt., w tym: 871,5 tys. nowych akcji serii G oraz 198 tys. istniejacych
akcji serii B.

Games Operators

Planowana dywidenda

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Games Operators zamierza przeznaczy¢ na dywidende z zysku netto za 2020 rok kwote 1,9
mln zt, co datoby wyptate w wysokosci 0,34 zt na akcje

Medicalgorithmics

Wyniki 4Q20

e Medicalgorithmics, dziatajacy w branzy zaawansowanych technologii
telemedycznych, zakoriczyt czwarty kwartat i caty 2020 rok stratami na poziomie
netto i EBITDA. Wyniki spétka ttumaczy odpisem i negatywnym wptywem pandemii
koronawirusa.

e Skonsolidowane przychody grupy w czwartym kwartale 2020 roku wyniosty 27,5
mln zt i byty wyzsze o blisko 10 proc. w ujeciu kwartat do kwartatu.

e Grupa Medicalgorithmics zakonczyta czwarty kwartat 2020 roku stratg netto
przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej w wysokosci 5 mln zt wobec
straty 3,4 mln zt kwartat wczesniej, a EBITDA wyniosta minus 8,3 mln zt wobec
minus 6,7 mln zt w trzecim kwartale.

e Negatywny wptyw na osiagniete w tym okresie wyniki miat odpis w wysokosci 3,1
mln zt zwigzany z decyzja o niekontynuowaniu prac nad projektem 12-kanatowego
PocketECG i skoncentrowaniu sie na tych projektach, ktére majg w krétkim i srednim
horyzoncie czasowym najwieksza szanse na szybka komercjalizacje.

Mangata

Prognozy Zarzadu/dywidenda

Zarzad Mangata Holding prognozuje, ze w 2021 r. przychody grupy ze sprzedazy wyniosa
659 mln zt, EBITDA 94 mln zt, a zysk netto 43 mln zt.

Zarzad Mangata Holding rekomenduje przeznaczenie catosci zysku netto wypracowanego
przez spotke w 2020 r. wynoszacego 18,47 mln zt oraz kwoty 11,57 mln zt z zyskow
zatrzymanych z lat ubiegtych na wyptate dywidendy. taczna kwota dywidendy wyniostaby
30,04 mln zt, czyli 4,50 zt na akcje.

Quercus TFI

Wyniki 4Q20

e Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych odnotowato 17,93 miln zt
jednostkowego zysku netto w 2020 r. wobec 19,58 mln zt zysku rok wczes$niej.

e  Zysk operacyjny wynidst 17,43 mln zt wobec 19,56 mln zt zysku rok wczesniej.

e Przychody ze sprzedazy siegnety 63,12 mln zt w 2020 r. wobec 61,01 mln zt rok
wczesniej.

e "W 2020 roku taczne przychody z tytutu zarzadzania funduszami Quercus wyniosty
61,8 mln zt (bez optaty dystrybucyjnej), a z tytutu zarzadzania portfelami
instrumentdéw finansowych 1,3 mln zt. Zrédtem najwiekszych przychodéw byty
subfundusze: Quercus Ochrony Kapitatu, Quercus Agresywny, Querqus Multistrategy
FIZ, gtdwnie dzieki najwiekszej wartosci zgromadzonych aktywow (Srednio w 2020
r)".

o Warto$¢ aktywdw pod zarzadzaniem Quercus TFI na koniec 2020 r. wzrosta o 8% r/r
do 2 879,3 mln zt.

Sescom

Wyptata dywidendy

Sescom wyptaci za rok obrotowy 2019/2020 dywidende w wysokosci 0,82 mln zt, co daje
0,40 zt dywidendy na akcje.

Dzien dywidendy ustalono na 16 kwietnia, a jej wyptaty na 27 kwietnia 2021 r.

Sniezka

Komentarz zarzadu

Sniezka, chociaz obecnie nie prowadzi rozméw w sprawie przeje¢, jest otwarta na akwizycje.
W kregu zainteresowania grupy znajduje sie obszar Europy Srodkowo-Wschodniej. W 2021
r. Sniezka chce bardziej aktywnie dziata¢ na Wegrzech i zwiekszy¢ udziaty na tym rynku.

Wawel

Wyptata dywidendy
Walne zgromadzenie Wawel zdecydowato, ze spétka wyptaci 25 zt dywidendy na akcje z
zysku netto za 2020 rok, co daje taczna kwote dywidendy w wysokosci 37,5 mln zt.

Work Service

Zwigkszenie liczby akcji w wezwaniu
Gl International zwiekszyt do 32.492.878 liczbe akcji objetych wezwaniem do zapisywania
sie na sprzedaz akcji Work Service. Akcje te stanowig 49,42 proc. akcji spotki.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data

Ticker

Wydarzenie

$roda 31 marca 2021

CDPROJEKT Wprowadzenie do obrotu na GPW 84.176 akcji zwyktych na okaziciela serii M.
GRUPAAZOTY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
LOTOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PKPCARGO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
TAURONPE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
ACTION Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
AMICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
ARTIFEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

AUTOPARTN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
BIOTON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
g’ﬁzg;eutics Rozpoczecie przyjmowania zapiséw od inwestordw instytucjonalnych.
CLNPHARMA Publikacja raportu za 2020 rok.

FERRO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
INSTALKRK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
JWCONSTR Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.
MANGATA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
MARVIPOL NWZA ws. powotania nowego cztonka RN.

NTTSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
OAT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
OEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PBKM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PLATYNINW Publikacja raportu za 2020 rok.

POLICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PROJPRZEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PULAWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PURE Publikacja raportu za 2020 rok.

QUERCUS Publikacja raportu za 2020 rok.

REMAK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2020.

SOHODEV ZWZA ws. m.in. pokrycia straty.

STALEXP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2020 i wyptaty dywidendy.
SYGNITY ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy zakoriczony w dniu 30 wrze$nia 2020 roku.
YOLO Publikacja raportu za 2020 rok.

czwartek 1 kwietnia 2021

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

X

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

BIURO MAKLERSKIE

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i

pparibas.pl

Y

\Il\'lww.bnpparibas.pl



KOMENTARZ PORANNY

2021-03-31 08:33

BEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

EMCINSMED Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

ENERGA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

KOGENERA NWZA ws. wyrazenia zgody na nabycie sktadnikéw aktywdw trwatych.
NWZA ws. m.in. wycofania akcji z obrotu na rynku regulowanym, zmiany statutu, zmiany uchwaty nr

KRUSZWICA 26/2018 ZWZA z 6 czerwca 2018 r., powotania cztonkéw RN oraz ustalenia wynagrodzenia nowo
powotanych cztonkdw RN.

MFO Publikacja raportu za 2020 rok.

ULMA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

pigtek 2 kwietnia 2021

Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 22,30 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez NREP NSF IV

BIK HOLDING 2 SAR.L

DEVELIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

EFEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

OTMUCHOW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

SOPHARMA NWZA

WORKSERV Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 1,45 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Gl International.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 29 marca 2021

Wtorek, 30 marca 2021
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) luty -1,50% -2,80% -2,40%
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) luty 1,20% -9,50%
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) luty 0,70% -0,30%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce marzec 101 95,9 93,4
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 1,70% 1,70% 1,30%
16:00 USA gnoierlés zaufania konsumentow - Conference marzec 10,7 959 913

Sroda, 31 marca 2021
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) luty -2,10% -1,20% 4,30%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP marzec 51,9 51 50,6
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP marzec 56,3 51,4
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) luty 0,40%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) marzec 3,00% 2,40%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) marzec 1,30% 0,90%
14:15 USA Raport ADP marzec 550 tys. 117 tys.
15:45 USA Indeks Chicago PMI marzec 60,4 59,5
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,91 mln brk

Czwartek, 1 kwietnia 2021
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 2,00% -4,50%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu marzec 55,5 53,4
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu marzec 59,6 56,9
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 692 tys. 684 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu marzec 61,2 60,8

Piatek, 2 kwietnia 2021

Polska, Australia, Szwajcaria, WLk. Brytania, Kanada, Czechy, Nowa Zelandia, USA, Stowacja, Wegry, Norwegia, Francja, Niemcy, Hiszpania, Szwecja, Wtochy -
Wielki Piatek - dzieri wolny

14:30 USA Stopa bezrobocia marzec 6,00% 6,20%

14:30 USA Zmiana ;atrudmema w sektorze marzec 650 tys. 379 tys.
pozarolniczym

14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) marzec 5,30% 5,30%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej si¢ do gospodarki rozwinigte]

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto§¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 osdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placédwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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