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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSIA Kurs W ‘1o
WIG 58 512,71 0,74% 0,86% 2,61%
Olstatnia s{esja przed prlzerlwals’wia‘teczna przyniosta pozytywne lzamk“nielcia na WiekS{O§Ci WIG20 1 954,38 0,80% 0,25% -1,49%
gietd, za.rowno w Europie jak i za oceane.m. Podczas cgwartkowej sesji nlemlgckl QAX jakii mMWIG40 438178 0,48% 0,98% 10,20%
francuski CAC40 zanotowaty nowe maksima w odpowiedzi na rosnace oczekiwania co do . . .
poprawy gospodarki strefy euro, mimo relatywnie mato dynamicznego procesu szczepien. SWIG80 18738,09 0,99% 512% 16,40%
Czwartkowa sesja byta udana réwniez dla inwestujacych na GPW, gdzie WIG20 zyskat WIG20 USD 500,60 191%  -3,42% -5,98%
0,80%. Tym samym walka o poziom 1950 pkt. nadal trwa. Nieco lepiej zachowaty sie WIG20 TR 3579,55 0,80% 0,25% -1,49%
mniejsze spotki, ktérych indeks lzy.skumclbllsko 1,0/0. odnotowat najwyzszy poziom od 2007 ZAGRANICA e 1D ™M YTD
roku. Warto przy tym odnotowac, ze w pigtek agencja S&P dokonata okresowego przegladu . - .
ratingu Polski, ktéry pozostat bez zmian na poziomie A- z perspektywa stabilna. S&PS00 4019,87 118% 3,03% 7.02%
Nasdagq C. 13 480,11 1,76% -0,80% 4,59%
0, 0, 0,
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI DAX 1510717 D&% 7.81% 10,10%
CAC40 6 102,96 0,59% 5,35% 9,94%
W kalendarium makroekonomicznym, poza dzisiejszym odczytem indeksu PMI ustug za FTSE250 21 732,67 0,99% 2.41% 6,07%
marzec w Chinach, ktéry okazat sie lepszy od prognoz, najblizsze dni przyniosa jeszcze BUX 44 242,93 -019%  -1,05% 5,07%
miedzy innymi tozsame odczyty dla europejskich gospodarek, protokoty z ostatniego BEX 8577 60 -0.03% 9 38% 624%
posiedzenia Fed oraz EBC oraz dane dotyczace inflacji konsumenckiej w USA za ostatni ’ s =R (e
miesiac. NIKKEI 29 700,30 -1,29% 3,33% 8,22%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Po Swiatecznej przerwle handel pO\’/VFF]CI dzi$ miedzy innymi na Starym Kgnt)l/nenue, a Polska 1596 48 pb 7.0 pb 36,8 pb
inwestorzy beda mogli zdyskontowaé piatkowe bardzo dobre dane z amerykariskiego rynku
pracy, ktére w nastepstwie przyniosty mocng poniedziatkowa sesje za oceanem. S&P500 USA 1,672 -67pb 251 pb 756 pb
zyskat blisko 1,50% notujac tym samym nowe historyczne maksimum na poziomie 4083 pkt. Niemcy -0,329 -35pb -16pb 75,5 pb
Poza stopniowym znoszeniem restrykcji i relatywnie szybko przebiegajacym procesie WALUTY Kurs 1D 1M YTD
Szcziplten,tvlsparusr? dla kugugaécg/cth by{y' Wspomnlane mokctne danez ryrlwk‘u pracy. gv marct EUR/PLN 24,5924 ~0,86% 127% 0,66%
wg statystyk przybyto ponal ys. miejsc pracy w sektorze pozarolniczym, gdy ryne
spodziewat sie przyrostu ,tylko” o 630 tys. 0séb. Jednoczesnie stopa bezrabocia zgodnie z USD/PLN 38999 -127% 3,63% 4,43%
oczekiwaniami spadta do poziomu 6,0% z 6,2% w lutym. Ponadto optymizm inwestoréw co CHF/PLN 4,1402 -1,08%  0,64% -1,88%
do poprawy otoczenia makroekonomicznego wspieraty wczorajsze dane z sektora GBP/PLN 5,3940 -0,92% 2,91% 5,64%
ustugowego, gdzie ISM wzrést do 63,7 pkt. z 55,3 pkt. wczesniej, oraz zdecydowanie powyzej EUR/USD 1,1776 0,41% -2.28% -3.61%
prognoz na poziomie 58,5 pkt.
USD/IPY 110,60 -0,12% 3,58% 7,07%
Nastroje w Europie powinny wspiera¢ dzi§ rowniez weekendowe doniesienia z Wielkigj SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brytanii, gdzie Boris Johnson, w zwigzku z szybkim wdrazaniem programu szczepien i Brent ($/bbl) 64,86 3,38% 1,84% 25,20%
spadk@yn liczby z;kazen, za}pow[edma{ ze od 112 lfvxfletma brytyjski rza,dlstopnlowo .zaczme WTI ($/bbL) 61,45 3,87% 1.34% 26,60%
tagodzi¢ obostrzenia, co moze by¢ sygnatem réwniez dla pozostatych panstw. Spodziewamy . . .
sie pozytywnego poczatku handlu réwniez na warszawskiej gietdzie, dla ktérej podobnie jak Ztoto ($/0zt) 1728,40 0,75% 0,31% -8,80%
dla pozostatych rynkéw EM, wsparciem jest ostabienie dolara amerykariskiego w ostatnich Miedz (c/Lb) 399,05 -013%  -2,98% 13,40%
dniach. Na tapet zapewne ponownie trafi sektor producentdw gier, z uwagi na pierwsze
recenzje Outraiders studia PCF, ale takze z uwagi na opublikowane dane miesieczne dla NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 01.04.2021
pozostatych spétek z sektora. WZROSTY SPADKI
MLSYSTEM 14,78% ELBUDOWA -63,27%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SCTON 11.94% voL  -530%
KINOPOL 11,36% EKOEXPORT -5,21%
85% POLIMEXMS 8,65% ORZBIALY -4,06%
75% COMPERIA 8,62% CORMAY -3,60%
65%
55% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
45% GPW 1040,17 11,51% 81,30%
35% NAJWIEKSZE OBROTY 01.04.2021
25% Spétka Obrdt (PLNm) Transakcje Zmiana
15% CDPROJEKT 204,45 21970 2,14%
2;’ ALLEGRO 169,19 8623 0,88%
o0 KGHM 70,88 5186 0,11%
-15% o
mar-20 cze-20 wrz-20 gru-20 PGNIG 66,73 5754 3,86%
WIG am—\\/|G20 e MW G40 e $\V/|G80 PKNORLEN 56,09 5126 1,17%
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BoomBit

Dane operacyjne za marzec

BoomBit szacuje, ze przychody gier grupy wyniosty w marcu ok. 20,5 mln zt, co oznacza
wzrost 0 69 proc. w poréwnaniu z lutym.

Naktady marketingowe BoomBitu w marcu wyniosty 11,92 mln zt, a koszty prowizji platform
mobilnych (Google i Apple) siegnety 0,99 mln zt.

Przychody gier pomniejszone o koszty marketingu, zwigzane z pozyskiwaniem uzytkownikdw,
oraz prowizji platform dystrybucyjnych, wzrosty w marcu do 7,55 mln zt z 5,4 mln zt w lutym.

Celon Pharma

Celon Pharma oczekuje dalszego wzrostu eksportu; rozwaza wprowadzenie do oferty nowych
lekdw w 22

Celon Pharma oczekuje dalszego wzrostu eksportu, rozwaza wprowadzenie do oferty nowych
lekdw generycznych w 2022 r. Sp6tka widzi przysSpieszenie w wykorzystaniu zwigzku CPL'116
w terapii COVID-19 w zaawansowanym stadium. Zwigzek moze by¢ podany pacjentom w
potowie 2021 r. Spdtka analizuje tez temat produkcji szczepionek w swoich zaktadach.

Echo Investment,
Develia, GTC

Komentarz branzy odno$nie obnizek czynszdéw

Branza centréow handlowych nie ma srodkéw na finansowanie pomocy najemcom i chce
doptat do kosztéw statych obejmujacych czynsze - poinformowata Polska Rada Centréw
Handlowych (PRCH). W jej ocenie, brak wsparcia branzy i wdrozenie 80-proc. obnizki
czynszow negatywnie wptynie na sektor bankowy. Konsekwencja moga by¢ tez procesy
sagdowe waobec skarbu panstwa.

W ocenie PRCH, brak symetrycznego i adekwatnego wsparcia branzy centréw handlowych
oraz wdrozenie rozwigzan ogtoszonych podczas konferencji prasowej KPRM bedzie
skutkowac¢ negatywnymi konsekwencjami dla sektora bankowego, finansujacego branze
centréow handlowych oraz procesami sadowymi wobec skarbu panstwa.

Eurocash

Kontynuacja przegladu opcji strategicznych

Zarzad Eurocash bedzie kontynuowat rozpoczety proces przegladu potencjalnych opcji
strategicznych rozwoju grupy, w ramach ktérego rozwaza m.in. pozyskanie nowych
inwestoréw. Analizy potwierdzity zasadnos¢ dokonania restrukturyzacji grupy.

Huuuge Games

Dane operacyjne za marzec

e Przychody gier Huuuge Games w marcu wzrosty do 21 mln USD z 18 mln USD w
lutym.

e Sensor Tower podat, ze gry spotki zostaty pobrane w ubiegtym miesigcu ok. 1 mln
razy na urzadzeniach z systemem Android oraz 300 tys. w sklepie Apple.

e Najpopularniejsza gra spotki, "Huuuge Casino", wypracowata w marcu 12 mln USD
przychoddw. W lutym Sensor Tower szacowat przychody na 10 mln USD. Gre
pobrano w marcu 350 tys. razy.

e Drugi najwiekszy tytut, "Billionaire Casino", uzyskat ok. 7 mln USD ptatnosci od
graczy, o ok. 2 mln USD wiecej niz w lutym. Liczba pobrar wyniosta 340 tys.

LiveChat

Szacunki za 1Q21

e LiveChat Software szacuje, ze przychody grupy w okresie styczeri-marzec 2021 roku,
czyliw IV kwartale roku finansowego 2020/21, wyniosty 12,66 mln USD i byty wyzsze
rdr 0 39,6 proc.

e Warto$¢ miesiecznych powtarzalnych przychoddw spétki na koniec marca 2021 r.
wyniosta 4,02 mln USD, co oznacza wzrost 0 4,6 proc. w stosunku do stanu na koniec
grudnia 2020 i 0 36,4 proc. rok do roku.

e Spétka podata, ze na odnotowane wyniki wptynat m.in. wzrost wskaznika ARPU
(Sredni, miesigczny przychdd na abonenta) gtdwnych produktéw grupy. W IV
kwartale 2020/21 roku ARPU produktu LiveChat wyniosto 117 USD i byto wyzsze o
ponad 17 proc. w pordwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. ARPU
ChatBot wyniosto 86,9 USD na koniec kwartatu, co oznacza wzrost o ok. 57,3 proc. w
skali roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Lotos

Wyniki 4Q20

Oczyszczona EBITDA LIFO Grupy Lotos w 2020 roku spadta o 52,6 proc., do 1,36 mld
zt. W samym czwartym kwartale oczyszczona EBITDA LIFO grupy wyniosta 201 mln
zt (spadek o 66 proc. rdr), a spotka wczesniej szacowata jg na okoto 180 min zt.
Zdaniem spétki spadek oczyszczonej EBITDA LIFO, czyli kluczowego z punktu
widzenia oceny dziatalnosci miernika finansowego, jest spowodowany znaczacym
pogorszeniem sie notowan surowcdw dla segmentu wydobywczego oraz nizszych
marz dla czterech gtéwnych produktéw segmentu produkeji i handlu (benzyny, oleju
napedowego, paliwa lotniczego, lekkiego oleju opatowego).

Przychody grupy Lotos spadty w zesztym roku o 29,1 proc., do 20,9 mld zt wobec
29,5 mld zt rok wczesniej.

Raportowana strata EBIT w 2020 roku siegneta 1,4 mld zt wobec 1,97 mld zt zysku
operacyjnego przed rokiem. W czwartym kwartale raportowany wynik operacyjny
wynidst 17 mln zt.

Raportowana EBITDA w 2020 roku wyniosta minus 307 mln zt, a w czwartym
kwartale siegneta plus 300 mln zt.

Strata netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej w 2020 roku
wyniosta 1,15 mld zt wobec 1,15 mld zt zysku przed rokiem. W trzech ostatnich
miesigcach zesztego roku strata netto wyniosta 7 mln zt.

PCF

Pierwsze recenzje Outriders

Recenzenci z branzowych medidw pozytywnie oceniajg nowg gre PCF Group, "Outriders". Na
podstawie pierwszych recenzji, zebranych przez portale Opencritic i Metacritic, gra uzyskata
jak dotad oceny na poziomie okoto 80 pkt. na 100. Oceny graczy sg nizsze, gtéwnie ze wzgledu
na techniczne problemy gry, w tym ktopoty z serwerami.

Pierwsze oceny branzowych medidw sg lepsze niz oceny graczy. Ci drudzy dajg "Outriders"
na Metacritic Srednio 6,7 pkt. w dziesieciostopniowej skali. Liczba ocen wynosi ok. 140.
Duzo wiecej opinii graczy pojawito sie na platformie Steam. W poniedziatek wieczorem jest
ich okoto 15 tys., a pozytywne oceny stanowig 60 proc. z nich. W przeciwienstwie do
Metacritic, na Steam gre moga oceni¢ wytgcznie osoby, ktore jg kupity.

PKN Orlen Odpisy

PKN Orlen ujat odpisy i odwrdcenia aktualizujgce wartosc aktywow trwatych, ktérych
taczny wptyw na wynik skonsolidowany koncernu za 2020 roku wyniesie okoto minus
950 mln zt.

Najwyzsza kwota odpiséw o wartosci 803 mln zt dotyczy aktywdw trwatych w Orlen
Upstream o tacznej wartosci netto okoto 803 mln zt.

Oszacowana kwota odpiséw netto wynika z aktualizacji wyceny aktywow
wydobywczych w Orlen Upstream Polska i Orlen Upstream Kanada. Poziom odpiséw
wynika przede wszystkich z odnotowanego w 2020 roku istotnego spadku rynkowych
cen aktywow wydobywczych w Kanadzie, spadku poziomu rezerw 2P wykazanych w
Raporcie Rezerw dla aktywéw kanadyjskich oraz wzrostu stop dyskonta,
odzwierciedlajgcego zwiekszone ryzyko rynkowe zwigzane z prowadzong
dziatalnosciag wydobywcza.

PKN Orlen

Marza downstream w marcu

Modelowa marza downstream PKN Orlen wzrosta w marcu 2021 roku do 8,5 USD na
barytce z 6,7 USD w Lutym.

Modelowa marza rafineryjna plus dyferencjat Brent/Ural wzrosta w marcu do 3 USD
na barytce z 1,8 USD na barytce w lutym. Sam dyferencjat Brent/Ural wzrdst w marcu
do 2,2 USD na barytce z 1,5 USD na barytce w lutym.

Modelowa marza petrochemiczna grupy PKN w marcu wzrosta do 1.232 euro za tone
z 1.011 euro za tone w lutym.

Tauron

Aktualizacja strategii zaplanowana na 2H21

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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"Podstawowym wyzwaniem jest modernizacja zrédet na zrddta nisko- lub zeroemisyjne.
Zaktadamy, ze podstawowym paliwem w segmencie bedzie gaz, z mozliwoscig wykorzystania
w przysztosci wodoru".

Grupa analizuje tez opcje potencjalnego przejecia wybranych aktywow CEZ w Polsce.
Tauron zaktada, ze EBITDA grupy w 2021 roku, oczyszczona 0 zdarzenia jednorazowe, bedzie
stabilna rdr.

Ten Square Games

Dane operacyjne za marzec

Przychody gier Ten Square Games, wyniosty w marcu okoto 9 mln USD wobec 8 mln USD w
lutym. Wedtug szacunkdw, najwieksza gra spotki, "Fishing Clash", wypracowata ok. 7 mln
USD przychodéw, podobnie jak miesigc wczesniej.

SWIG80 i inne +/-
Arctic Paper Umowa kredytowa
Arctic Paper podpisat z konsorcjum bankow umowe kredytowa, na mocy ktdrej banki udzielity
kredytu terminowego w dwdch transzach w wysokosci 75 mln zt i 16,1 mln euro oraz kredytu
odnawialnego w tacznej kwocie 32,2 mln euro.
Atal Sprzedaz w 1Q21
Atal zawart w | kwartale 2021 roku 848 umdw deweloperskich i przedwstepnych, co oznacza
wzrost rdr o 14 proc. Spotka zaktada, ze kontraktacja w catym 2021 roku wyniesie co 4
najmniej 3,2 tys. lokali.
W styczniu Atal podpisat 212 umdw, w lutym 236, a w marcu 400. Deweloper podat ponadto,
ze na koniec marca miat 807 aktywnych umaw rezerwacyjnych.
Atal Emisja obligacji
Zarzad Atalu podjat uchwate w sprawie emisji 2-letnich obligacji serii AX o wartosci
nominalnej do 120 mln zt. Obligacje zostang wyemitowane w ramach ustanowionego w
marcu programu o wartosci maksymalnej 200 mln zt.
Creepy Jar Debiut na rynku gtéwnym
Notowana na NewConnect spotka Creepy Jar zadebiutuje na rynku gtownym GPW w +
czwartek, 8 kwietnia.
Games Operators Umowe na wykonanie gry
Games Operators podpisat umowe z gdanska sp6tka Squadron na wykonanie gry o roboczym
tytule Radio Commander 2 na platforme PC.
Zgodnie z zawartg umowa Squadron stworzy gre, a Games Operators wyda ja na platformie
Steam.
Gaming Factory Dywidenda
Zarzad Gaming Factory bedzie rekomendowat walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy z
zysku za 2020 rok w tacznej kwocie 1,5 mln zt, co datoby 0,27 zt dywidendy na akcje.
Proponowany dzien dywidendy to 14 maja, a jej wyptata miataby nastgpi¢ 24 maja.
GetBack Kara KNF
Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na GetBack trzy kary pieniezne o tgcznej wysokosci
1 mln zt za nienalezyte wykonanie obowigzkdw informacyjnych.
Inter Cars, Auto Dane Samar
Partner W marcu 2021 r. zarejestrowano 55.532 nowych samochoddw osobowych i dostawczych do
3,5 ton, tj. 0 63,4 proc. wiecej rdr oraz 0 27,58 proc. wiecej niz w lutym.
Jujubee Przesunigcie premiery
Jujubee wraz z wydawcg 1C Entertainment zdecydowali o przesunieciu premiery gry
Realpolitiks Il w wersji PC na platformie Steam na 12 maja 2021 roku.
Lokum Deweloper Sprzedaz w 1Q21
Lokum Deweloper sprzedat w | kwartale 2021 roku 139 lokali wobec 47 lokali przed rokiem. +

Grupa rozpoznata w tym czasie w wyniku 20 lokali wobec 253 lokali rok wczesnie;.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Na koniec | kwartatu Lokum Deweloper miat zawartych 148 umdw rezerwacyjnych, ktére
oczekuja na przeksztatcenie w umowy przedwstepne Lub deweloperskie.

Marvipol
Development

Zakup gruntéw

Marvipol Development kupit prawa wtasnosci nieruchomosci, na ktéra sktada sie kilka
dziatek gruntu o tacznej powierzchni okoto 1,7 hektaréw w Gdarisku za kwote okoto 15,5 mln
zt netto.

Marvipol Development zamierza zrealizowa¢ na zakupionych gruntach inwestycje
mieszkaniows.

Marvipol
Development

Sprzedaz w 1Q21

Marvipol Development sprzedat w pierwszym kwartale 2021 roku 83 mieszkania i lokale
ustugowe o0 tacznej wartosci 65,6 mln zt. Liczba wydanych mieszkan i lokali ustugowych w |
kwartale 2021 roku wyniosta 65 szt. Ich wartos¢ to 48,4 mln zt. Jak podano, na wynik
finansowy w | kwartale majg wptyw gtédwnie przekazania w projektach: Harmony Park (39
lokali), Riviera Park (15 lokali), Topiel No 18 (6 lokali) oraz Dom Przy Okrzei (3 lokale).

SimFabric

Plany rozwojowe dla spétek zaleznych

e SimFabric rozpoczat dziatania majace na celu upublicznienie i wprowadzenie na
rynek NewConnect swoich dwadch spétek zaleznych VRFabric i MobileFabric.

e VRFabric bedzie koncentrowata sie na wykonywaniu symulatordw, gier i produkcji
witasnych na gogle wirtualnej rzeczywistosci, a takze bedzie portowata gry z
portofolio SimFabric oraz innych studiow zewnetrznych na urzadzenia VR.

e 7 kolei MobileFabric bedzie koncentrowata sie na wykonywaniu symulatoréw, gier i
produkcji wtasnych na urzadzenia mobilne z systemami Android i I0S, a takze bedzie
portowata gry z portofolio SimFabric na urzadzenia mobilne.

Trakcja

Odpisy

Odpisy aktualizujace obnizg skonsolidowany wynik finansowy Trakcji za rok 2020 o 38,74
mln zt. Wedtug szacunkdw, roczna strata netto grupy siegneta 110 miln zt.

Trakcja podata, ze przeprowadzita testy na utrate wartosci inwestycji w jednostce zaleznej
AB Kauno Tiltai oraz na utrate wartosci firmy przypisanej do osrodka wypracowujacego
Srodki pieniezne, w ktérego sktad wchodza spdétki zalezne z grupy AB Kauno Tiltai.

W wyniku testéw stwierdzono utrate wartosci inwestycji w jednostce zaleznej i wartosci
firmy. W zwigzku z tym sp6tka podjeta decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujgcego wartosc
inwestycji w jednostkach zaleznych w jednostkowym bilansie sp6tki w wysokosci 3,86 mln
zt oraz odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy z konsolidacji w skonsolidowanym bilansie
grupy Trakcja w wysokosci 38,74 mln zt.

VRG

Dane operacyjne

e Skonsolidowane przychody VRG w marcu 2021 roku wyniosty okoto 60,1 mln zt, co
oznacza wzrost o ok. 40,3 proc. w pordwnaniu do marca 2020 roku. Narastajaco od
poczatku roku przychody VRG wyniosty okoto 171,5 mln zt i byty nizsze rdr o okoto
13,1 proc.

e Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie odziezowym (marki
Vistula, Bytom, Wdlczanka, Deni Cler) wyniosty w marcu okoto 26,4 mln zt i byty
wyzsze rdr o okoto 5,5 proc. W okresie styczen-marzec w tym segmencie przychody
wyniosty okoto 79,8 mln zt i byty nizsze o okoto 31,7 proc. rdr.

e Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie jubilerskim (marka
W.KRUK) wyniosty w marcu okoto 31,1 mln zt i byty wyzsze rdr o okoto 100 proc. W
ujeciu narastajacym wartos¢ przychoddw w tym segmencie wyniosta okoto 85,4 mln
zt, czyli wzrosta o0 16,7 proc. rdr.

e Sprzedaz online uksztattowata sie w marcu na poziomie 16,3 mln zt, co oznacza
spadek rdr 0 12,9 proc. tgcznie w okresie styczen-marzec sprzedaz online wyniosta
54,2 mln zt, co oznacza wzrost 0 19,1 proc. rdr.

e VRG poinformowato, ze skonsolidowana marza ze sprzedazy osiagnieta w marcu
wyniosta okoto 49,2 proc. i byta wyzsza rdr o okoto 5,7 pp. Narastajgco od poczatku
roku, marza wyniosta 47,7 proc. i byta wyzsza 0 0,1 p.p. rdr.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 6 kwietnia 2021

Captor Therapeutics

Zakonczenie przyjmowania zapiséw od inwestoréw instytucjonalnych.

IMPEL

NWZA ws. wycofania akcji ,Impel” Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu z obrotu na GPW.

OPONEO.PL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
NWZA ws. zatwierdzenia programu motywacyjnego dla wybranych cztonkdéw organdw i
TBULL wspdtpracownikdw spotki, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji

zwyktych na okaziciela serii H oraz wytaczenia prawa poboru, zmiany statutu, emisji imiennych
warrantow subskrypcyjnych serii Ai in.

$roda 7 kwietnia 2021

NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w

ENAP Gdarisku.

IMPERA NWZA ws. sktadzie RN oraz zmiany statutu.

OPTEAM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2020 i wyptaty dywidendy.
TESGAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

czwartek 8 kwietnia 2021

Captor Therapeutics

Przydziat akcji oferowanych.

DADELO

Publikacja raportu za 2020 rok.

ERBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
ERG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
TOYA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

piatek 9 kwietnia 2021

AUGA

Publikacja skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

ERBUD NWZA ws. zmiany statutu oraz zmiany regulaminu RN.

SILVAIR-REGS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
ZEPAK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.
EUROHOLD NWZA

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 5 kwietnia 2021

Polska, Australia, Szwajcaria, WLk. Brytania, Czechy, Nowa Zelandia, Stowacja, Wegry, Norwegia, Francja, Niemcy, Hiszpania,
Szwecja, Wtochy - Poniedziatek Wielkanocny - dzieri wolny

16:00 USA Indeks ISM dla ustug marzec 63,7 58,5 55,3
Wtorek, 6 kwietnia 2021

3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug marzec 54,3 52,2 51,5

11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia luty 8,10% 8,10%
Sroda, 7 kwietnia 2021

9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug marzec 49,1 48,8

16:00 Polska Eg?””'kat po posiedzeniu kwiecier

16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien —O,Srr;wln -0,88 mln brk

20:00 USA Protokot z posiedzenia FOMC marzec

Czwartek, 8 kwietnia 2021

Zamowienia w przemysle s.a.

8:00 Niemcy (m/m) luty 1,00% 1,40%

11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) luty 1,20% 0,00%

13:30 Strefa Euro  Protokodt z posiedzenia ECB marzec

14:30 USA \é\giﬁfbké&yzsﬁitek dia tydzier 690 tys. 719 tys.

Piatek, 9 kwietnia 2021

3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) marzec 0,30% -0,20%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) marzec 3,50% 1,70%

8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) luty 1,40%

8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) luty -4,70%
8:00 Niemcy (Pr;(ﬁ;’)kqa przemystowa s.a. luty 1,50% -2,50%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) marzec 3,10%

14:30 USA Inflacja PPI (r/r) marzec 3,80% 2,80%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* * BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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