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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE oS Ko 10 o 0
WIG 59 435,58 -0,44% 1,89% 4,23%
Przebieg czwartkowej sesji w przypadku WIG20 utwierdza inwestoréw w przekonaniu WIG20 1980,32 -0,92% 0,77% -0,18%
0 obowigzujacym trendzie bocznym w notowaniach blue chipéw. Po silnym odbiciu na mWIG40 4 466,12 0,49% 2,98% 12,30%
przetomie marga | kwietnia, k|edyv mdeks}obronl{ rejony wsparcia 1 870-1 990 'pkt., SWIGSO 1919545 0,74% 7.36% 19,30%
WIG20 podobnie jak w poprzednich dwéch przypadkach, zatrzymat aprecjacje w
rejonie pierwszego oporu czyli poziom 2 000 pkt. Wsréd duzych spétek spadkom WIG20 USD 51882 -0.35% 2,25% ~2,56%
przewodzity akcje CD Projekt (-4,5%), ktére kontynuuja bessa po utracie silnego WIG20 TR 3627,06 -092% 0.77% -0,18%
wsparcia jakim byt poziom 200 zt. Z drugiej strony pozytywnie wyréznity sie akcje ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Mercatora (+2,8%), ktéry pierwszy raz od wejscia do WIG20 odnotowat najsilniejszy, S&P500 409717 0,42% 7.22% 9,08%
na tle innych komponentéw, wzrost. Tak jak WIG20 kontynuuje trend boczny, tak w Nasdaq C. 1382931 1,03% 9,68% 7,30%
przypadky sredmchll m/n@szych spotek na;trOJg inwestoréw sag lepsze, a indeksy DAX 15 202,68 0.17% 571% 10,80%
mWIG40 i w szczegdlnosci SWIG80 kontynuuja ubiegtoroczng hosse.
CAC40 6 165,72 0,57% 4,45% 11,10%
Ztagodzenie komunikatu po wczorajszym posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej sprzyja FTSE250 22 247,54 0,39% 4,89% 8,59%
umacnianiu sie ztotego. Zmiana dotyczyta fragmentu o czynnikach ograniczajacych BUX 44 194,16 -0,37% 1,50% 4,96%
tempo ozywienia gospodarczego poprzez brak wyraznego i trwalszego dostosowania IBEX 8 637,80 0.47% 2.29% 6,99%
kursu ztotego na ,Tempo ozywienia gospodarczego w kraju bedzie takze uzaleznione NIKKE] 29 768,06 0,20% 2 55% 8,47%
od dalszego ksztattowania sie kursu ztotego.” Komunikat moze sprawia¢ wrazenie, ze
NBP nie zamierza broni¢ dalszej deprecjacji ztotego, Kurs EURPLN obnizyt sie wczoraj OLEUIEALE (s 0 L L' L
do poziomu 4.54. pkt.. Polska 1,553 -0,3 pb -5,6 pb 32,5 pb
USA 1,624 -52 pb 3,0 pb 70,8 pb
Notowania w Europie zakoriczyty czwartkowa sesje na umiarkowanych plusach, tym Niemcy -0,338 -1,3 pb -39 pb -76,4 pb
niemniej szeroki indeks Stoxx Europe 600 osiagnat historyczny rekord podczas WALUTY S 1D ™ YTD
zamkniecia. Bliski swoich rekordéw jest DAX, CAC40 osiagnat najwyzszy poziom od ~ - ~
2000 r., a Euro Stoxx 50 jest na najwyzszym poziomie od 13 lat. Hossa kontynuowana EUR/PLN 45463 -0.62% “112% -0.35%
byta wczoraj réwniez w Stanach Zjednoczonych, gdzie S&P500 zbliza sie do kolejnego USD/PLN 38155 -1,00% -167% 2,17%
okragtego i rekordowego poziomu 4 100 pkt. Z uwagi na spadki rentownosci obligacji CHF/PLN 4,1278 -0,47% -0,38% -2,18%
skarbowych, obserwowali§my wczoraj silniejsze  zachowanie sie  spétek GBP/PLN 5,2405 -1,04% -2,26% 2,63%
technologicznych. EUR/USD 1,1915 0,38% 0,56% -2,46%
UsD/IPY 109,27 -0,52% 0,31% 5,79%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII SUROWCE Kurs 1D M YTD
Przy braku istotniejszych odczytéw i wydarzeri makroekonomicznych, oczekujemy Brent (S/bbl) 6320 0,08% /3% 22,00%
spokojnej sesji w piatek i kontynuacji wczorajszych wzrostéw na $wiatowych rynkach WTI (3/bbl) 59,60 -0.28% -8,38% 22,80%
akgji. Ztoto ($/0zt) 175820 0,95% 4,78% -7,22%
Miedz (c/Lb) 409,45 0,99% 0,04% 16,40%
NOTOWANIA lNDEKSOW (OSTATNlE 12 MCY) NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 08.04.2021
WZROSTY SPADKI
80% TOWERINVT 19,50% ELBUDOWA -16,35%
70% ERBUD 16,78% IMPERA -8,77%
ACTION 10,96% DROZAPOL -7,58%
60% BOWIM  9,05% COGNOR  -6,92%
50% GROCLIN 8,60% AIGAMES -4,94%
0,
40% OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
30% GPW 1159,88 68,32% 30,32%
20% NAJWIEKSZE OBROTY 08.04.2021
10% | Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROIJEKT 217,28 20518 -4,57%
0% KGHM 106,51 6356 0,61%
-10% ! ‘ PKNORLEN 80,18 6773 -2,71%
mar-20 ALLEGRO 58,10 3 466 -0,69%
WIG —\\/|G20 e MWIG40 em— S\WIG80 PGNIG 55,81 5949 -0,71%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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+/-

Budimex

Sprzedaz i przekazania lokali w 1Q'21

Budimex Nieruchomosci zawart w | kwartale 2021 roku 494 przedwstepne umowy sprzedazy
mieszkari w poréwnaniu z 541 umowami przed rokiem.

Liczba zawartych umdw notarialnych przeniesienia wtasnosci lokalu mieszkalnego w |
kwartale 2021 r. wyniosta 346, w poréwnaniu z 4 umowami zawartymi w | kwartale 2020 r.

Develia

Wyniki 2020 r.

Develia miata w 2020 roku 138,8 mln zt skonsolidowanej straty netto. Przed rokiem zysk
netto dewelopera wynidst 117,4 mln zt - podata spétka w raporcie rocznym. W lutym Develia
szacowata skonsolidowang strate netto w 2020 r. na 133-143 min zt. Skorygowany zysk netto
tj. bez wptywu zmiany wycen nieruchomosci inwestycyjnych, wynidst prawie 100 mln zt.
Strata operacyjna grupy w 2020 r. wyniosta 72,4 mln zt wobec 172,7 mln zt zysku przed
rokiem, zysk brutto ze sprzedazy 183,6 mln zt (320,1 mln zt w 2019 r.), a przychody 517,1
mln zt (819,3 mln zt rok weczesniej).

InterCars

Przychody za marzec

Skonsolidowane przychody grupy Inter Cars w marcu wyniosty 982,2 mln zt, co oznacza
wzrost r/r 0 53,6%. Narastajaco od poczatku roku grupa wypracowata 2.507,3 mln zt
przychoddw, czyli 0 30,9% wiecej niz rok wczesniej.

Kety

Rekomendacja dywidendy

Zarzad Grupy Kety rekomenduje wyptate 44,67 zt dywidendy na akcje, czyli tacznie 430,15
mln zt (DY=7,8%). Jako dzien dywidendy zarzad rekomenduje 31 maja, natomiast wyptaty
maja nastapi¢ 18 czerwca (wyptata 13,40 zt na akcje) i 31 sierpnia (wyptata 31,27 zt na
akcje).

Lotos

SWIG80 i inne

Plany rozwoju produkcji wodoru

Grupa Lotos chce w ciggu szesciu lat znalez¢ sie w gronie dziesieciu najwiekszych
producentow zielonej energii w Europie. W tym celu do konca 2025 roku ma powsta¢ na
terenie gdanskiej rafinerii park elektrolizeréw o mocy do 100 MW.

+/-

Archicom

Sprzedaz i przekazania lokali w 1Q'21

Archicom sprzedat w pierwszym kwartale 2021 roku 377 lokali w stosunku do 246 lokali
przed rokiem.

W | kwartale 2021 roku zawarto 114 umow notarialnych przeniesienia wtasnosci i sprzedazy
lokali w poréwnaniu do 317 wydanych w analogicznym okresie 2020 roku

BIK

Wyniki wezwania na akcje

W wezwaniu na akcje spotki Biuro Inwestycji Kapitatowych zawarto transakcje na tacznie
4120 474 akcji (wezwanie ogtoszone na 4 166 267 akcji). Prawa do akcji bedacych
przedmiotem zapiséw nabedzie NREP NSF IV Holding.

Dadelo

Przychody za 1Q'21
Dadelo szacuje przychody ze sprzedazy netto w pierwszym kwartale 2021 r. na 12,89 mln
zt, co oznacza wzrost 0 41% r/r.

Erbud

Wywiad z prezesem

e @Grupa Erbud z optymizmem patrzy w przysztos¢ i spodziewa sie, ze wyniki
finansowe wzrosng w 2021 roku wzgledem roku poprzedniego.

e Spbtka w 2020 r. pozyskata 2,5 mld zt zlecen, a obecny portfel zamodwieri to 2,6 mld
zt, z czego 2,0 mld zt przypada na 2021 r. Wzrost przychoddw grupy jest mozliwy
przede wszystkim dzieki rozwojowi OZE w Polsce. Erbud dziata na tym rynku
poprzez spotke zalezng Onde (ponad 1,0 mld zt portfel zlecen), ktéra buduje
instalacje dla sektora energii odnawialnej w Polsce, w szczegdlnosci farm
wiatrowych i fotowoltaicznych.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e Spltka analizuje spotki w Niemczech i chciataby zrealizowaé w tym roku kolejna
akwizycje.

e Chociaz polityka dywidendowa jest zawieszona, to zarzad rozwazy skup akcji
wtasnych.

Ferrum

Najlepsza oferta

Oferta Ferrum o wartosci ok. 47,8 mln euro brutto, tj. ok. 219,5 mln zt, okazata sie najnizsza
w ramach czesci 1 postepowania Gaz-Systemu na dostawy izolowanych rur stalowych dla
Gazociggu Gustorzyn - Wronow. Cena, w ztozonej przez spotke ofercie, przekracza warto$¢
Srodkéw zamawiajacego przeznaczonych na realizacje inwestycji, ktére wynosza ok. 183,7
mln zt brutto.

JW. Construction

Sprzedaz i przekazania lokali w 1Q'21

Grupa JW. Construction zawarta w pierwszym kwartale 2021 roku 232 umowy
deweloperskie, przedwstepne umowy sprzedazy oraz ptatne rezerwacje wobec 210 przed
rokiem.

Grupa szacuje, ze rozpoznana w przychodach pierwszego kwartatu 230 lokali wobec 29 rok
wczesniej.

ML System Wyniki za 2020 r.
W 2020 r. grupa ML System wypracowata 127,3 mln zt przychoddw ze sprzedazy, co oznacza
wzrost 0 36 proc. rdr. EBITDA wyniosta 22,1 mln zt (wzrost o0 58 proc. rdr), a zysk netto 10,2
mln zt (wzrost 0 194 proc. rdr). Portfel zamdwiert ML System na 2021 r. wynosi ponad 100
mln zt

Radpol Wywiad z prezesem

e Radpol chciatby w 2021 roku zwigkszy¢ przychody o prawie 20 proc., zeby odrobic
straty sprzedazy z zesztego roku i wykonac zatozenia przychodowe ze strategii.
Wskazniki rentownosci zostang jednak zrealizowane na oczekiwanych Lub wyzszych
poziomach.

e Wg prezesa spétki, wzrost kosztéw surowcow przerzucany jest na klientow. W
przypadku tworzyw sztucznych, ktdre najbardziej dynamicznie rosng, spétka ma
umowy ramowe podpisane z indeksacja cen i nie widzi zmniejszenia
zainteresowania klientow.

e Prezes poinformowata, ze portfel zamdwiert Radpolu na koniec 2020 roku byt wyzszy
niz w 2019 roku, a po pierwszym kwartale wzrdst on jeszcze bardziej (+10-15% r/r).

e Za trzy lata Radpol zamierza osigga¢ z rynkow zagranicznych 40 proc. catosci
przychoddw.

e Radpol zaktada w 2021 roku inwestycje na poziomie okoto 12 mln zt.

e Prezes poinformowata, ze publikacja nowej strategii planowana jest pod koniec 2021
roku Lub na poczatku 2022 r.

Relpol Wywiad z wiceprezesem

e Relpol spodziewa sig, ze 2021 rok bedzie podobny do 2020 roku, a pierwszy kwartat
przynidst kontynuacje dynamicznych zmian na rynku.

e Popyt na 2021 r. sygnalizowany przez dwdch najwiekszych klientow
odpowiadajacych za 17% i 13% przychodéw moze sie zwiekszy¢ o 5-7% r/r.

e Zgodnie ze strategia do 2026 roku przychody spotki dzieki inwestycjom maja
wzrosna¢ do ponad 180 mln zt wobec ok. 118 mln zt w 2020 r..

e  Gtéwnymi produktami Relpolu pod wzgledem udziatu w przychodach maja pozostac
przekazniki przemystowe i miniaturowe. Rosna¢ ma udziat przekaznikéw solarnych,
ktére beda trafia¢ do tadowarek samochoddw elektrycznych.

e Podobnie jak w poprzednich latach Relpol w tym roku na inwestycje odtworzeniowe
zamierza wydac¢ 5-7 mln zt. taczne wydatki inwestycyjne Relpolu do 2026 roku majg
wynies¢ ponad 30 mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e Wiceprezes zapowiada, ze polityka dywidendowa raczej nie bedzie sie zmieniata.

Zaznaczyt, ze ostateczne decyzje dotyczace podziatu zysku za 2020 rok jeszcze nie
zapadty.

Ryvu Czesciowe zawieszenie badan klinicznych

Badanie kliniczne projektu RVU120 zostato czasowo i czesciowo zawieszone przez
amerykariska Agencje ds. Zywnosci i Lekdw (FDA) z powodu $mierci w nastepstwie
pogarszajacego sie zapalenia trzustki u jednego z pacjentow, ktéry wczesniej przyjmowat _
dawke 110mg.

Ryvu Therapeutics poinformowato, ze czesciowe wstrzymanie badania oznacza, ze pacjenci,
ktorzy obecnie otrzymujg RVU120 bedg kontynuowac terapig, natomiast do badania nie beda
witgczani nowi pacjenci az do czasu wyrazenia zgody na wznowienie badania przez FDA.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

piatek 9 kwietnia 2021
AUGA Publikacja skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
ERBUD NWZA ws. zmiany statutu oraz zmiany regulaminu RN.
SILVAIR-REGS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
ZEPAK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.
EUROHOLD NWZA

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas

Kraj

Wydarzenie

Okres

2021-04-090833 )

Aktualna

Prognoza

BM

Poprzednia

Poniedziatek, 5 kwietnia 2021

Polska, Australia, Szwajcaria, WLk. Brytania, Czechy, Nowa Zelandia, Stowacja, Wegry, Norwegia, Francja, Niemcy, Hiszpania,
Szwecja, Wtochy - Poniedziatek Wielkanocny - dzieri wolny

16:00 USA Indeks ISM dla ustug marzec 63,7 58,5 55,3
Wtorek, 6 kwietnia 2021
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug marzec 54,3 52,2 51,5
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia luty 8,30% 8,10% 8,10%
Sroda, 7 kwietnia 2021
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug marzec 48,6 49,1 48,8
16:00 Polska Eg?“”ikat po posiedzeniu kwiecier
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien -352 mlnbrk  -1,3 mln brk -0,88 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC marzec
Czwartek, 8 kwietnia 2021
8:00 Niemcy (Z;Tng’)w lenia w przemysle sa. 1,20% 1,00% 1,40%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) luty 1,50% 1,40% 0,00%
13:30 Strefa Euro  Protokodt z posiedzenia ECB marzec
14:30 USA \é\giﬁfbké&yzsﬁitek dia tydzier 744 tys. 680 tys. 719 tys.
Piagtek, 9 kwietnia 2021
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) marzec 0,40% 0,30% -0,20%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) marzec 4,40% 3,50% 1,70%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) luty 0,90% 1,00% 1,40%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) luty 3,60% 2,40% -4,70%
8:00 Niemcy (Pr;(ﬁ;’)kqa przemystowa s.a. luty -1,60% 1,50% -2,50%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) marzec 3,10%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) marzec 3,80% 2,80%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ dobr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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